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Forord

Denne ”Regnskabsvejledning for klasse B- og C-virksomheder” er udarbejdet af FSR — danske revi-
sorer ved foreningens Regnskabstekniske Udvalg (REGU). Regnskabsvejledningen er ajourfart for
klasse B- og C-virksomheder i overensstemmelse med de nye regler i arsregnskabsloven, der blev
vedtaget af Folketinget den 21. maj 2015.

De nye regler skal anvendes for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2016 eller senere, men reg-
lerne kan allerede anvendes for regnskabsar, der slutter den 31. december 2015 eller senere.

Under lovgivningsarbejdet udgav Erhvervsstyrelsen rapporten “Brugen af arsrapporter for mindre
virksomheder, DAMVAD for Erhvervsstyrelsen, juni 2014”. Det er her dokumenteret, at arsrapporten
for mindre virksomheder ses som den mest betydningsfulde kilde til information i forbindelse med
vurdering af en virksomhed. Det geelder pa tvars af analytikere, banker, kreditinstitutioner, kunder,
leverandgrer, private og professionelle investorer. Bl.a. pa den baggrund besluttede Folketinget, at
alle danske selskabers arsrapporter skulle veere gratis og lettilgeengelige pa virk.dk fra 2015. Dette
har resulteret i en femdobling af downloads af arsrapporter.

Regnskabsvejledningen med tilhgrende arsrapporteksempler er FSR — danske revisorers bud pa, hvor-
dan informative og retvisende arsrapporter kan udarbejdes til gavn for bade virksomheden og dens
centrale samarbejdspartnere.

Vejledningen har veeret sendt til hgring hos en bred kreds af organisationer, herunder medlemmer af
Regnskabsradet, samt medlemmer af FSR — danske revisorer.

Marts 2016

FSR — danske revisorer
Regnskabsteknisk Udvalg



1. Indledning
1.1. Praktisk hjelpeveerktgj for klasse B- og C-virksomheder

1.1.1. Regnskabsvejledningen for klasse B- og C-virksomheder er et hjeelpeverktgj, der kan anvendes
af virksomheder og revisorer, der gnsker at udarbejde informative arsrapporter. Regnskabsvejlednin-
gen beskriver de mest almindelige regnskabsmaessige forhold og indeholder anbefalinger til valg af
regnskabspraksis og noteoplysninger. Fokus er pa regnskabsbrugernes behov for information.

1.1.2. Regnskabsvejledningens appendiks A-G, herunder arsrapportmodellerne, er en integreret del
af vejledningen.

1.1.3. Vejledningen kan som udgangspunkt ikke anvendes af virksomheder, der afleegger arsrapport
efter andet regelgrundlag end arsregnskabslovens regnskabsklasse B og C, men vil pa konkrete om-
rader kunne inspirere disse virksomheder.

1.1.4. Arsregnskabsloven har traditionelt klassificeret aktiver i anlagsaktiver og omsatningsaktiver.
Fremover er det endvidere muligt at klassificere aktiver i langfristede aktiver og kortfristede aktiver
pa tilsvarende made som i de internationale regnskabsstandarder IFRS. Regnskabsvejledningen an-
vender den traditionelle klassifikation i bade tekstafsnit og i arsrapportmodellerne. Dette er imidlertid
ikke udtryk for, at regnskabsvejledningen anbefaler den ene klassifikation frem for den anden.

1.2. Eksempler pa arsrapporter

1.2.1. Regnskabsvejledningen indeholder et eksempel pa en arsrapport for henholdsvis en klasse B-
virksomhed og en klasse C-virksomhed, udarbejdet efter vejledningens anbefalinger. Eksemplerne
illustrerer konkrete formuleringer af anvendt regnskabspraksis og noter. Eksemplerne indeholder
endvidere kommentarer og henvisninger til 88 i ARL.

1.2.2. Virksomheder, der blot gnsker at falge lovens minimumskrav, kan i arsrapporteksemplerne se,
hvor vejledningen gar videre end ARL. | arsrapporteksemplerne er vejledningens videregéende krav
markeret med gra skygge.

1.2.3. Eksempelvis anbefaler regnskabsvejledningen en anlaegsnote for bade klasse B- og C-virksom-
heder. Arsregnskabsloven kraever kun anlagsnote for klasse C-virksomheder. | arsrapportmodellen
for klasse B-virksomheder er anlaegsnoten derfor markeret med gra skygge.

1.3. Vejledningens anbefalinger til klasse C-virksomheder er i kursiv

1.3.1. De af vejledningens anbefalinger, der kun retter sig mod klasse C-virksomheder, er skrevet
med kursiv. Klasse B-virksomheder kan saledes se bort fra den kursiverede tekst.

Eksempelvis er anbefalingen om at indregne udviklingsomkostninger i balancen skrevet med kursiv,
da denne anbefaling kun retter sig mod klasse C-virksomheder. Anbefalingen om at vise en anlaegs-
note er derimod ikke skrevet med kursiv, da anbefalingen retter sig mod bade klasse B-virksomheder
og klasse C-virksomheder.



1.4. Oversigt over vaesentlige forskelle til ARL

1.4.1. Regnskabsvejledningen indeholder anbefalinger, der gar videre end minimumskravene i ARL.
Hensigten er at inspirere virksomhederne til at udarbejde arsrapporter med et hgjt informations- og
kvalitetsniveau. De fleste lempelser i ARL, som er gennemfart over de sidste femten ar vedrarende
indregning, maling, praesentation og noteoplysninger, er saledes fravalgt i denne vejledning, da lov-
@ndringerne iser er gennemfart i lyset af et gnske om at reducere de administrative byrder. Fx omtaler
regnskabsvejledningen ikke de serlige regler, som mikrovirksomheder i regnskabsklasse B kan an-

vende.

1.4.2. Nedenstaende oversigt viser regnskabsvejledningens anbefalinger og ARL’s krav pa vasent-
lige omrader. Opremsningen er ikke udtgmmende.

Vejledningens anbefalinger

Arsregnskabslovens krav

Ledelsespategning

Der er en ledelsespategning.

Efter ARL kan ledelsespategning
undlades, hvis der kun er et enkelt
medlem i ledelsen

Ledelsesberetning

Der er en ledelsesberetning.

Efter ARL skal der som udgangs-
punkt veere en ledelsesberetning,
men visse forhold kan i stedet op-
lyses i noterne i regnskabsklasse B.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen praesenteres i re-
sultatopgarelsen.

Efter ARL kan virksomheder i
regnskabsklasse B og C-mellem
sammendrage nettoomsatning med
en rekke gvrige poster og i stedet
indlede resultatopgarelsen med
”Bruttofortjeneste” eller ”Brutto-
tab”.

Veerdiregulering

Verdiregulering af investeringsejen-
domme praesenteres som en searskilt
post i resultatopgarelsen.

ARL indeholder ikke specifikt krav
om praesentation som sarskilt post
i resultatopgearelsen.

Udviklingsomkostninger

Virksomheder i regnskabsklasse B
omkostningsfarer udviklingsomkost-
ninger i resultatopgarelsen.

Virksomheder i regnskabsklasse C
indregner udviklingsomkostninger i
balancen, hvis visse betingelser er op-

fyldt.

Efter ARL kan virksomheder i
regnskabsklasse B veelge at ind-
regne udviklingsprojekter og heraf
felgende immaterielle rettigheder
som aktiver i balancen.

Efter ARL kan virksomheder i
regnskabsklasse C-mellem undlade
at indregne udviklingsprojekter og
heraf fglgende immaterielle ret-
tigheder som aktiver i balancen.




Materielle anlaegsakti-
ver

Virksomheder i regnskabsklasse C
indregner IPO i egenfremstillede ma-
terielle anlaegsaktiver.

ARL kraever ikke indregning af
IPO i egenfremstillede anlaegsakti-
ver.

Finansielle leasingafta-
ler

Virksomheder indregner finansielle
leasingaftaler som henholdsvis aktiver
og forpligtelser i balancen.

Efter ARL kan virksomheder i
regnskabsklasse B som leasingta-
ger undlade at indregne finansielle
leasingaftaler i balancen og i stedet
behandle dem pa samme made som
operationelle leasingaftaler.

Dattervirksomhed og as-
socieret virksomhed

Virksomheder anvender den indre
veerdis metode ved indregning og ma-
ling af kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder.

Metoden er sarligt relevant, hvis der
ikke udarbejdes koncernregnskab, og
hvor:

e En dattervirksomhed eller en asso-
cieret virksomhed er betydelig, og

o Der er betydelig koncernintern
handel.

Efter ARL kan virksomheder
veelge mellem forskellige metoder:
Kostpris, indre veerdis metode og
omvurderet veerdi (dagsveerdi over
egenkapitalen).

Igangvaerende arbejder
for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed
regning males til salgsveerdi efter pro-
duktionsmetoden.

Efter ARL kan virksomheder i
regnskabsklasse B undlade at male
igangvaerende arbejder for frem-
med regning til salgsveerdi og i ste-
det male dem til kostpris.

Kort og lang geeld

Kort- og langfristet gaeld praesenteres
opdelt i balancen.

Efter ARL kan oplysning om kort-
og langfristet geeld gives i noterne.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser - bortset fra ud-
skudt skat - males til diskonteret veerdi
(kapitalveerdi).

Efter ARL kan hensatte forpligtel-
ser males uden diskontering.

Egenkapitalopggrelse

En egenkapitalopgerelse med specifi-
kation af alle egenkapitalbeveegelser
preesenteres som en seerskilt regn-
skabsopstilling.

Efter ARL er der ikke krav om en
egenkapitalopgarelse i regnskabs-
klasse B.

Pengestrgmsopgerelse

Der indgér en pengestrgmsopggarelse i
arsrapporter for klasse B.

ARL kraever ikke en pengestrams-
opgarelse i regnskabsklasse B.

Anlagsnote

Der er en anlagsnote for hver post un-
der anleegsaktiver.

ARL kraever ikke en anlaegsnote i
regnskabsklasse B.




Ledelsesvederlag

Der oplyses om ledelsesvederlag.

ARL kraever ikke, at virksomheder
i regnskabsklasse B oplyser om le-
delsesvederlag.

Nertstdende parter

Der oplyses om nzrtstdende parter
med bestemmende indflydelse samt
om transaktioner med nzrtstaende
parter, uanset om transaktionerne er

gennemfart pa normale markedsvilkar.

ARL kraever ikke, at virksomheder
i regnskabsklasse B oplyser om
nartstaende parter, der har bestem-
mende indflydelse, og ej heller om
transaktioner med nertstaende par-
ter.

I regnskabsklasse C er der krav om
at oplyse om nartstaende parter og
transaktioner med disse. Oplysnin-
gen kan begreenses til transaktio-
ner, der ikke er gennemfgrt pa nor-
male markedsvilkar.

Sammenlignelige oplys-
ninger

Der er sammenlignelige oplysninger i
noter, hvor det er relevant.

ARL kraever kun sammenlignelige
noter pa fa, udvalgte omrader.

AEndring af regnskabs-
klasse

Anvendt regnskabspraksis rettes med
tilbagevirkende kraft ved &ndring af
regnskabsklasse.

ARL kraever ikke, at der rettes med
tilbagevirkende kraft pa alle poster
ved overgang til hgjere regnskabs-
klasse.

Mikrovirksomheder

De serlige undtagelser for mikrovirk-
somheder anbefales ikke og behandles
ikke i vejledningen.

Efter ARL kan visse mikrovirk-
somheder undlade at beskrive an-
vendt regnskabspraksis og enkelte
noter.

Dattervirksomheder

De szrlige undtagelser for mellem-
store dattervirksomheder anbefales
ikke og behandles ikke i vejledningen.

Efter ARL kan en mellemstor dat-
tervirksomhed afleegge arsrapport
efter regnskabsklasse B, hvis dat-
tervirksomheden indgar i et over-
liggende koncernregnskab og mo-
der indestar for dattervirksomhe-

dens forpligtelser.

1.4.3. Udtemmende oversigter over vejledningens anbefalede noter fremgar af appendiks C og D.




2. Formelle forhold
2.1. Regnskabspligt

2.1.1. Denne regnskabsvejledning anvender samme afgreensning som arsregnskabslovens definitioner
af regnskabsklasse B, C-mellem og C-store virksomheder. Virksomhedens indplacering i en regn-
skabsklasse afhanger blandt andet af virksomhedens starrelse malt pa balancesum, nettoomsatning
0g antal ansatte.

I nogle situationer skal virksomheden til brug for fastleeggelsen af regnskabsklassen opgere nettoom-
setningen inklusive finansielle indteegter og indtaegter ved investeringsvirksomhed. Det geelder i de
tilfeelde, hvor virksomhedens finansielle indteegter og indteegter ved investeringsvirksomhed belgbs-
maessigt mindst svarer til virksomhedens nettoomsetning. Denne opggrelse @&ndrer ikke ved virk-
somhedens klassifikation af finansielle indtaegter eller indteegter fra investeringsvirksomhed i resul-
tatopgaerelsen.

Finansielle indteegter omfatter fx renteindteegter, modtagne udbytter og indregnede resultatandele fra
kapitalandele. Indtaegter fra investeringsvirksomhed omfatter fx positive veardireguleringer omfattet
af § 38, stk. 1, vedrgrende investeringsejendomme samt realiserede gevinster ved salg af investerings-
ejendomme. Virksomheden ma ikke modregne finansielle omkostninger eller negative vaerdiregule-
ringer i de finansielle indteegter og indteegter fra investeringsvirksomhed.

Det er alene i den situation, hvor virksomhedens finansielle indtegter og indteegter fra investerings-
virksomhed overstiger virksomhedens nettoomsatning, at disse indteegter skal tillegges ved opge-
relse af starrelsesgransen for nettoomsatning til brug for fastleeggelsen af regnskabsklassen.

2.1.2. Regnskabspligten for regnskabsklasse B- og C-virksomheder omfatter seedvanligvis:

Aktieselskaber.

Anpartsselskaber.

Partnerselskaber (kommanditaktieselskaber).

Interessentskaber, hvori alle interessenter er kapitalselskaber.

Kommanditselskaber, hvori alle komplementarer er kapitalselskaber.

Erhvervsdrivende fonde.

Virksomheder med begreanset ansvar (typisk foreninger og andelsselskaber) omfattet af lov om
visse erhvervsdrivende virksomheder, medmindre disse er omfattet af regnskabsklasse A. En virk-
somhed i denne kategori har dog kun pligt til at afleegge arsrapport, hvis virksomheden i 2 pa
hinanden falgende regnskabsar pa balancetidspunktet overstiger 2 af fglgende starrelsesgranser:

a) Balancesum 7 mio. kr.
b) Nettoomsetning 14 mio. kr.
¢) Antal heltidsbeskaftigede 10 ansatte.

2.1.3. Virksomheder er omfattet af regnskabsklasse B, hvis virksomheden i 2 pa hinanden fglgende
regnskabsar pa balancetidspunktet ikke overstiger 2 af falgende starrelsesgraenser:

a) Balancesum 44 mio. kr.
b) Nettoomsetning 89 mio. kr.



c) Antal heltidsbeskaftigede 50 ansatte.

2.1.4. Virksomheder er omfattet af regnskabsklasse C, hvis virksomheden i 2 pa hinanden fglgende
regnskabsar pa balancetidspunktet overstiger 2 af de 3 ovennavnte starrelsesgraenser.

En nystiftet virksomhed anses for omfattet af regnskabsklasse C, hvis den i farste regnskabsperiode
overstiger 2 af de i 2.1.3. naevnte starrelsesgraenser.

Mellemstore og store virksomheder i regnskabsklasse C er underlagt yderligere krav i forhold til reg-
lerne i regnskabsklasse B. Mellemstore virksomheder har mulighed for visse fravalg ifglge arsregn-
skabsloven i forhold til store virksomheder. Mellemstore virksomheder defineres ved, at virksomhe-
den i 2 pa hinanden fglgende regnskabsar pa balancetidspunktet ikke overstiger 2 af falgende starrel-
sesgranser:

a) Balancesum 156 mio. kr.
b) Nettoomsetning 313 mio. kr.
c) Antal heltidsbeskaftigede 250 ansatte.

Store virksomheder er herefter virksomheder, der overstiger 2 af de 3 navnte starrelsesgranser i 2 pa
hinanden fglgende regnskabsar.

Ved overgang fra regnskabsklasse B til regnskabsklasse C skal endring af anvendt praksis som ho-
vedregel foretages med tilbagevirkende kraft. Tilsvarende gelder ved overgang fra C-mellem til C-
stor. Se nermere i afsnit 3.6.

2.1.5. En modervirksomhed i regnskabsklasse B kan undlade at udarbejde koncernregnskab, hvis
koncernvirksomhederne ikke tilsammen overskrider 2 af starrelsesgraenserne for regnskabsklasse B i
2 pa hinanden falgende ar. Hvis en modervirksomhed i regnskabsklasse B frivilligt vaelger at medtage
et koncernregnskab i arsrapporten, kan koncernregnskabet udarbejdes efter regnskabskravene for
klasse B-virksomheder. Nyetablerede selskaber, der i farste ar overskrider starrelsesgreenserne for
regnskabsklasse B, skal aflegge koncernregnskab efter regnskabsklasse C, selvom starrelserne ikke
er overskredet i 2 pa hinanden falgende ar. Beregning af starrelsesgranserne er en sammenlagning
af henholdsvis alle koncernselskabernes omsetning, balancesum og antal ansatte.

Ved opgerelse af stgrrelsesgraenserne ved fastleeggelse af, om virksomheden er en lille koncern, skal
koncerninterne transaktioner behandles efter en af falgende metoder:

1. Der foretages eliminering af koncerninterne transaktioner og udligning af kapitalandele.

2. Der foretages hverken eliminering af koncerninterne transaktioner eller udligning af kapitalan-
dele. Til gengeld forhgjes starrelsesgreensen for nettoomseetning og balancesum med 20% til
henholdsvis 106,8 mio. kr. og 52,8 mio. kr.

Virksomheden skal fra ar til ar anvende samme metode til opgerelse af, om koncernen overholder
graenserne for sma koncerner.

2.1.6. Hvis en virksomhed i regnskabsklasse B er modervirksomhed for en koncern, der stgrrelses-
maessigt tilharer regnskabsklasse C, skal modervirksomhedens arsrapport udarbejdes efter arsregn-
skabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem. Et koncernregnskab for en sadan koncern



udarbejdes ogsa efter arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder og de sarlige reg-
ler for koncerner.

2.1.7. Offentliggerelse af koncernregnskab kan undlades, hvis der for en hgjereliggende koncern ud-
arbejdes koncernregnskab, der er revideret og indeholder en konsolideret ledelsesberetning efter kra-
vene i EU’s direktiv 2013/34/EU. Det er samtidig en betingelse, at minoritetsaktionarer, der ejer
mindst 10% af virksomhedskapitalen, ikke har kreevet udarbejdelse af et koncernregnskab. | selska-
ber, hvor minoritetsaktionaerer ejer mindre end 10%, er det en betingelse, at minoritetsaktionarerne
over for den gverste ledelse har godkendt, at virksomheden ikke afleegger koncernregnskab. Endvi-
dere kan koncernregnskabsudarbejdelsen undlades, hvis det hgjereliggende moderselskab afleegger
et revideret koncernregnskab, der indeholder en konsolideret ledelsesberetning efter regler, der er
ligeveerdige med reglerne i EU’s direktiv 2013/34/EU, som eksempelvis IFRS, og minoritetsaktio-
nerer ikke har kraevet afleeggelse af koncernregnskab. Tillige accepteres koncernregnskaber, som er
aflagt efter de lokale regler i USA, Japan, Canada, Kina og Sydkorea.

2.1.8. Hvis en modervirksomhed undlader at offentliggere koncernregnskabet med begrundelse i und-
tagelserne i afsnit 2.1.7., skal modervirksomhedens regnskab og underliggende datterselskaber indga
I koncernregnskabet ved fuld konsolidering. Endvidere skal virksomheden oplyse om anvendelse af
undtagelsesreglerne samt oplyse navn, hjemsted og eventuelt CVR-nummer for den hgjere moder-
virksomhed, der udarbejder koncernregnskab. Virksomheden skal indberette det reviderede koncern-
regnskab og den konsoliderede ledelsesberetning for den hgjereliggende modervirksomhed samtidig
med egen arsrapport.

2.2. Ansvaret for arsrapporten

2.2.1. De ledelsesorganer, der efter den for virksomheden gealdende lovgivning, vedtegter, aftale
eller seedvane har den gverste henholdsvis den daglige ledelse, skal afleegge arsrapport for virksom-
heden. Hvis der ikke er et seerskilt ledelsesorgan, anses de personligt ansvarlige ejere i feellesskab for
at udgere det ansvarlige ledelsesorgan.

2.2.2. Hvert enkelt medlem af de pageeldende ledelsesorganer har ansvar for, at arsrapporten udarbej-
des i overensstemmelse med lovgivningen og eventuelle yderligere krav til arsrapporter i vedtegter
eller aftaler. Ligeledes har hvert enkelt medlem ansvar for, at arsregnskabet, hvis revision er kraevet,
kan revideres og godkendes i tide. Hvert enkelt medlem af det gverste ledelsesorgan har ansvar for,
at arsrapporten indsendes til Erhvervsstyrelsen inden for de i loven fastsatte frister.

2.2.3. Det er virksomhedens ledelse pa det tidspunkt, hvor arsrapporten afleegges, der skal underskrive
ledelsespategningen, og som derved har ansvaret for arsrapporten.

2.3. Regnskabsar

2.3.1. Virksomhedens regnskabsar skal omfatte 12 maneder, der altid skal begynde og slutte pa en
bestemt dato i aret. Det efterfalgende regnskabsar begynder dagen efter foregaende regnskabsars ba-
lancedato. Koncernregnskabet skal have samme balancedag som moderselskabets arsregnskab.

2.3.2. Virksomhedens farste regnskabsperiode kan omfatte et kortere eller lengere tidsrum end 12
maneder, dog hgjst 18 maneder.



2.3.3. Hvis virksomheden senere &ndrer regnskabsar, ma omlagningsperioden ikke overstige 12 ma-
neder. Omlagningsperioden kan dog omfatte op til 18 maneder, hvis det er ngdvendigt at &ndre
regnskabsar for at opna samme regnskabsar i flere virksomheder i tilfelde af:

1. Etablering af koncernforhold
2. Etablering af deltagelse i feelles ledelse over en anden virksomhed eller
3. Fusion.

2.3.4. Det er samtidig en betingelse, at etablering af koncernforhold, felles ledelse eller fusion har
fundet sted inden for omlaegningsperioden.

2.4. Arsrapportens bestanddele og raeekkefglge

2.4.1. En arsrapport er det dokument, som indeholder ledelsespategning, eventuelt revisionspateg-
ning/revisors erkleaering, arsregnskab, ledelsesberetning samt eventuelle supplerende beretninger.
Hvis virksomheden er en modervirksomhed, skal arsrapporten tillige indeholde et koncernregnskab
for de konsoliderede virksomheders aktiver, passiver, resultat og pengestremme, medmindre virk-
somheden kan anvende en af lovens undtagelsesregler.

2.4.2. Regnskabsvejledningen anbefaler, at arsrapporten som minimum indeholder falgende:

1. Ledelsespategning

2. Eventuel revisionspategning eller revisors erkleering

3. Ledelsesberetning

4. Resultatopgerelse

5. Balance

6. Egenkapitalopgarelse

7. Pengestrsmsopgarelse

8. Eventuelt koncernregnskab med tilhgrende bestanddele

9. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis (kan ogsa placeres fgr regnskabsopstillingerne)
10. Noter.

Et drsregnskab bestar af ovennavnte punkter 4 — 10.

Efter arsregnskabsloven er hverken egenkapitalopgerelsen eller pengestramsopgarelsen obligatorisk
for virksomheder i regnskabsklasse B.

2.4.3. Et revideret arsregnskab for en virksomhed i regnskabsklasse B og C ma ikke indeholde ikke-
reviderede oplysninger. Det samme geelder for et revideret koncernregnskab. Ikke-reviderede oplys-
ninger kan eksempelvis indga i ledelsesberetningen.

2.4.4. Supplerende beretninger, der indarbejdes i arsrapporten, skal placeres sarskilt i denne efter de
lovpligtige bestanddele. Supplerende beretninger kan vare miljgrapporter, videnregnskaber eller lig-
nende. Bortset fra generelle bemerkninger i afsnit 36 er supplerende beretninger ikke behandlet i
denne regnskabsvejledning.
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2.5. Klassifikation og opstilling

2.5.1. Virksomhedens balance og resultatopggarelse skal opstilles i skematisk form i overensstem-
melse med arsregnskabslovens skemabestemmelser. Disse skemakrav indgar som appendiks E i
denne vejledning.

2.5.2. Posterne skal anfares serskilt og i den reekkefglge, som er angivet i skemaerne. Poster, der er
betegnet med arabertal (1, 2, 3 osv.), kan underopdeles. Nye arabertalsposter kan tilfgjes, hvis deres
indhold ikke er deekket af en eksisterende post. Arabertalsposterne kan sammendrages, hvis sammen-
dragningen fremmer overskueligheden. | sa fald skal arabertalsposterne i stedet vises i noterne. Op-
stilling og benavnelse af arabertalsposter skal tilpasses, nar virksomhedens sarlige karakter gar det
pakraevet. Romertalsposter ma ikke sammendrages.

2.5.3. Appendiks F viser et eksempel pa arsrapport, hvori der er valgt en af flere mulige preesentatio-
ner af arsrapportens indhold for klasse B-virksomheder. Appendiks G viser et eksempel pa en arsrap-
port for klasse C-virksomhed inkl. koncernregnskab.

2.6. Valuta og sprog

2.6.1. Indregning, maling og oplysninger skal foretages i danske kroner eller i euro. Virksomheden
kan veelge i arsrapporten at anfgre belgb i en anden fremmed valuta, der er relevant for virksomheden.
Valutakursen pr. balancedagen og pr. foregdende regnskabsars balancedag skal i sa fald oplyses i
anvendt regnskabspraksis.

2.6.2. Arsrapporter, der skal indberettes til Erhvervsstyrelsen, skal veere affattet pa dansk eller en-
gelsk. Styrelsen har dog bemyndigelse til at tillade, at arsrapporter udfaerdiges pa andre sprog, men
Erhvervsstyrelsen har endnu ikke anvendt denne bemyndigelse. Dog tillades, at arsrapporten udar-
bejdes pa 2 sprog, hvoraf det ene er dansk.

2.7. Tidsfrister

2.7.1. Virksomheder skal uden ugrundet ophold efter generalforsamlingen indberette den godkendte
&rsrapport til Erhvervsstyrelsen. Arsrapporten skal veaere modtaget senest 5 maneder efter regnskabs-
arets afslutning. Kan virksomheden undlade at udarbejde koncernregnskab, jf. arsregnskabsloven §
112, skal koncernregnskabet for den hgjereliggende koncern indberettes samtidig med virksomhe-
dens egen arsrapport.

2.7.2. Virksomheder under rekonstruktion skal farst indberette arsrapporten, sa den er modtaget se-
nest en maned efter rekonstruktionens ophgr. Virksomheder under konkurs skal ikke indsende ars-
rapport.

2.7.3. Ifglge indsendelsesbekendtgarelsen skal virksomheder i regnskabsklasse B og C indberette
arsrapporten digitalt. 1 en overgangsperiode er der mulighed for forenklet digital indberetning, idet
ledelsespategning, ledelsesberetning og noteoplysninger mv. vil kunne indberettes samlet (”clob-op-
merkning”) pa noteniveau.

2.7.4. Har Erhvervsstyrelsen bekendtgjort, at en arsrapport er offentligt tilgeengelig, kan denne ikke
omgares ved en ny arsrapport, medmindre styrelsen tillader dette.
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3. Overordnede forhold
3.1. Retvisende billede

3.1.1. Den overordnede generalklausul et retvisende billede” omfatter det samlede arsregnskabs og
koncernregnskabs bestanddele (anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, eventuel egen-
kapitalopgarelse, noter og eventuel pengestramsopgerelse). Ledelsesberetningen skal opfylde gene-
ralklausulen “en retvisende redeggrelse” for de forhold, som beretningen skal indeholde. Eventuelle
supplerende beretninger skal ligeledes give en retvisende redeggarelse inden for rammerne af almin-
deligt anerkendte retningslinjer for sadanne beretninger.

3.1.2. For at sikre et godt grundlag for at udfylde generalklausulerne om henholdsvis et retvisende
billede og en retvisende redeggrelse er der i arsregnskabsloven en overordnet begrebsramme, hvori
arsrapportens formal, grundleeggende begreber og sammenhange beskrives og systematiseres.

3.1.3. Arsregnskabsloven kraever generelt, at virksomheden skal give yderligere oplysninger, hvis
lovens regler ikke er tilstraekkelige til at give et retvisende billede. Hvis det i helt s&rlige tilfeelde ikke
er tilstraeekkeligt med yderligere oplysninger, skal lovens detailbestemmelser fraviges.

3.2. Kvalitetskrav

3.2.1. En forudsztning for, at arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede, og at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse, er, at arsrapporten indeholder oplysninger
om de forhold, der er relevante for regnskabsbrugerne, og at oplysningerne er palidelige.

3.2.2. For at en information er relevant, skal den kunne bibringe regnskabsbrugeren en viden, som
denne pavirkes af i en beslutningssituation.

3.2.3. Pélidelighed omfatter verificerbarhed og trovaerdighed. Kravet om verificerbarhed indebeerer,
at oplysninger i rimeligt omfang kan efterpraves. Kravet om troveerdighed indebarer, at informatio-
nerne afspejler virkeligheden sa rigtigt som muligt og indeholder det, de foregiver at indeholde.

3.3. Grundlaggende forudseaetninger

Ovennavnte kvalitetskrav er rammebestemmelser pa et hgjt niveau, som suppleres med nedenstaende
grundleeggende forudsetninger (regnskabsprincipper):

1. Fortsat drift (going concern)
2. Periodisering

3. Reel kontinuitet

4. Veasentlighed

5. Bruttoveerdier

6. Neutralitet

7. Konsistens

8. Indhold frem for formalia

9. Klarhed

10. Formel kontinuitet.
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3.3.1. Fortsat drift (going concern)

Ved udarbejdelsen af arsrapporten skal ledelsen foretage en bedgmmelse af virksomhedens evne til
at fortseette driften. Arsrapporten skal udarbejdes pa going concern-basis, medmindre ledelsen har til
hensigt at lade virksomheden traede i likvidation eller bringe virksomhedens aktiviteter til ophar eller
ikke har noget realistisk alternativ hertil. | sa fald skal der gives oplysning om, pa hvilket andet grund-
lag arsrapporten er udarbejdet, hvilket typisk vil veere til realisationsvaerdier. Ved vurdering af, om
regnskabsaflaeggelsen kan ske pa going concern-basis, tages der hensyn til alle givne oplysninger i
en periode, der i det mindste Igber frem til naeste balancedato. Hvis en virksomhed hidtil har haft en
lensom drift og let adgang til likvide midler, kan det almindeligvis uden videre analyser antages, at
forudsaetningen om going concern er til stede. | andre tilfeelde ma ledelsen bedemme en lang raekke
faktorer vedrgrende nuvearende og forventet lgnsomhed, evne til at opfylde forpligtelser og opnaelse
af alternative finansieringskilder, for det kan afggres, om forudseetningen om going concern er til
stede.

3.3.2. Periodisering

Virksomheden skal udarbejde arsrapporten pa grundlag af periodiseringsprincippet. Dette galder dog
ikke pengestremsopgerelsen, hvor ind- og udbetalinger skal indregnes pa betalingstidspunktet. I hen-
hold til periodiseringsprincippet indregnes transaktioner og andre begivenheder i arsregnskabet i det
regnskabsar, hvori de finder sted, uanset tidspunktet for betaling. Indtegter indregnes, nar virksom-
heden har udfart sin indtegtsskabende aktivitet, mens de tilhgrende udgifter periodiseres som om-
kostninger i takt med, at aktiviteten finder sted. Dette princip tillader dog ikke indregning af poster i
balancen, som ikke opfylder definitionen pa aktiver og forpligtelser.

3.3.3. Reel kontinuitet

Regnskabsar, eventuel konsolideringsmetode, indregningsmetoder, malegrundlag og den anvendte
monetaere enhed samt klassifikation og praesentation af regnskabsposter i arsregnskabet skal veere ens
fra et regnskabsar til det naeste, medmindre:

a) Virksomhedens aktiviteter er veesentligt eendret, eller ledelsen har konkluderet, at en &ndret pree-
sentation eller klassifikation bedre vil give et retvisende billede af virksomhedens aktiver og pas-
siver, finansielle stilling og resultatet, eller

b) En @ndret opstillingsform er pakreaevet pa baggrund af dansk regnskabslovgivning, herunder nye
regler ved overgang til ny regnskabsklasse.

Ved @ndring af arsrapportens praesentation tilpasses sammenlignende oplysninger.

Reel kontinuitet betyder fx, at virksomhedens tilvalg af opskrivning af materielle anlaegsaktiver skal
fortsettes fremover, ligesom virksomhedens valg af regnskabsskemaer ikke uden videre ma andres.

3.3.4. Vaesentlighed
Alle vasentlige regnskabsposter skal praesenteres serskilt i arsregnskabet. Belgh vedrgrende uvee-
sentlige poster kan sammendrages med poster af samme art eller funktion.

Arsregnskabet udarbejdes pa grundlag af en raekke transaktioner og gvrige begivenheder, som sam-
mendrages i regnskabsposter i resultatopgarelsen, balancen, egenkapitalopgarelsen, pengestrgmsop-
garelsen eller i noterne. Hvis en regnskabspost ikke i sig selv er vaesentlig, sammendrages den med
andre poster af ensartet karakter.
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I denne sammenhang er en oplysning vasentlig, hvis oplysningen kan fa indflydelse pa regnskabs-
brugerens skonomiske beslutninger truffet pa grundlag af arsregnskabet, hvis oplysningen kommer
til regnskabsbrugerens kendskab. VVaesentlighed afhanger af starrelsen og arten af posten vurderet ud
fra de specifikke forhold. Afgarelsen af, om en post eller sammendragne poster er vaesentlige, traeffes
ud fra en samlet vurdering af postens art og starrelse. Afhangigt af forholdene kan enten arten eller
starrelsen af posten vare afgerende.

Den grundlaeggende forudsatning om vesentlighed indeberer, at oplysningsbestemmelserne i regn-
skabsvejledningen ikke ngdvendigvis skal overholdes, hvis de kraevede oplysninger er uvasentlige i
forhold til arsregnskabets formal.

3.3.5. Bruttoveerdier

Aktiver og forpligtelser ma ikke modregnes, medmindre arsregnskabslovens detailbestemmelser kree-
ver eller tillader modregning. Et aktiv kan saledes ikke males for hgjt med den begrundelse, at et
andet aktiv er malt for lavt.

Indteegter og omkostninger ma ikke modregnes, medmindre arsregnskabslovens detailbestemmelser
kraever eller tillader modregning, eller medmindre ensartede gevinster/tab og de hermed forbundne
omkostninger er uvaesentlige. Resultatet af visse transaktioner praesenteres ssedvanligvis ved at mod-
regne indteegter i forbundne omkostninger i forbindelse med den samme transaktion, hvis denne op-
lysning afspejler indholdet af transaktionen eller begivenheden. Eksempelvis prasenteres gevinst og
tab pa salg af anlaeegsaktiver ved at fratraekke aktivets regnskabsmeessige verdi og forbundne salgs-
omkostninger i salgsprovenuet. Valutakurseendringer kan ofte indregnes netto i resultatopgarelsen,
selvom de indregnes brutto pa de enkelte balanceposter. Tilsvarende vil normalt geelde gevinst og tab
pa afledte finansielle instrumenter.

3.3.6. Neutralitet

Neutralitetskravet betyder, at enhver vardigndring skal vises uanset indvirkning pa egenkapital og
resultatopgarelse. Neutralitetskravet betyder saledes, at praksis og sken ikke ma afhange af serlige
gnsker til resultat eller egenkapital. Af- og nedskrivninger ma eksempelvis ikke geres afhangige af
arets resultat, ligesom indregning af omkostninger ikke ma udskydes til et senere tidspunkt, hvor
indtjeningen er bedre.

3.3.7. Konsistens

Regnskabsposter skal indregnes konsistent, dvs. at der skal anvendes samme indregningsmetoder og
malegrundlag inden for samme kategori af regnskabsposter. Hvis virksomheden fx vaelger at opskrive
fast ejendom, skal alle de faste ejendomme inden for samme kategori opskrives.

3.3.8. Indhold frem for formalia

Der skal tages hensyn til forholdenes realitet frem for formaliteter uden reelt indhold. Finansielt lea-
sede aktiver skal efter denne vejledning saledes indregnes i balancen, idet realiteten er, at virksom-
heden har den gkonomiske raderet over aktivet, selvom der formelt set ikke er tale om ejerskab.

3.3.9. Klarhed

Arsrapporten skal udarbejdes pé en klar og overskuelig made. Der mé ikke vere tvetydige eller vild-
ledende udsagn eller opstillinger. Uvasentlige oplysninger ma fx ikke i ledelsesberetningen fylde sa
meget, at de derved overskygger de veasentlige forhold i arsrapporten.
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3.3.10. Formel kontinuitet
Primobalancen for regnskabsaret skal svare til ultimobalancen for det foregaende ar.

3.4. Begivenheder efter balancedagen

3.4.1. Begivenheder efter balancedagen omfatter alle begivenheder — savel positive som negative —
frem til tidspunktet for ledelsens godkendelse af arsrapporten.

3.4.2. En virksomhed skal opdatere arsrapportens oplysninger og i arsregnskabet indarbejde effekten
af begivenheder, der giver oplysninger om forhold eller situationer, der eksisterede pa balancedagen.
Falgende forhold er eksempler pa sadanne regulerende begivenheder:

e Varedebitorer, der gar konkurs, hvis konkursen er en begivenhed, der underbygger debitors mang-
lende betalingsevne pa balancedagen

e Afgjorte retstvister og lignende, idet disse kan bekrafte et forhold, der allerede er indregnet i
arsregnskabet

e Fastleeggelse af overskudsdeling eller bonushensattelser til medarbejdere mv., hvis virksomhe-
den pa balancedagen er forpligtet til sddanne betalinger

e Opdagelse af besvigelser eller fejl begaet far balancedagen.

3.4.3. De pa balancedagen indregnede aktiver og forpligtelser skal derimod ikke reguleres for begi-
venheder, der vedrgrer forhold eller situationer, der er opstaet efter balancedagen. Fglgende forhold
er eksempler pa sadanne ikke-regulerende begivenheder:

Andringer i bars- og valutakurser eller i markedsvilkar for aktiver efter balancedagen
Retstvister vedrgrende transaktioner foretaget efter balancedagen

Kapitalforhgjelser eller kapitalnedsattelser vedtaget efter balancedagen

@delaeggelse af produktionsanlaeg, fx som falge af brand efter balancedagen

En virksomhedssammenslutning efter balancedagen eller salg af et datterselskab

Kab eller salg af aktiver eller ekspropriation af aktiver efter balancedagen

Beslutning truffet efter balancedagen vedrgrende omstrukturering eller ophgrende aktiviteter
Andringer efter balancedagen i skatteprocenter eller skattelovgivning, som har pavirkning pa ak-
tuel eller udskudt skat i fremtidige regnskabsar, medmindre &ndringerne er vedtaget eller i reali-
teten vedtaget inden regnskabsarets udlgh

e Garantier afgivet efter balancedagen.

3.4.4. En virksomhed ma ikke udarbejde arsregnskabet ud fra forudsatningen om going concern, hvis
ledelsen efter balancedagen beslutter, at virksomheden skal likvideres eller ophgre med sin drift, eller
ledelsen vurderer det som urealistisk, at virksomheden kan fortsztte driften.

3.4.5. Hvis en begivenhed, der vedrgrer forhold eller situationer opstaet efter balancedagen, er af en
sadan betydning, at manglende oplysninger herom vil vere af veesentlig betydning for forstaelsen af
arsrapporten, skal der i en note! gives oplysninger om:

a) Arten af begivenheden

! Det kan endvidere veere ngdvendigt at give tilsvarende oplysninger i ledelsesberetningen, for at ledelsesberetningen
giver en retvisende redegorelse. Se nermere i FSR’s notat ”Oplysning om usikkerheder om going concern, usikkerhed
ved indregning og maling, useedvanlige forhold og efterfolgende begivenheder”, den 16. december 2009.
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b) Et sken over den finansielle indvirkning eller oplysning om, at et sddant skan ikke kan foretages.
3.5. Sammenligningstal og sammenlignelige oplysninger

3.5.1. Arsregnskabsloven kraver, at der ved hver post i balance og resultatopgarelse anfares sam-
menligningstal for det foregaende regnskabsar. Tilsvarende krav galder for pengestramsopgarelsen.

Efter arsregnskabsloven skal endvidere medtages sammenlignelige oplysninger for falgende noter:

e Noten om ledelsesvederlag
e Noten om revisionshonorar

3.5.2. Herudover anbefaler regnskabsvejledningen, at sammenlignelige oplysninger medtages for:

Egenkapitalopgarelsen

Alle noter til resultatopgerelsens poster

Noter til balance og pengestremsopgarelse, hvis det er relevant

Ledelsesberetningen og supplerende beretninger, hvis det er relevant for forstaelsen af arsrappor-
ten.

3.5.3. Arsrapporterne i appendiks F og G indeholder eksempler pd sammenlignelige noter.

3.5.4. Er sammenligningstal ikke sammenlignelige med indevaerende ars tal, skal sammenligningstal
tilpasses indeverende ars regnskabspraksis. Tilpasning af sammenligningstal skal ske i tilfelde af
endring i anvendt regnskabspraksis og ved korrektion af veesentlige fejl. Tilpasning kan undlades
ved forstegangsopskrivning af anleegsaktiver, samt hvis den manglende sammenlignelighed skyldes
@ndring i virksomhedens aktiviteter i lgbet af regnskabsaret. Tilpasses sammenligningstal ikke, skal
der gives oplysninger om arsagen hertil, og om hvilke andringer der ville vaere ngdvendige ved til-
pasning.

3.5.5. Er hoved- og nggletal ikke sammenlignelige med indeverende ars tal, skal hoved- og nggletal
tilpasses indevarende ars regnskabspraksis. En virksomhed i regnskabsklasse C kan dog undlade at
tilpasse hoved- og nggletal for 3.-5. sammenlignende regnskabsar, hvis virksomheden har &ndret
regnskabspraksis. Det gaelder generelt, at tilpasning kan undlades, hvis manglende sammenlignelig-
hed skyldes @ndring i virksomhedens aktiviteter i lgbet af regnskabsaret. Tilpasses hoved- og nggletal
ikke, skal der gives oplysninger om arsagen hertil, og om hvilke &ndringer der ville veere ngdvendige
ved tilpasning.

3.6. Skift af regnskabsklasse

3.6.1. Ved overgang fra regnskabsklasse A til B kan virksomheden undlade at tilpasse sammenlig-
ningstal. Hvis sammenligningstal er opgjort efter en anden regnskabspraksis end indeverende ars tal,
skal regnskabspraksis for ssmmenligningstal beskrives. Tilpasning af ssmmenligningstal eller undla-
delse heraf, hvor det ellers var pakraevet, skal begrundes konkret og beskrives fyldestgarende.

3.6.2. Farste gang en virksomhed, der har vearet omfattet af regnskabsklasse B, afleegger arsregnskab
efter reglerne i regnskabsklasse C, skal virksomheden implementere de herved ngdvendige praksis-
&ndringer i overensstemmelse med denne vejlednings afsnit 27 om a&ndringer i anvendt regnskabs-
praksis, det vil sige med tilbagevirkende kraft.
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Ifalge arsregnskabsloven § 78, stk. 7, kan virksomheden anvende en raekke lempelser i overgangsaret
ved skift fra regnskabsklasse B til C. Regnskabsvejledningen anbefaler ikke disse lempelser.

3.6.3. For alle &ndringerne geelder, at den akkumulerede virkning af &ndringen ved regnskabsarets
begyndelse skal indregnes direkte pa egenkapitalen.

3.6.4. Virksomheder, som ikke lengere er omfattet af regnskabsklasse D, kan velge at afleegge en
arsrapport, der alene opfylder arsregnskabsloven og eventuelt denne regnskabsvejlednings anbefalin-
ger til regnskabsaflaeggelsen. Der er udstedt en bekendtgarelse? om overgang i de tilfelde, hvor en
virksomhed har aflagt arsrapport efter IFRS eller andet regelsat.

Overgang fra regnskabsklasse C til regnskabsklasse B eller fra C-stor til C-mellem kan finde sted,
nar 2 af belgbsgraenserne herfor i 2 pa hinanden falgende regnskabsar ikke er overskredet. Tilsva-
rende geelder for modervirksomheder, der som fglge af koncernens stgrrelse har veret omfattet af
regnskabsklasse C.

3.6.5. Farste gang en virksomhed, der har veeret omfattet af regnskabsklasse C, afleegger arsrapport
efter regnskabsklasse B, kan der foretages andringer i anvendt regnskabspraksis som falge af de
mere lempelige krav til regnskabsklasse B. Praksisendringer ved overgang fra en hgjereliggende
regnskabsklasse til lavereliggende er ikke lempet i arsregnskabsloven og foretages derfor som be-
skrevet i denne vejlednings afsnit 27.2. om &ndringer i anvendt regnskabspraksis.

2 Bek. nr. 319 af 12/04 2011 om overgang til regnskabsafleeggelse efter arsregnskabsloven.
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4. Ledelsespategning

4.1.1. Regnskabsvejledningen anbefaler, at arsrapporten indeholder en ledelsespategning, hvor ledel-
sen erkleerer, at:

a) Ledelsen har behandlet og godkendt arsrapporten

b) Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningen og eventuelle yderligere krav i ved-
tegter eller aftale

c) Arsregnskabet (og koncernregnskabet) giver et retvisende billede af virksomhedens (og koncer-
nens) aktiver og passiver, finansielle stilling og resultatet samt pengestremme.

4.1.2. Ledelsen kan i ledelsespategningen erklere, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for de forhold, som beretningen indeholder.

4.1.3. Ledelsen kan i ledelsespategningen erklare, at arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
anbefalingerne i Regnskabsvejledningen for klasse B- og C-virksomheder. Det forudsetter, at samt-
lige anbefalinger i regnskabsvejledningen efterleves.

4.1.4. Hvis arsrapporten indeholder supplerende beretninger, skal medlemmerne af de ansvarlige le-
delsesorganer i ledelsespategningen tillige erklare, at:

d) Beretningerne giver en retvisende redegerelse inden for rammerne af almindeligt anerkendte
retningslinjer for sadanne beretninger.

4.1.5. Generalforsamlingens eventuelle beslutning om at fraveelge revision med fremadrettet virkning
skal oplyses i tilknytning til ledelsespategningen. Oplysningen kan eksempelvis formuleres som le-
delsens indstilling til generalforsamlingen om at fravaelge revision for det neeste regnskabsar. Oplys-
ningen skal alene gives i den arsrapport, som skal fremlegges og godkendes pa den ordinzre gene-
ralforsamling, hvor der treeffes beslutning om fravalg af revision af kommende arsregnskaber. Oplys-
ningen skal saledes ikke gives i de efterfalgende ar, hvor revision er fravalgt. Oplysningen skal ogsa
gives, selvom revisor udfgrer andre opgaver for virksomheden.

4.1.6. | arsrapporter, der ikke er revideret, skal ledelsen i ledelsespategningen hvert ar erkleere, at
virksomheden opfylder betingelserne for fravalg af revision. Bemark, at “udvidet gennemgang” efter
Erhvervsstyrelsens s@rlige erkleringsstandard 1 denne forbindelse rent lovteknisk anses for “revi-
sion”.

4.1.7. Dateringen af ledelsens underskrift signalerer over for regnskabsbrugeren skaringsdatoen for
indarbejdelse henholdsvis omtale af begivenheder, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning.

4.1.8. Er et ledelsesmedlem helt eller delvis uenig i en arsrapport eller har indvendinger mod, at den
skal godkendes med det indhold, der er besluttet, kan medlemmet tilkendegive sine indvendinger med
konkret og fyldestgerende begrundelse i ledelsespategningen.

4.1.9. Alle medlemmerne af de ansvarlige ledelsesorganer skal datere og underskrive ledelsespateg-
ningen. Det er de aktuelle ledelsesmedlemmer pa det tidspunkt, hvor arsrapporten afleegges, der skal
underskrive.

4.1.10. Hvis ledelsen velger at underskrive arsrapporten digitalt, er der ikke krav om serkilt datering
og fysisk underskrift af ledelsespategningen. Ledelsens (underskrivernes) navne skal dog tydeligt
fremga i tilknytning til ledelsespategningen. Uanset valg af underskriftsform er ledelsen ansvarlig for
hele arsrapporten.
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5. Revisors erkleringer

5.1.1. Nar revisor har revideret et arsregnskab og eventuelt koncernregnskab, skal revisors erklaering
indga i arsrapporten.

5.1.2. Virksomheder, der har pligt til at afleegge arsrapporten efter regnskabsklasse B, er omfattet af
revisionspligt, hvis virksomheden i 2 pa hinanden fglgende regnskabsar pa balancetidspunktet over-
stiger 2 af falgende starrelsesgranser:

a) Balancesum 4 mio. kr.
b) Nettoomsatning 8 mio. kr.
c) Antal heltidsbeskaftigede 12 ansatte.

5.1.3. Virksomheder, der har finansielle indteegter eller indtegter fra investeringsvirksomhed, der
mindst svarer til nettoomsatningen, skal anvende summen af nettoomsatningen og de finansielle
indtaegter og indtaegter fra investeringsvirksomhed i stedet for blot nettoomsetningen ved opgarelse
af, om greensen pa 8 mio. kr. er overskredet.

Udger en virksomheds nettoomsztning eksempelvis 4 mio. kr., mens virksomhedens renteindteegter
udger 5 mio. kr., overskrider virksomheden grensen pa 8 mio. kr. I eksemplet skal de finansielle
indtaegter pa 5 mio. kr. nemlig medregnes, da de overstiger nettoomsatningen pa 4. mio. kr.

5.1.4. Virksomheder i regnskabsklasse B kan som alternativ til revision veelge en udvidet gennem-
gang af arsregnskabet efter Erhvervsstyrelsens serlige erklearingsstandard.

5.1.5. Reglerne om fravalg af revision og muligheden for udvidet gennemgang geelder ogsa for virk-
somheder, der er modervirksomheder, eller som besidder kapitalandele i associerede virksomheder.
Starrelsesgranserne opgeres i denne forbindelse efter principperne i ARL § 110. Det betyder, at ba-
lancesum, nettoomsatning og antal ansatte beregnes som summen i virksomheden selv og alle de
virksomheder, den besidder kapitalandele i og udgver betydelig indflydelse over. Ogsa i denne for-
bindelse medregnes finansielle indteegter og indteegter fra investeringsvirksomhed, hvis disse poster
samler set overstiger nettoomsetningen, jf. ovenfor.

Virksomheden kan konkret vaelge mellem nedenstaende 2 opggrelsesmetoder:

e 8110, stk. 2: Balancesum, omseetning mv. fra associerede virksomheder og dattervirksomheder
medregnes 100% uanset ejerandel. Interne transaktioner mv. elimineres fuldt ud — ogsa transak-
tioner med associerede virksomheder. Der foretages endvidere udligning af veerdien af kapitalan-
dele i dattervirksomheder og associerede virksomheder.

e 8110, stk. 3: Balancesum, omseaetning mv. fra associerede virksomheder og dattervirksomheder
medregnes 100% uanset ejerandel. Der foretages ingen eliminering af interne transaktioner mv.
og ingen udligning af veerdien af kapitalandele. Til gengeeld forhgjes starrelsesgraenserne for ba-
lancesum og nettoomsatning med 20%:

Granse for fravalg af revision:

e Balancesum 4,8 mio. kr.
e Nettoomsetning 9,6 mio. kr.



-19 -

Grense for revisionspligt - hvor udvidet gennemgang ikke kan anvendes:

e Balancesum 52,8 mio. kr.
e Nettoomsetning 106,8 mio. kr.

5.1.6. Virksomheder i regnskabsklasse C samt erhvervsdrivende fonde er altid omfattet af revisions-
pligten. Disse kan saledes hverken fraveelge revision eller lade revisionen udfere ved Erhvervsstyrel-
sens sarlige erkleeringsstandard.

5.1.7. De serlige, lempelige krav om revision af mellemstore dattervirksomheder, der opfylder kra-
vene i arsregnskabsloven § 78a, behandles ikke i denne vejledning.

5.1.8. Revisors erklaring om revision eller udvidet gennemgang af arsregnskabet skal suppleres med
en udtalelse om ledelsesberetningen. Det galder naturligvis ikke i de serlige tilfelde, hvor arsrap-
porten ikke indeholder en ledelsesberetning. @nsker en virksomhed, at revisor afgiver erklering med
sikkerhed om ledelsesberetningen, skal revisor udarbejde en sarskilt erklaering herom efter den in-
ternationale standard om andre erkleringsopgaver med sikkerhed og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning, ISAE 3000.

5.1.9. Virksomheder, der har fravalgt revision, skal i arsrapporten gengive revisors erklearing, hvis en
godkendt revisor har assisteret med opstilling af arsregnskabet eller har foretaget review af arsregn-
skabet.

5.1.10. Kun godkendte revisorer ma afgive revisionspategning eller anden erklaring pa arsrapporter
for virksomheder omfattet af arsregnskabslovens regnskabsklasse B eller C. Erklaeringsafgivelsen er
saledes forbeholdt statsautoriserede revisorer, registrerede revisorer og udenlandske revisorer, der er
godkendt efter revisorloven § 10, stk. 3.
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6. Ledelsesberetning
6.1. Overordnede krav

6.1.1. Regnskabsvejledningen anbefaler, at klasse B- og C-virksomheder altid udarbejder en ledel-
sesberetning i arsrapporten. Formalet med ledelsesberetningen er at understette og forklare serlige
forhold af betydning for regnskabsbrugerens forstaelse af arsrapporten.

6.1.2. Overordnet geelder, at ledelsesberetningen skal indeholde en retvisende redeggarelse for de for-
hold, som ledelsesberetningen indeholder, mens arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab skal
opfylde kravet om et retvisende billede. Dette medfarer, at oplysninger i ledelsesberetningen skal
veere i overensstemmelse med den gvrige del af den aflagte arsrapport, og at beskrivelser af bl.a.
usikkerheder og usaedvanlige forhold ogsa skal vere retvisende.

6.1.3. Ledelsesberetningen skal endvidere opfylde lovens grundleeggende forudsatninger. Dette be-
tyder blandt andet, at de grundleeggende kvalitetskrav om palidelighed og relevans ogsa galder for
ledelsesberetningen.

6.1.4. Tilsvarende geelder kravene til klarhed og neutralitet. Dette medfarer bl.a., at ledelsesberetnin-
gen skal opstilles og praesenteres pa overskuelig vis, og at ledelsesberetningen ikke ma indeholde
store mangder af ikke-relevant information.

6.1.5. Der vil veere mulighed for at beskrive og uddybe en raekke forhold til forstaelse af virksomhe-
den i det omfang, ledelsen matte gnske dette. Hvis ledelsen valger at afgive yderligere oplysninger
end de lovkraevede, skal disse afgives systematisk og konsekvent. De tilvalgte emner i ledelsesberet-
ningen skal derfor ogsa beskrives i efterfglgende ar, sa leenge det skennes relevant.

6.1.6. Vejledningens anbefalinger til ledelsesberetningens indhold beskrives i falgende afsnit:

e Krav til klasse B-virksomheder (afsnit 6.2)
e Krav til klasse C-virksomheder (afsnit 6.3)
e Yderligere krav til store klasse C-virksomheder (afsnit 6.4).

6.2. Krav til ledelsesberetning i klasse B-virksomheder
6.2.1. Ledelsesberetningen bagr som minimum oplyse om:

Virksomhedens veaesentligste aktiviteter

Vasentlige andringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Usikkerhed ved indregning og maling, herunder usikkerhed om going concern

Usedvanlige forhold, der kan have pavirket indregning og maling

Andre veasentlige forhold af betydning for regnskabsbrugerne, herunder betydningsfulde handel-
ser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning.

agrwOdE

Virksomhedens veesentligste aktiviteter skal altid beskrives. De gvrige naevnte forhold omtales, hvis
de er relevante for virksomheden. De enkelte hovedafsnit beskrives nedenfor.
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6.2.2. Virksomhedens vasentligste aktiviteter

6.2.2.1. Ledelsesberetningen skal beskrive virksomhedens vaesentligste aktiviteter, sa regnskabsbru-
geren kan forsta baggrunden for arsrapporten og vurdere den driftsmaeessige risiko. Efter arsregn-
skabsloven kan denne beskrivelse indga i en note, hvis der ikke udarbejdes en ledelsesberetning.

6.2.2.2. Detaljeringsniveauet i beskrivelsen fastseattes af ledelsen, men skal veere afpasset virksom-
hedens art og omfang. Der kan eksempelvis omtales: Idegrundlag, produkter/serviceydelser, marke-
der og teknologi.

6.2.3. Veaesentlige endringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

6.2.3.1. Ledelsesberetningen skal redegare for veesentlige interne og eksterne forhold, som har pavir-
ket driften, beskeftigelsen, investeringsomfanget mv. og dermed pavirket den udvikling, som arsrap-
porten afspejler eller forventes at afspejle i de kommende ar. Afsnittet udformes og afpasses den
konkrete virksomhed og har til formal i ord at beskrive udviklingen i regnskabsaret som en statte il
forstaelsen af den talmaessige del af arsrapporten.

6.2.3.2. | en klasse B-virksomhed vil det normalt veere relevant at omtale eksempelvis:

/ndring af aktivitet, eksempelvis fra produktionsvirksomhed til handelsvirksomhed
Omstrukturering, rekonstruktion, fusion, spaltning mv.

Tilkgb/frasalg af veesentlige aktiver eller aktiviteter

Usikkerhed om going concern

Omlagning af regnskabsar.

Andre forhold, som kan vere relevante, er eksempelvis s&rlige samarbejdskontrakter, seerlige pris-
/markedsforhold, planlagte udvidelser/investeringer, nye produkter eller pavirkninger fra valuta- eller
rentegendringer.

6.2.4. Usikkerhed ved indregning og maling, herunder usikkerhed om going concern

6.2.4.1. Overordnede oplysninger om usikkerhed ved indregning og maling, som har betydning for
hele arsrapporten, skal omtales i ledelsesberetningen. Er usikkerheden vaesentlig for vurderingen af
arsregnskabets retvisende billede, eksempelsevis ved usikkerhed om going concern, skal usikkerhe-
den endvidere omtales i noterne til arsregnskabet. Forholdet er narmere beskrevet i FSR’s notat fra
den 16. december 20092,

6.2.4.2. Vaesentlig usikkerhed forekommer, nar det er sandsynligt, at udfaldet af begivenheder eller
omstendigheder, som virksomheden er involveret i, kan afvige vasentligt fra det skennede, og denne
afvigelse kan have veesentlig betydning for virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultat.

6.2.4.3. Der skal veere tale om mere end almindelige vanskeligheder ved maling af aktiver og forplig-
telser. Vaesentlig usikkerhed kan eksempelvis forekomme ved maling af garantikrav, retssager, tabs-
reservationer samt opgerelse af igangvarende arbejder i forbindelse med sterre og leengerevarende

3 FSR’s notat Oplysning om usikkerheder om going concern, usikkerhed ved indregning og maling, usedvanlige forhold
og efterfolgende begivenheder”, den 16. december 2009.
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projekter samt ved tabsreservationer for vaesentlige dubigse debitorer. Veesentlig usikkerhed kan end-
videre skyldes manglende mulighed for at indhente ngdvendige oplysninger, tab af regnskabsmaessige
registreringer eller usikkerhed om fremtidige forlab.

6.2.4.4. Belgbsmassig angivelse medvirker til forstaelsen af arsregnskabet, herunder sammenligning
med tidligere og efterfglgende ar, og skal anfares, hvis det er muligt. Det er ikke tilstraekkeligt at
angive den samlede belgbsmassige effekt af flere forhold eller usikkerheder.

6.2.4.5. Er der vaesentlig usikkerhed knyttet til begivenheder eller omsteendigheder, som kan medfare
tvivl om virksomhedens muligheder for at fortsette som going concern, skal der redeggres herfor i
ledelsesberetningen. Der skal endvidere redeggres for de foranstaltninger, der er eller planleegges
foretaget, ligesom der skal oplyses om eventuelle forudsaetninger, der er ngdvendige, for at virksom-
heden kan fortseette driften, jf. i gvrigt afsnit 3.3.1.

Der skal i denne sammenhang gives en samlet vurdering af usikkerheder og risici i relation til virk-
somhedens mulighed for at fortseette driften. I tilknytning hertil begrundes valget af anvendt regn-
skabspraksis set i relation til going concern-forhold.

6.2.4.6. Vaesentlig usikkerhed, herunder usikkerhed om going concern-forhold, som er oplyst i tidli-
gere ledelsesberetninger, skal omtales i efterfglgende ledelsesberetninger, indtil forholdene er afkla-
ret.

6.2.5. Usaedvanlige forhold, der kan have pavirket indregning og maling

6.2.5.1. Overordnede oplysninger om usadvanlige forhold, der kan have pavirket indregning og ma-
ling, skal beskrives i ledelsesberetningen. Er disse usaedvanlige forhold vasentlige for vurderingen
af arsregnskabets retvisende billede, skal forholdene tillige omtales i noterne til arsregnskabet.

6.2.5.2. Der skal vere tale om ekstraordinare eller useedvanlige forhold, som regnskabsbrugeren skal
vaere opmarksom pa for at kunne udlede en meningsfuld sammenligning med tidligere henholdsvis
efterfalgende regnskabsar.

6.2.5.3. Der skal saledes ske en omtale af savel positive som negative pavirkninger, engangsindtaegter
og engangsomkostninger eller udeblivelse af indtegter eller omkostninger. Tilkab, frasalg eller af-
vikling af aktiviteter vil ofte vaere useedvanlige forhold.

6.2.5.4. /Endringer i anvendt regnskabspraksis eller i regnskabsmaessige skan omtales i det omfang,
endringen har vaesentlig betydning for forstaelsen af arsrapporten eller for arsrapporter i efterfgl-
gende ar.

6.2.5.5. Tilretning af veesentlige fejl er et useedvanligt forhold og omtales derfor ligeledes.

6.2.5.6. | forbindelse med usadvanlige forhold medvirker belgbsangivelser til bedre forstaelse af ars-
regnskabet, herunder sammenligning med tidligere og efterfalgende ar, og belgbsangivelser skal der-
for anfares, hvis det er muligt.
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6.2.6. Andre vasentlige forhold

Ledelsesberetningen skal omtale eventuelle andre positive eller negative forhold, som er vasentlige
for regnskabsbrugernes forstaelse af arsrapporten. Det kan eksempelvis vare betydningsfulde haen-
delser, som er opstaet efter balancedagen i form af:

Betydelige ordreindgange

Indgaede eller ophgrte veasentlige samarbejdsaftaler
Vasentlige tab

Vasentlige problemer med ravareforsyningen.

6.2.7. Egne kapitalandele

Ejer virksomheden egne kapitalandele, skal der i ledelsesberetningen eller i noterne gives en raekke
oplysninger. Denne vejledning anbefaler, at oplysningerne gives i noterne, jf. afsnit 21.9.

6.3. Krav til ledelsesberetning i klasse C-virksomheder

6.3.1. Arsregnskabsloven kreaever, at en klasse C-virksomhed altid udarbejder en ledelsesberetning
som en del af arsrapporten. Ledelsesberetningen skal som minimum:

1. Beskrive virksomhedens vaesentligste aktiviteter

2. Beskrive eventuel usikkerhed ved indregning eller maling, sa vidt muligt med belgbsangivelse

3. Beskrive usadvanlige forhold, der kan have pavirket indregning eller maling, sa vidt muligt med
belgbsangivelse

4. Redeggre for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

5. Beskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsaetninger og usikre fakto-
rer, der er lagt til grund for beskrivelsen

6. Beskrive virksomhedens videnressourcer, hvis de er af serlig betydning for den fremtidige ind-
tjening

7. Beskrive virksomhedens risikoprofil og risikostyring, herunder de forretningsmaessige og finan-
sielle risici, i det omfang disse forhold ligger ud over, hvad der er almindeligt forekommende
inden for virksomhedens branche

8. Beskrive virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion eller afhjelpning af skader herpa

9. Beskrive forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

10. Omtale af filialer i udlandet

11. Beskrive arets resultat sammenholdt med tidligere udmeldte forventninger, herunder begrundelse
for eventuelle afvigelser

12. Vise 5 ars hoved- og nggletal.

Kravene i nr. 1 — 4 er i det store hele sammenfaldende med regnskabsvejledningens anbefalinger til
klasse B-virksomheder. Disse er beskrevet ovenfor i afsnit 6.2.

Kravene i nr. 5 — 12 gelder for klasse C-virksomheder og beskrives nedenfor.
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6.3.2. Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsaetninger og usikre fakto-
rer

6.3.2.1. Ledelsesberetningen skal beskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige for-
udsaetninger og usikre faktorer, som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen. Beskrivelsen skal
som udgangspunkt omfatte det kommende regnskabsar. Beskrivelsen bgr indeholde niveauangivelse
for vaesentlige hovedtal sasom forventet resultat og nettoomsatning.

6.3.2.2. Oplysninger om serlige forudsaetninger mv. skal veere konkrete og kan eksempelvis omfatte:

Valutakursudvikling

Udvikling i renteniveau

@konomisk udvikling pa vaesentlige markeder

Markeds- eller produktudvikling

Udfald af retssager

Vesentlige miljatilladelser eller godkendelser af nye produkter.

6.3.2.3. Beskrivelsen af forventet udvikling skal afspejle ledelsens bedste skan.

6.3.3. Virksomhedens videnressourcer

6.3.3.1. Virksomhedens videnressourcer skal beskrives, nar ledelsen vurderer, at videnressourcerne
er af betydning for den fremtidige udvikling. Kravet er relevant for mange virksomheder, herunder
serligt videntunge virksomheder, fx medicinal- og it-virksomheder, samt liberale erhverv, men ogsa
i produktionsvirksomheder er omtalen af videnressourcer relevant, eksempelvis ved en omtale af
knowhow, produktionsteknologi mv.

6.3.3.2. Beskrivelsen af virksomhedens videnressourcer kan holdes pa et overordnet niveau eller vaere
detaljeret i form af kvantitative oplysninger om forhold, som ledelsen finder relevant for bedgmmel-
sen af videnressourcerne i virksomheden.

6.3.4. Virksomhedens risikoprofil og risikostyring

6.3.4.1. Ledelsesberetningen skal indeholde en beskrivelse af serlige risici ud over almindeligt fore-
kommende risici inden for virksomhedens branche, herunder forretningsmaessige og finansielle risici,
som virksomheden pavirkes af.

6.3.4.2. Szrlige risici, som i vasentligt omfang kan pavirke de fremtidige gkonomiske resultater af
virksomhedens aktiviteter, kan eksempelvis vedrgre:

Afhangighed af starre leverandgrer og kunder

Produktafhangighed

Afhangighed af konkrete markeder

Afhangighed af kreditaftaler

Krav til miljgbeskyttelse og potentielle miljaforpligtelser

Forventninger fra vaesentlige interessenter som kunder og medarbejdere til at tage medansvar for
samfundsmaessige forhold

e Finansielle risici, herunder renterisici, kreditrisici, valutarisici og risici for udsving i dagsveer-
dier.
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| det omfang, det er vaesentligt, skal der i omtalen af disse risici redegeres for, hvorledes de pavirker
virksomhedens gkonomiske stilling. I tilknytning hertil anbefaler vejledningen at beskrive virksomhe-
dens politikker til styring af disse risici.

6.3.4.3. Vejledningen anbefaler herudover at give oplysning om virksomhedens generelle risici. In-
formationsveerdien kan fremmes ved oplysning om:

e Risikofaktorer, som er almindeligt forekommende inden for virksomhedens branche

o De generelle risici, som den pagealdende virksomhed vurderer at have bl.a. som fglge af idégrund-
lag eller strategi, og

e Benyttede politikker til styring af generelle risici.

6.3.5. Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg

6.3.5.1. Ledelsesberetningen skal indeholde en beskrivelse af virksomhedens eksterne miljgpavirk-
ninger og de ivaerksatte foranstaltninger til reduktion heraf. Beskrivelsen af virksomhedens miljgpa-
virkning anses for szrlig relevant i virksomheder, hvor miljgpavirkningen er en vasentlig direkte
faktor ved driften af virksomheden, og hvor virksomheden har betydelig indflydelse pa eksterne mil-
jepavirkninger hos virksomhedens leverandgrer eller ved brug af produkter.

6.3.6. Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

6.3.6.1. Ledelsesberetningen skal indeholde en beskrivelse af de forsknings- og udviklingsaktiviteter,
der foregar i virksomheden eller for virksomheden i eksempelvis tilknyttede virksomheder eller hos
en ekstern part.

6.3.6.2. Beskrivelsen skal medtages, uanset om udviklingsprojekterne indregnes i balancen som et
aktiv eller lgbende omkostningsfares i resultatopgarelsen.

6.3.7. Filialer i udlandet

6.3.7.1. Har virksomheden filialer i udlandet, skal ledelsesberetningen indeholde oplysninger herom.
Som et minimum skal oplyses filialens navn og hjemsted.

6.3.8. Arets resultat sammenholdt med tidligere udmeldte forventninger

6.3.8.1. Ledelsesberetningen skal indeholde en beskrivelse af arets resultat sammenholdt med den
forventede udvikling ifglge den senest offentliggjorte arsrapport og begrunde afvigelser i forhold
hertil. Disse oplysninger er sardeles relevante for regnskabsbrugerne til brug for deres vurdering af
ledelsens forvaltning af virksomhedens ressourcer.

6.3.9. 5 ars hoved- og nggletal

6.3.9.1. Ledelsesberetningen skal indeholde en oversigt over de seneste 5 ars hoved- og nggletal.
Afleegger en modervirksomhed tillige koncernregnskab, kan modervirksomheden undlade at vise 5
ars hoved- og nggletalsoversigten, idet oversigten alene vises pa koncernniveau.

6.3.9.2. Falgende hovedtal skal som minimum indga i oversigten:

o Arets nettoomsatning
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e Resultat af ordinaer primeer drift

e Resultat af finansielle poster

o Arets resultat

e Balancesum

e Investeringer i materielle anlaegsaktiver
o Egenkapital.

Regnskabsvejledningen anbefaler endvidere falgende hovedtal:

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgm i alt.

6.3.9.3. Herudover skal ledelsesberetningen indeholde de nggletal, der efter virksomhedens forhold
er ngdvendige og relevante, set i forhold til regnskabsbrugernes mulighed for at kunne vurdere ud-
viklingen i virksomheden. Typiske nggletal omfatter:

Dakningsgrad
Overskudsgrad
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning
Afkast af investeret kapital.

6.3.9.4. Der skal i ledelsesberetningen eller i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis redegares for
de anvendte metoder til opgerelse af nggletal. Regnskabsvejledningen anbefaler, at anvendte metoder
(beregningsformler mv.) beskrives i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

Det anbefales, at nggletallene beregnes ud fra den seneste udgave af Den Danske Finansanalytiker-
forenings "Anbefalinger & Nggletal", som er udtryk for god skik pa omradet. Det er i sa fald tilstraek-
keligt at oplyse dette i forbindelse med nggletallene i ledelsesberetningen uden at gengive bereg-
ningsformler mv.

6.3.10. Koncern og modervirksomhed

6.3.10.1. I arsrapporter med koncernregnskab skal der ogsa gives en ledelsesberetning for koncernen
som helhed. Denne ledelsesberetning skal oplyse om koncernen, som om koncernvirksomhederne til-
sammen var én virksomhed.

6.3.10.2. Koncernens og modervirksomhedens ledelsesberetning sammendrages ofte i praksis, hvis
det uden vanskeligheder er muligt at finde relevante oplysninger om savel koncernen og modersel-
skabet som fglge af sammendraget.

6.3.10.3. Afleegger en modervirksomhed tillige koncernregnskab, kan modervirksomheden undlade
at vise 5 ars hoved- og nggletalsoversigten, idet oversigten alene vises pa koncernniveau.
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6.4. Yderligere krav til ledelsesberetning i store klasse C-virksomheder

6.4.1. Redeggrelsen for udviklingen i en stor klasse C-virksomheds aktiviteter og skonomiske forhold,
jf. afsnit 6.3.1, nr. 4, skal suppleres med oplysninger om ikke-finansielle forhold, som er relevante for
virksomhedens specifikke aktiviteter, herunder oplysninger vedrgrende miljg- og personaleforhold.
Disse oplysninger skal kun gives i det omfang, de er ngdvendige for at forsta virksomhedens udvik-
ling, resultat og finansielle stilling.

6.4.2. Arsregnskabsloven stiller en raekke yderligere krav til store klasse C-virksomheder. Ledelses-
beretningen skal:

1. Redeggre for samfundsansvar
2. Redegare for status pa opfyldelse af maltal og politikker for det underrepraesenterede kan
3. Redeggre for betaling til myndigheder (land-for-land-rapportering).

Disse krav beskrives ikke nermere i denne vejledning. Kravene er neermere beskrevet i arsregnskabs-
loven § 99a, b, ¢ samt i bekendtgarelser og vejledninger fra Erhvervsstyrelsen. Endvidere har FSR —
danske revisorers CSR-udvalg udarbejdet publikationen “Nye krav til redegorelse for samfundsan-
svar” fra september 2015.

6.5. Eventuel omtale af supplerende beretninger

6.5.1. Hvis ledelsen har valgt at udarbejde supplerende beretninger i tilknytning til arsrapporten, an-
befaler regnskabsvejledningen, at de vaesentligste resultater og konklusioner i disse beretninger om-
tales og kommenteres i ledelsesberetningen. Som minimum skal ledelsesberetningen henvise til de
supplerede beretninger.
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7. Resultatopgarelsen
7.1. Resultatopgerelsen generelt

7.1.1. Resultatopggrelsens formal er at male virksomhedens preestationer i en bestemt periode, saledes
at regnskabsbrugerne kan vurdere virksomhedens indtjeningsevne. Starrelsen af resultatopgarelsens
poster er afledt af kriterierne for indregning og maling i balancen.

7.1.2. Resultatopggrelsens elementer er indteegter, omkostninger og heraf afledt resultat. Indtegter
og omkostninger kan bredt defineres som henholdsvis stigninger (tilgang eller veerdistigning) eller
fald (afgang eller veerdiforringelse) i nettoaktiverne. Indskud og udtrak fra ejerne i form af selskabs-
kapital, udbytte, kab og salg af egne kapitalandele mv. indregnes ikke i resultatopgerelsen, men di-
rekte pa egenkapitalen. Opskrivninger, regnskabsmassig afdekning af fremtidige pengestramme,
omregning af nettoaktiver i selvsteendige udenlandske enheder, aktuarmeessige gevinster og tab, &n-
dring af regnskabspraksis og rettelse af vasentlige fejl er andre eksempler pa belgb, der ikke indreg-
nes i resultatopgarelsen, men direkte pa egenkapitalen.

7.1.3. Indteegter omfatter salg af varer og tjenesteydelser, honorarer, renter, licenser og royalties samt
udbytter mv. Hovedreglen er, at alle indtaegter og omkostninger (herunder af- og nedskrivninger)
indregnes i resultatopgerelsen og dermed indgar i opggrelsen af resultatet.

7.1.4. Indteegter og omkostninger indregnes i de perioder, de vedrgrer. Som falge heraf indregnes
indtaegter og omkostninger vedrgrende samme transaktioner seedvanligvis i samme periode. Indtegter
kan ikke indregnes, hvis de tilknyttede omkostninger ikke kan males palideligt, og eventuelt modtaget
vederlag ma i sddanne tilfeelde indregnes som en forpligtelse (periodiserede indtaegter eller forudbe-
taling fra kunder).

7.1.5. Virksomheden kan vaelge mellem den artsopdelte og den funktionsopdelte resultatopgerelse.
Artsopdelingen er den enkleste, idet der ikke som i den funktionsopdelte resultatopgerelse skal hen-
fares omkostninger fra fx gager og afskrivninger til de 3 funktioner: produktion, distribution og ad-
ministration.

Den artsopdelte og den funktionsopdelte resultatopgarelse er ligeveerdige opstillingsmader og farer
til samme resultat.

7.2. Resultatdisponering

7.2.1. Ledelsens forslag til beslutning om anvendelse af virksomhedens overskud eller deekning af
underskud skal oplyses. Virksomheder i regnskabsklasse B skal vise resultatdisponeringen i tilknyt-
ning til resultatopgerelsen. Er der foretaget udlodning af ekstraordinzrt udbytte i regnskabsaret, skal
dette fremga seerskilt af resultatdisponeringen. Er der foretaget udlodning af ekstraordinzrt udbytte
efter regnskabsarets udlgb, skal dette fremga i tilknytning til resultatdisponeringen.

Virksomheder i regnskabsklasse C skal give tilsvarende oplysninger i en note.
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8. Indteegter
8.1. Indregning og maling af indtaegter

8.1.1. Indteegter skal males til dagsvardien af det modtagne eller tilgodehavende vederlag under hen-
syntagen til eventuelle pris- og mangderabatter ydet af virksomheden (nettoomsatning).

8.1.2. | de fleste tilfeelde har vederlaget form af likvider, og indteegten males til den belgbsmaessige
starrelse af modtagne eller tilgodehavende likvider svarende til fakturaernes nominelle vardi. Nar
modtagelse af likvider helt eller delvist udskydes i en leengere periode, kan dagsverdien af vederlaget
veere mindre end den nominelle verdi af vederlaget. Forskellen pa salgstidspunktet mellem dagsveer-
dien og den nominelle veerdi af vederlaget indregnes som en renteindteegt over perioden, og tilgode-
havende fra salget vil efterfalgende males til amortiseret kostpris. Dette er eksempelvis tilfeeldet, nar
en virksomhed yder rentefri kredit til kaber eller som vederlag for salg af varer accepterer et tilgode-
havende fra kgber forrentet til en sats under markedsrenten.

8.1.3. Diskonteringsfaktoren opgares for skat og afspejler savel det generelle renteniveau som de
konkrete risici. Diskonteringsfaktoren afspejler derimod ikke risici, som allerede er korrigeret i sken-
nene over de fremtidige indbetalinger.

8.1.4. Hvis varer eller tjenesteydelser byttes med varer eller tjenesteydelser af samme art og veerdi,
betragtes det ikke som en indtegtsskabende transaktion. Nar varer eller tjenesteydelser derimod byt-
tes mod ikke-tilsvarende varer eller tjenesteydelser, anses byttetransaktionen som en indtegtsska-
bende transaktion. Indteegten males til salgsvaerdien af modtagne varer eller tjenesteydelser, reguleret
med eventuelle modtagne eller betalte likvider eller tilsvarende midler. Nar salgsveerdien af modtagne
varer eller tjenesteydelser ikke kan males palideligt, males indtaegten til salgsveerdien af afgivne varer
eller tjenesteydelser, reguleret med eventuelle modtagne eller betalte likvider.

8.1.5. Indregning af indteegter forudseetter, at falgende generelle betingelser er opfyldt:

a) De indteegtsskabende ydelser er udfart i henhold til aftalen

b) Indtegten kan males palideligt

c) Deter sandsynligt, at betaling eller afvikling af varen/modydelsen vil finde sted

d) Omkostninger, som er eller vil blive padraget i forbindelse med transaktionen, kan males palide-
ligt.

8.1.6. Den ngdvendige dokumentation for, at der foreligger et salg, vil dels afhange af brancheku-
tyme og dels af seedvanlig praksis i virksomheden for dokumentation af salgstransaktioner. En aftale
kan eksempelvis dokumenteres ved en underskreven salgskontrakt, bindende kabsordre fra tredjepart
eller en elektronisk godkendelse.

8.1.7. Nar udfaldet af en transaktion ikke kan skgnnes palideligt, ma omsatningen kun indregnes
svarende til de omkostninger, der forventes daekket, og der indregnes saledes ingen avance.

8.1.8. Indteegter og omkostninger, som er tilknyttet samme transaktion eller begivenhed, indregnes
seedvanligvis samtidigt. Indteegter kan ikke indregnes, nar omkostningerne ikke kan males palideligt.

8.1.9. Indregning af indteegter forudsetter ud over de generelle betingelser desuden opfyldelse af de
betingelser, der er anfart i de efterfglgende afsnit for de enkelte indkomstarter.
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8.1.10. Indtaegter indregnes udelukkende, nar det pa aftaletidspunktet er sandsynligt, at betaling vil
finde sted. Lang kredittid udger i sig selv en usikkerhed, der bgr overvejes i forbindelse med indreg-
ning. I nogle tilfeelde er betaling eller afvikling af modydelse ikke sandsynlig, far vederlag er modta-
get eller en anden usikkerhed fjernet. Ved efterfalgende usikkerhed om, hvorvidt et belgb, der allerede
er indregnet som indtaegt, kan inddrives, skal det belgb, som ikke kan inddrives, indregnes som en
omkostning. Der skal ikke foretages regulering af den oprindeligt indregnede indteegt.

8.1.11. Indregningskriterierne anvendes normalt for hver enkelt transaktion. For at afspejle indholdet
af en transaktion er det i visse tilfeelde ngdvendigt enten at opdele en transaktion i de enkelte bestand-
dele eller behandle flere enkelttransaktioner som én transaktion. Eksisterer der tilleegsaftaler, er det
ngdvendigt at vurdere den oprindelige salgsaftale og den regnskabsmaessige behandling heraf under
hensyntagen til sadanne tilleegsaftaler.

8.1.12. Omhandler en aftale flere transaktioner, indregnes hver enkelt transaktion som en separat
transaktion, nar:

a) Ydelserne er individuelt identificerbare og kan forhandles enkeltvis
b) Salgsveerdien af de enkelte ydelser kan opgares palideligt, og
c) Omkostningerne kan opgares sarskilt pr. transaktion.

Nar et produkts salgspris eksempelvis omfatter et identificerbart belgh for efterfglgende levering af
tjenesteydelser, indregnes dette belgb som en indtaegt over den periode, hvor tjenesteydelserne udfg-
res. Indeholder en aftale eksempelvis bade salg af en vare og en efterfglgende service vedrgrende den
samme vare, udskydes indtegtsfaring af det belgb, der vedrarer den efterfglgende service, til den
periode, som servicen vedrgrer, nar ovenstaende betingelser kan overholdes.

8.1.13. Omhandler en aftale flere transaktioner, behandles transaktionerne som en samlet transaktion,
nar:

a) Transaktionerne ikke er indgaet saerskilt
b) Ydelserne ikke kan forhandles enkeltvis, og
c) Kaber ikke har fuld nytte af ydelserne, far alle transaktioner har fundet sted.

Hvis seelger eksempelvis modtager betaling for en fremtidig eller udfert tjenesteydelse, som ikke skal
tilbagebetales til kunden, men hvor szlgers fortsatte involvering er en forudsatning for kundens er-
lzeggelse af betaling, indregnes det modtagne belgb som en indtaegt over den periode, hvor de relate-
rede tjenesteydelser udfares.

8.2. Salg af varer

8.2.1. Omsztning fra varesalg indregnes, nar fglgende betingelser, tillige med de generelle betingel-
ser nzvnt i afsnit 8.1.5., er opfyldt:

a) Der er sket levering, hvorved der til kaber er overfart de vasentligste risici og fordele vedrgrende
ejendomsretten, og
b) Der bibeholdes hverken et fortsat ledelsesmaessigt engagement eller kontrol over de solgte varer.

Vurderingen af, hvornar en virksomhed har overfart de veasentligste risici og fordele tilknyttet ejen-
domsretten til kgber, kreever undersggelse af forholdene vedrgrende transaktionen. I de fleste tilfeelde
sker overfarslen af risici og fordele tilknyttet ejendomsretten samtidig med, at ejendomsretten eller
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besiddelsen overgar til kaber. Dette er eksempelvis tilfeeldet ved de fleste detailsalg. | andre tilfeelde
sker overfarslen af risici og fordele tilknyttet ejendomsretten pa et andet tidspunkt, end hvor ejen-
domsretten eller besiddelsen overfares til kagber; i sddanne tilfeelde ma indregningen af indtegter ud-
skydes, indtil veesentlige risici og fordele overfares til kaber.

8.2.2. Hvis virksomheden beholder vesentlige risici tilknyttet ejendomsretten, udger transaktionen
ikke et salg, og omseetning indregnes ikke. Dette kan eksempelvis ske, hvis:

e Salg af en bestemt vare er betinget af kabers omsetning ved salg af varerne (konsignation)

e Varers levering omfatter installation, og installationen udgar en vesentlig og pa balancedagen
uopfyldt del af kontrakten

o Kagber har ret til at ophaeve kebet af en i salgskontrakten specificeret grund, og virksomheden
vurderer, at det er sandsynligt, at keber tilbageleverer varen

e Virksomheden har en forpligtelse til at sikre varens ydeevne ud over de almindelige garantibe-
stemmelser.

8.2.3. Hvis virksomheden kun bibeholder uvasentlige risici tilknyttet ejendomsretten, udger transak-
tionen et salg, og omsatning indregnes. Dette geelder eksempelvis salg med ejendomsforbehold, hvor
en selger bibeholder ejendomsretten udelukkende for at bevare muligheden for at inddrive et forfal-
dent belgb.

8.2.4. Et andet eksempel er detailsalg med returret, hvor refundering tilbydes, hvis kunden ikke er
tilfreds. | sadanne tilfeelde indregnes omszatningen pa salgstidspunktet, forudsat at selger palideligt
kan skgnne omfanget af fremtidige tilbageleveringer og indregner en hensat forpligtelse for tilbage-
leveringer baseret pa tidligere erfaringer og andre relevante faktorer.

8.3. Levering af tjenesteydelser

8.3.1. Omsatning fra levering af tjenesteydelser indregnes, nar fglgende betingelser, tillige med de
generelle betingelser naevnt i afsnit 8.1.5., er opfyldt:

e Transaktionens ferdiggerelsesgrad pa balancedagen kan males palideligt.

8.3.2. Nar der er indgdet aftale om levering af tjenesteydelser, og nar udfaldet af en transaktion, som
vedrgrer levering af tjenesteydelser, kan skgnnes palideligt, skal indtaegten indregnes til salgsveardien
af det udferte arbejde baseret pa transaktionens faerdiggerelsesgrad pa balancedagen (produktions-
metoden).

8.3.3. Indregning af omsztning pa basis af transaktionens faerdiggerelsesgrad betegnes som produk-
tionsmetoden. Efter denne metode indregnes omseetning i takt med levering af tjenesteydelserne, jf.
afsnit 19 om igangveaerende arbejder for fremmed regning.

8.3.4. For feerdiggaerelsesgraden af tjenesteydelser gealder, at hvis tjenesteydelser udfares i form af et
ikke-fastsat antal handlinger over en specificeret tidsperiode, indregnes omsetning af praktiske hen-
syn lineaert over den specificerede periode, medmindre en anden metode bedre afspejler ferdiggerel-
sesgraden. Eksempelvis kan en indtaegt fra en indgaet serviceaftale, hvor kaber efter behov inden for
en aftalt periode kan rekvirere assistance, saledes indregnes linezrt over aftaleperioden.
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8.4. lgangveaerende arbejder for fremmed regning

8.4.1. Regnskabsvejledningen anbefaler, at igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i
takt med arbejdets udferelse efter produktionsmetoden. Dette svarer til arsregnskabslovens hoved-
princip om, at alle indtaegter indregnes i takt med, at de indtjenes. Indregning af igangvarende arbej-
der er omtalt i afsnit 19.

8.4.2. Efter en undtagelsesregel i arsregnskabsloven kan klasse B-virksomheder undlade at indregne
sadanne arbejder efter produktionsmetoden og i stedet indregne dem efter salgsmetoden (fakture-
ringsmetoden). Dette forudsatter, at arsrapporten fortsat er retvisende.

8.5. Renter, licenser, royalties og udbytter

8.5.1. Indteegter som renter, licenser, royalties og udbytter skal indregnes, nar de generelle betingelser
for indregning er opfyldt.

8.5.2. Indteegterne skal indregnes pa falgende grundlag:

a) Renter skal periodiseres over den regnskabsperiode, de vedrgrer, under hensyntagen til den ef-
fektive rente af aktivet

b) Licenser og royalties skal indregnes i overensstemmelse med indholdet af de geeldende aftaler

c) Udbytter skal indregnes, nar kapitalejerne erhverver ret til at modtage udbytte, hvilket typisk sva-
rer til det tidspunkt, hvor udbyttet besluttes pa generalforsamlingen.

8.5.3. Ved anvendelse af den effektive rentes metode udger den effektive rente af et aktiv den rente-
sats, der kreaeves for at tilbagediskontere den forventede fremtidige betalingsstrem over aktivets brugs-
tid, sa denne svarer til aktivets oprindelige kostpris. Renteindtaegter inkluderer amortisering af even-
tuelle tilleeg, fradrag eller andre forskelle mellem et tilgodehavendes oprindelige regnskabsmaessige
veerdi (kostpris) og den nominelle veerdi.

8.5.4. Nar ubetalte renter er palgbet for anskaffelsen af en rentebaerende investering, allokeres de
efterfalgende modtagne renter dels til perioden for anskaffelsen (vedhangende renter) og dels til pe-
rioden efter anskaffelsen. Kun renter allokeret til perioden efter anskaffelsen indregnes som indteeg-
ter, mens renter allokeret til perioden for anskaffelsen modregnes i kostprisen.

8.5.5. Udbytte af kapitalandele indregnes som indteagt i resultatopgerelsen, nar kapitalandelene males
til kostpris. Hvis udbytte af kapitalandele deklareres af overskud optjent fer anskaffelsen, skal udbyt-
tet enten reducere kapitalandelenes kostpris eller indregnes som indteegt i resultatopgerelsen. Ved
indregning i resultatopgarelsen skal virksomheden overveje, om der er indikationer pa behov for ned-
skrivning af kapitalandelene. Der er tale om et valg af regnskabspraksis.

8.5.6. Licenser og royalties indregnes i overensstemmelse med vilkarene i den givne aftale, medmin-
dre indregning pa et andet systematisk grundlag bedre afspejler aftalernes reelle indhold. Indregnings-
metoden er saledes betinget af aftalens indhold frem for aftalens form. Licenser og royalty betalt for
brugen af en anden virksomheds aktiver, eksempelvis varemarker, patenter, software eller lignende,
skal normalt indregnes i overensstemmelse med aftalen. Nar aftalen omfatter retten til at bruge den
immaterielle rettighed over aftalens lgbetid, kan indregningen af praktiske arsager foretages lineaert
over perioden.
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8.5.7. En aftale om overdragelse af en brugsret til en rettighed, eksempelvis software til en kaber for
en fast pris i en uopsigelig aftale, hvor kgber har mulighed for at anvende rettigheden frit, og selger
ikke har yderligere forpligtelser i aftalen, er i realiteten et salg. Hvis seelger derimod har forpligtelser
til at levere lgbende opgraderinger til softwaren eller lignende, og hver ydelse ikke kan opdeles og
males palideligt, jf. 8.1.12., skal indtaegten periodiseres over aftaleperioden.

8.5.8. | andre aftaler er modtagelsen af royalty eller licens betinget af, at en fremtidig begivenhed
finder sted, eksempelvis videresalg af varer til kunder eller opnaelse af ret til at markedsfare produktet
pa et specifikt marked. | sddanne situationer indregnes royalty eller licensindtaegter farst, nar det er
sandsynligt, at den fremtidige begivenhed finder sted.

8.6. Offentlige tilskud

8.6.1. Offentlige tilskud er overfarsel af et gkonomisk gode fra det offentlige til en virksomhed, mod
at virksomheden opfylder visse betingelser. Overfgrsel uden betingelser er gaver og falder uden for
tilskudsbegrebet.

8.6.2. Offentlige tilskud skal indregnes, nar fglgende betingelser, ud over de generelle betingelser
som navnt i afsnit 8.1.5, er opfyldt:

a) Virksomheden har opnaet endeligt tilsagn fra tilskudsgiver
b) Det er sandsynligt, at virksomheden vil opfylde de betingelser, der er knyttet til tilskuddet
c) Det er overvejende sandsynligt, at virksomheden ikke skal tilbagebetale tilskuddet.

8.6.3. Offentlige tilskud skal indregnes som indtaegt pa et systematisk grundlag og i den takt, hvormed
de indtjenes, det vil sige i takt med, at virksomheden opfylder de betingelser, der er tilknyttet tilskud-
det. Tilskuddene skal praesenteres separat, som fx ”Andre driftsindteegter”. Der skal suppleres med
oplysninger herom, hvis dette er veasentligt eller er af betydning for forstaelsen af arsrapporten. Til-
skuddene ma ikke indregnes direkte pa egenkapitalen.

8.6.4. Offentlige tilskud, der ydes som gjeblikkelig skonomisk statte til en virksomhed, uden at dette
medfarer yderligere fremtidige omkostninger, skal indregnes som indtaegt i det regnskabsar, hvori
tilskuddet tildeles. Dette er ogsa tilfeeldet, hvor det offentlige tilskud ydes som godtgerelse for alle-
rede afholdte omkostninger.

8.6.5. Offentlige tilskud, der er ydet til anskaffelse af aktiver, skal behandles som en periodeafgraens-
ningspost, der indregnes som indtaegt pa en systematisk made over aktivets brugstid.

8.6.6. Tilskud fra fonde og andre ikke-offentlige myndigheder behandles regnskabsmaessigt tilsva-
rende som offentlige tilskud.

8.6.7. Den regnskabsmaessige behandling af tilskud i koncernforhold er omtalt i afsnit 21.10.
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9. Omkostninger

9.1.1. Omkostninger er defineret som verdiforringelser af aktiver eller stigninger i forpligtelser i
regnskabsperioden, nar disse a&ndringer medfarer fald i egenkapitalen og ikke skyldes uddelinger til
ejerne.

9.1.2. Forbrug af varebeholdninger og omkostninger til produktion af varer skal indregnes i resultat-
opgarelsen i det regnskabsar, hvori den dertil knyttede omsztning indregnes.

9.1.3. Virksomheden skal klassificere omkostninger efter art eller efter funktion.

9.1.4. Den artsopdelte praesentationsmetode medferer, at omkostninger samles pa baggrund af art, fx
omkostninger til solgte varer (vareforbrug), personaleomkostninger, andre eksterne omkostninger og
afskrivninger mv.

9.1.5. Den funktionsopdelte preesentationsmetode medfgrer, at omkostninger henfares til deres re-
spektive funktion som en del af produktions-, distributions- eller administrationsaktiviteten.

9.1.6. Regnskabsvejledningen anbefaler noteoplysning om den samlede personaleomkostning og den-
nes fordeling pa lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring. Arsregnskabsloven
kreever en tilsvarende specifikation i den artsopdelte resultatopgerelse. Anvendes den funktionsop-
delte resultatopgerelse, kraever arsregnskabsloven kun en sadan specifikation i klasse C-virksomhe-
der.

9.1.7. Regnskabsvejledningen anbefaler noteoplysning om ledelsesvederlag, jf. afsnit 29.5.2., idet en
sadan oplysning i mange tilfeelde er vasentlig for forstaelsen af virksomhedens forhold.
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10. Indkomstskat og andre skatter
10.1. Indkomstskat

10.1.1. Det er i overensstemmelse med de grundlaeggende regnskabsforudsatninger at foretage peri-
odisering af virksomhedens skatteomkostninger og -indtaegter, saledes at en transaktion eller begi-
venhed og den heraf afledte skatteeffekt pavirker arets resultat og egenkapital i samme regnskabsar.

10.1.2. I arsregnskabet opgares det regnskabsmeaessige resultat fgr skat pa grundlag af virksomhedens
anvendte regnskabspraksis.

10.1.3. Skat beregnes af virksomhedens skattepligtige indkomst, der opggres pa grundlag af reglerne
i skattelovgivningen. Da indregnings- og malereglerne i skattelovgivningen kan veere forskellige fra
reglerne i arsregnskabsloven, indebzrer dette, at virksomheden inden for skattelovgivningens rammer
fremrykker eller udskyder indteegter og fradrag ved opgerelsen af dens skattepligtige indkomst i for-
hold til opgarelsen af virksomhedens regnskabsmaessige resultat.

10.1.4. Som falge af ovennaevnte forskellige regelsat opstar der forskelle mellem de regnskabsmaes-
sige og skattemaessige veerdier. Disse forskelle kaldes “midlertidige forskelle”. Herved opstar der
udskudte skatteforpligtelser eller udskudte skatteaktiver, jf. afsnit 23 om udskudt skat.

10.1.5. Skatten, der indregnes i arsregnskabet, omfatter skat af arets skattepligtige indkomst, regule-
ring af udskudt skat samt regulering af skatter vedrgrende tidligere ar.

10.1.6. Indregning foretages i resultatopgerelsen som skat af arets resultat eller direkte pa egenkapi-
talen som skat af arets egenkapitalbevagelser.

10.1.7. Periodiseringen af skatteomkostninger og -indteegter indeberer, at der vil veere en forventet
sammenhang mellem det regnskabsmaessige resultat for skat, den for regnskabsaret gaeldende skat-
teprocent og skat af arets resultat. Denne sammenhang kan vare pavirket af skattefrie indtaegter,
ikke-fradragsberettigede omkostninger, nedskrivning af udskudte skatteaktiver, indteegtsfering af tid-
ligere nedskrevne udskudte skatteaktiver, reguleringer vedrgrende tidligere ars skatter samt andring
af skatteprocenter.

10.2. Andre skatter

10.2.1. Andre skatter forventes at forekomme sjaldent. Posten omfatter skatter, der ikke beregnes pa
grundlag af virksomhedens indkomst, og som i gvrigt ikke indregnes under andre poster i resultatop-
garelsen. Posten kan eksempelvis omfatte andelsselskabers formuebeskatning, tonnageskat samt lig-
nende skatter i udlandet.

10.3. Indregning og maling

10.3.1. Arets og tidligere ars aktuelle skat skal indregnes som en forpligtelse i arsregnskabet i det
omfang, der ikke tidligere er foretaget betaling heraf. Overstiger betalte skatter arets og tidligere ars
aktuelle skat, skal det for meget betalte belgb indregnes som et tilgodehavende med det belgb, der
forventes tilbagebetalt.

10.3.2. Den aktuelle skat opgeres pa grundlag af de skatteregler og den skattesats, der er gaeldende
for det pagaeldende regnskabsar.
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10.3.3. Hvor der som falge af skattemaessige underskud vil ske tilbagebetaling af betalte skatter for
tidligere ar, indregnes tilbagebetalingsbelgbet som et tilgodehavende i arsregnskabet. Dette kan veere
tilfeeldet ved carry back-regler.

10.3.4. Er der knyttet seerlige betingelser til tilbagebetaling af skatter, eller er der pa anden made tvivl
om tilbagebetalingen, indregnes det belgb, der forventes tilbagebetalt.

10.3.5. Rentetilleeg og rentegodtgerelser vedrgrende selskabsskat indregnes som en finansieringsom-
kostning henholdsvis -indtagt.

10.4. Praesentation og oplysninger — szrlige krav

10.4.1. Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver skal praesenteres i balancen som sarskilte
poster. Posterne skal praesenteres modregnet, nar og kun nar virksomheden har en legal modregnings-
adgang og har til hensigt at afregne belgbene samtidigt.

10.4.2. Skat af arets resultat skal preesenteres som en szrskilt post i resultatopgerelsen.

10.4.3. Efter arsregnskabsloven er det ikke leengere muligt at klassificere resultatopggrelsens poster
som henholdsvis ordinare og ekstraordinzre poster. Den samlede indkomstskat i resultatopgerelsen
indregnes sédledes som ’skat af drets resultat”, da der ikke leengere opdeles i henholdsvis “skat af
ordinert resultat” og “’skat af ekstraordinart resultat”.

10.4.4. Hvert selskab i en sambeskatning indregner som udgangspunkt den del af sambeskatnings-
indkomsten, som fordeles til selskabet som geeld eller tilgodehavende (sambeskatningsbidrag). Ad-
ministrationsselskabet indregner dog som udgangspunkt den samlede skyldige/tilgodehavende skat,
som skal afregnes med SKAT. Solidarisk haftelse i sambeskatning oplyses saedvanligvis som en
eventualforpligtelse, jf. afsnit 28.

10.4.5. Behandlingen af skatter skal beskrives i redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis. Beskri-
velsen skal omfatte oplysning om:

e Indregning af arets skat i resultatopgerelse og egenkapital

e Indregning af aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skattetilgodehavender i balancen

e Indregning af udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver i balancen

e Regnskabsmassige og skattemaessige fordelingsmetoder for skat i de tilfeelde, hvor der foretages
en sambeskatning af flere virksomheder.

10.4.6. Regnskabsvejledningen anbefaler, at arets skat specificeres i noterne, herunder angivelse af
arets aktuelle skat, arets @ndring i udskudt skat, jf. afsnit 23, og eventuel &ndring vedrgrende tidligere
ar.

10.4.7. Regnskabsvejledningen anbefaler endvidere, at der i en note redegeres for forholdet mellem

den skattemassige omkostning (skattemassige indtaegt) og arets resultat. Denne redeggrelse kan ek-
sempelvis indeholde:

e En specifikation af arets skat omfattende arets aktuelle skat og arets andringer i udskudt skat.

e Fordelingen af arets skat mellem skat af arets resultat og skat af egenkapitalbevaegelser.

e En forklaring pa sammenhangen mellem arets resultat far skat og skat af arets resultat. Forkla-
ringen gives med udgangspunkt i den for regnskabsaret geeldende skatteprocent og udformes som
en afstemning af skattebelgb eller beregnet skatteprocent.

e En beskrivelse af skat af arets egenkapitalbevaegelser.
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11. Balancen
11.1. Aktiver og passiver
11.1.1. Balancen bestar af aktiver og passiver.

11.1.2. Aktiver kan bredt defineres som ressourcer, der er under virksomhedens kontrol som et resul-
tat af tidligere begivenheder, og hvorfra fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde virksom-
heden.

11.1.3. Passiver kan bredt defineres som summen af indregnede forpligtelser og egenkapital. En for-
pligtelse er en eksisterende pligt for virksomheden, opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og
hvis indfrielse forventes at medfgre afstaelse af fremtidige skonomiske fordele. Egenkapitalen er
forskellen mellem indregnede aktiver og indregnede forpligtelser.

11.1.4. Eventualaktiver er aktiver, hvis eksistens farst kan bekraftes af en eller flere usikre begiven-
heder, som er uden for virksomhedens kontrol. Eventualaktiver indregnes som regel ikke i balancen,
da indregning farst kan ske, nar det er overvejende sandsynligt - ’s& godt som sikkert” — at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilga virksomheden.

11.1.5. Forpligtelser, som ledelsen forventer ikke vil medfare afstaelse af fremtidige gkonomiske
fordele for virksomheden, indregnes ikke i balancen, men oplyses som eventualforpligtelser.

11.2. Skema for balancen

11.2.1. Balancen skal opstilles i overensstemmelse med arsregnskabslovens skema 1 eller skema 2.
Skemaerne er gengivet i appendiks E i denne vejledning.

11.2.2. Skema 1 opdeler aktiverne i:

e Anlagsaktiver
e Omsztningsaktiver.

Et anleegsaktiv er et aktiv, der er bestemt til vedvarende eje eller brug i virksomheden. @vrige aktiver
er omseetningsaktiver.

11.2.3. Skema 1 opdeler passiverne i:

Egenkapital

Hensatte forpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser.

Langfristede geldsforpligtelser forfalder mere end 1 ar efter balancedagen, mens kortfristede geelds-
forpligtelser forfalder mindre end 1 ar efter balancedagen. Hensatte forpligtelser er uvisse med hensyn
til belgbsstarrelse og/eller forfaldstidspunkt. | et koncernregnskab indgar minoritetsinteresser som en
serskilt post under egenkapital.
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11.2.4. Skema 2 opdeler aktiverne i:

e Langfristede aktiver
o Kortfristede aktiver.

Et aktiv anses for kortfristet, nar det forventes realiseret eller besiddes med salg eller forbrug for gje,
som et led i virksomhedens almindelige driftscyklus, nar det forventes realiseret inden for 12 maneder
efter balancedagen, eller nar der er tale om likvider, som ikke er underlagt begransninger i forhold
til omseetteligheden. @vrige aktiver anses for langfristede.

11.2.5. Skema 2 opdeler passiverne i:

e Egenkapital
e Langfristede forpligtelser
o Kortfristede forpligtelser.

Hensatte forpligtelser har saledes ikke sin egen kategori, men indgar i langfristede henholdsvis kort-
fristede forpligtelser. | et koncernregnskab indgar minoritetsinteresser som en sarskilt post under
egenkapital.

11.2.6. Regnskabsvejledningens arsrapportmodeller er opstillet med udgangspunkt i balancens skema
1, der sondrer mellem anlaegsaktiver og omsatningsaktiver. Dette er ikke udtryk for, at regnskabs-
vejledningen anbefaler skema 1 frem for skema 2.
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12. Immaterielle anleegsaktiver
12.1. Generelt

12.1.1. Immaterielle aktiver er identificerbare, ikke-monetare aktiver uden fysisk substans. Immate-
rielle anlaegsaktiver omfatter typisk:

e Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer — feerdiggjorte eller under udfarelse
e Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker og lignende rettigheder
e Goodwill.

Indretning af lejede lokaler udger ikke en rettighed og klassificeres derfor som et materielt anleegs-
aktiv.

Anskaffelser af it-software eller rettigheder til it-software skal som hovedregel indregnes i balancen
som immaterielle anlaegsaktiver. | visse tilfeelde kan det veere umuligt at adskille softwareanskaffelser
fra it-hardwareanskaffelser, eksempelvis nar der er tale om et operativsystem anskaffet ssmmen med
en server. | sadanne tilfeelde kan softwareanskaffelsen indregnes under materielle anleegsaktiver sam-
men med den gvrige it-hardwareanskaffelse.

12.1.2. Omkostninger afholdt til udviklingsaktiviteter adskiller sig fra omkostninger afholdt til forsk-
ningsaktiviteter.

Forskning omfatter grundleeggende undersggelser iveerksat af en virksomhed for at opna ny viden-
skabelig eller teknisk viden og indsigt.

Udvikling omfatter anvendelse af forskningsresultater eller anden viden til fremstilling af nye eller
vaesentligt forbedrede produkter eller processer forud for pabegyndelsen af en erhvervsmaessig ud-
nyttelse.

Eksempler pa forskning er:

o Laboratorieforskning med det formal at opna ny viden

o Udfarelse af forsgg med henblik pa at finde nye mulige produkter eller processer, herunder test af
potentielle emners brugbarhed

e Formulering af koncept for mulige produkter eller processer samt grundlaeggende design af disse

e Undersggelse af mulighederne for anvendelse af forskningsresultater.

Eksempler pa udviklingsarbejder er:

Udvikling af nye produkter

Konstruktion af prototyper pa nye maskiner

Udvikling og testkarsel af nye produktionssystemer

Udvikling og design af prototyper pa verktgjer, der involverer ny teknologi.

Udviklingsomkostninger, som er afholdt til en ekstern part i henhold til udviklingsaftale eller lig-
nende, betragtes som internt oparbejdet produktudvikling og behandles regnskabsmaessigt som sadan.
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Aktiviteter udfert for at opretholde igangveerende produktion eller for at fremme salget af eksiste-
rende produkter kan ikke karakteriseres som forskning eller udvikling. Eksempler herpa er:

o Test eller analyser af produkter eller processer som led i den Igbende kvalitetskontrol

e Lgbende @ndringer eller tilpasninger af eksisterende produkter eller processer, uanset at disse
herved matte blive forbedret

e Omkostninger afholdt for at retablere virksomhedens produktionsapparat.

12.2. Indregning og maling

12.2.1. Et erhvervet immaterielt anleegsaktiv skal indregnes som aktiv pa det tidspunkt, hvor fordele
og risici ved besiddelse af aktivet overgar til virksomheden, og kostprisen kan opgares palideligt.
Overgang af fordele og risici for erhvervede immaterielle anleegsaktiver finder seedvanligvis sted pa
overtagelsesdagen.

12.2.2. Forskningsomkostninger opfylder ikke definitionen pa et immaterielt aktiv, idet det ikke er
muligt at pavise en direkte sasmmenhang mellem afholdte omkostninger og fremtidig indtjening af-
ledt af forskningsarbejdet. Forskningsomkostninger skal derfor omkostningsferes i det ar, hvori de
afholdes.

12.2.3. Udviklingsomkostninger adskiller sig fra forskningsomkostninger ved at blive afholdt ud fra
en mere direkte forventning om fremtidig indtjening afledt af udviklingsarbejdet, enten i form af
forggede indtaegter fra salg af produktet eller i form af reducerede omkostninger ved udnyttelse af
processen. Udviklingsomkostninger kan derfor opfylde definitionen pa et aktiv, hvis det er muligt at
pavise en sammenhang mellem afholdte omkostninger og forventet fremtidig indtjening i form af
forggede indtegter eller reducerede omkostninger.

12.2.4. Regnskabsvejledningen anbefaler, at klasse B-virksomheder indregner udviklingsprojekter
som en omkostning i resultatopgerelsen i afholdelsesaret. Regnskabsvejledningen anbefaler, at klasse
C-mellem og store klasse C-virksomheder indregner udviklingsprojekter i balancen, hvis kriterierne
for indregning i gvrigt er opfyldt, jf. nedenfor.

12.2.5. Klasse B-virksomheder og klasse C-mellem virksomheder skal efter arsregnskabsloven enten
indregne udviklingsprojekter som et aktiv i balancen, hvis kriterierne for indregning i gvrigt er op-
fyldt, eller omkostningsfare disse straks i afholdelsesaret. Der er tale om et valg af regnskabspraksis.
For store klasse C-virksomheder er det efter arsregnskabsloven et krav at indregne udviklingspro-
jekter som et aktiv i balancen, hvis kriterierne i gvrigt er opfyldt. Nar udviklingsomkostninger ind-
regnes i balancen, skal et tilsvarende belob, reduceret med udskudt skat, indregnes i posten ”Reserve
for udviklingsomkostninger” under egenkapitalen, hvorved udbyttemulighederne reduceres. Reser-
ven oplases med de lgbende afskrivninger efter skat.

12.2.6. Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder i relation til udviklingsprojekter
opfylder definitionen pa et immaterielt aktiv, hvis det er muligt at demonstrere en sammenhzang mel-
lem afholdte omkostninger og forventet fremtidig indtjening. For at kunne demonstrere den navnte
sammenhang skal falgende betingelser alle veere opfyldt:

a) Projektet er teknisk muligt at feerdiggere
b) Virksomheden har til hensigt at udnytte projektet
¢) Virksomheden har evnen til at anvende/salge det endelige produkt/proces
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d) Virksomheden har udarbejdet en plan for, hvordan fremtidige gskonomiske fordele udnyttes
e) Virksomheden har tilstraekkelige ressourcer til at feerdiggere projektet
f) Kostprisen kan opgeres palideligt.

Disse betingelser stiller alle ggede krav til forretningsgange og registreringsrutiner.

Indregning af udviklingsomkostninger i balancen kan alene ske fra det tidspunkt, hvor betingelserne
er opfyldt. Indtil dette tidspunkt skal udviklingsprojekter indregnes som omkostninger i resultatopgg-
relsen. Tidligere afholdte omkostninger til udvikling, der er indregnet som omkostninger i resultat-
opgerelsen, kan ikke senere indregnes som aktiver i balancen, medmindre der er tale om en &ndring
af regnskabspraksis.

12.2.7. Andre internt oparbejdede immaterielle aktiver, eksempelvis internt oparbejdet goodwill, kan
ikke indregnes i balancen. Omkostninger til oparbejdning heraf indregnes lgbende i resultatopgerel-
sen.

12.2.8. Immaterielle anlaegsaktiver males saedvanligvis i balancen til kostpris med fradrag af fore-
tagne afskrivninger og nedskrivninger.

12.2.9. Kostprisen for et erhvervet immaterielt anleegsaktiv omfatter kabspris samt alle omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen frem til, at aktivet er klar til at blive taget i brug. Kebspris skal opgares
med fradrag af prisreduktioner og rabatter.

12.2.10. Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter direkte medgaede omkostninger. Eksempler pa
direkte omkostninger, der skal aktiveres for det enkelte udviklingsarbejde, er:

e Gager, lan og andre omkostninger til personale direkte beskaeftiget med udviklingsarbejdet
e Omkostninger til materialer og tjenesteydelser mv. anvendt direkte pa udviklingsarbejdet.

12.2.11. Virksomheder i regnskabsklasse C har ikke leengere pligt til at indregne indirekte omkost-
ninger i kostprisen for udviklingsprojekter, der indregnes i balancen som et aktiv, jf. seerskilt beskri-
velse i afsnit 17.2.5. - 17.2.9. Virksomheder kan dog velge frivilligt at indregne indirekte omkostnin-
ger som en del af kostprisen for udviklingsprojekter. Herudover kan renter af kapital, der er lant til
at finansiere udviklingen, og som vedrgrer udviklingsperioden, indregnes i kostprisen, jf. afsnit 32
om kapitalisering af finansieringsomkostninger.

12.3. Afskrivninger og nedskrivninger

12.3.1. Afskrivningsgrundlaget for et immaterielt anlsegsaktiv er seedvanligvis kostprisen reduceret
med en eventuel restveerdi og reduceret med eventuelle nedskrivninger. | praksis har restveerdier ofte
ikke den store betydning for immaterielle anleegsaktiver, idet mange immaterielle aktiver er forholds-
vis let forgeengelige og sjeeldent oppeberer en starre restvaerdi efter endt brugstid.

For visse typer af immaterielle anleegsaktiver, eksempelvis CO2-kvoter og fiskekvoter, hvor der
blandt andet eksisterer et aktivt marked for keb og salg af disse kvoter, kan der dog veere situationer,
hvor det immaterielle anlaegsaktiv har en restveerdi afhaengigt af de konkrete forhold, herunder den
planlagte anvendelse af aktivet. Hvis et sadant immaterielt aktiv er opskrevet til dagsveerdi, er af-
skrivningsgrundlaget dagsveerdien reduceret med en eventuel restveerdi.
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12.3.2. Et immaterielt anleegsaktivs afskrivningsgrundlag skal afskrives systematisk over aktivets for-
ventede brugstid. Afskrivninger skal indregnes i resultatopggrelsen, medmindre de indgar i kostprisen
for et andet aktiv. Afskrivning skal pabegyndes, nar aktivet er klar til brug. Afskrivningsmetoden skal
fastleegges saledes, at den bedst muligt afspejler det mgnster, hvorefter de gkonomiske fordele, der
knytter sig til det immaterielle anleegsaktiv, forventes opnaet.

12.3.3. Brugstiden for et immaterielt anlaegsaktiv skal fastsettes pa det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til brug. Brugstiden for immaterielle anlaegsaktiver, der via aftale er tidsbegranset, eksempelvis di-
stributionsrettigheder og fiskekvoter, kan som udgangspunkt ikke veere leengere end den kontraktfast-
satte lgbetid, medmindre lgbetiden kan forleenges uden vaesentlige omkostninger, og det er sandsyn-
ligt, at virksomheden vil gere brug af denne forleengelsesmulighed. Den forventede brugstid for et
immaterielt anleegsaktiv skal @ndres (forleenges eller forkortes), nar skennet over brugstiden er an-
dret i forhold til tidligere sken. Z£ndring af brugstiden vil for eksempel kunne forekomme ved:

e Forbedring af et aktiv ud over dets oprindelige standard eller ved
e Udvikling af nye substituerende aktiver baseret pa ny teknologi.

I szrlige tilfelde, hvor virksomheden ikke er i stand til at skanne over brugstiden for goodwill og
udviklingsomkostninger, skal brugstiden antages at vaere 10 ar.

12.3.4. Andring af brugstiden eller &ndring af afskrivningsmetode er en @&ndring af et regnskabs-
maessigt skan. En endring af brugstiden eller afskrivningsmetode medfgrer &ndring af de fremtidige
afskrivninger, saledes at aktivet afskrives over den revurderede resterende brugstid, henholdsvis af-
skrives efter den revurderede afskrivningsmetode fremadrettet.

12.3.5. Hvis den regnskabsmaessige veerdi er stgrre end genindvindingsvardien, der er den hgjeste
veerdi af kapitalveerdien og salgsveerdien fratrukket forventede omkostninger til salg, skal der ned-
skrives til denne lavere genindvindingsveerdi. Nedskrivningen indregnes i resultatopgarelsen og vises
seerskilt i anleegsnoten. En nedskrivning pavirker aktivets afskrivningsgrundlag fremadrettet. Behov
for nedskrivning af igangveaerende og afsluttede udviklingsprojekter skal som minimum vurderes ved
udgangen af hvert regnskabsar. For igangveerende udviklingsprojekter skal der foretages nedskriv-
ning, hvis den regnskabsmaessige veerdi af udviklingsprojektet med tilleg af forventede yderligere
omkostninger frem til udviklingsarbejdets feerdiggerelse overstiger genindvindingsvardien.

12.3.6. Hvis begrundelsen for en tidligere foretagen nedskrivning ikke leengere bestar, skal nedskriv-
ningen tilbagefares. Nedskrivning pa goodwill kan dog ikke tilbagefares. Tilbagefarsel af en tidligere
foretagen nedskrivning pavirker aktivets afskrivningsgrundlag fremadrettet.

12.4. Opskrivning

12.4.1. Immaterielle anlaegsaktiver, der handles pa et aktivt marked, kan opskrives til dagsveerdi. @v-
rige immaterielle anleegsaktiver kan ikke opskrives.

12.4.2. En opskrivning sker efter de almindelige regler om opskrivning i arsregnskabsloven § 41. Det
indeberer blandt andet, at opskrivningen, reduceret med udskudt skat, bindes pé posten “Reserve for
opskrivning” under egenkapitalen. Den bundne reserve reduceres med de arlige afskrivninger efter
skat pa opskrivningen. Reserven reduceres saledes i takt med, at det opskrevne aktiv afskrives over
resultatopgarelsen. Se naermere i afsnit 13.4.
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12.5. Afhaendelse

12.5.1. Gevinst eller tab ved afhandelse af et immaterielt anleegsaktiv indregnes i resultatopgerelsen
og skal opgeres som forskellen mellem salgspris reduceret med salgsomkostninger og den regnskabs-
massige veerdi pa afhandelsestidspunktet.

12.5.2. Et immaterielt anlaeegsaktiv skal udga af balancen ved afhandelse eller pa det tidspunkt, hvor
aktivet ikke lzengere benyttes og ikke har nogen nytteveerdi, og kan udga af anleegsnoten aret efter, at
aktivet er fuldt afskrevet.

12.6. Praesentation og oplysninger — szrlige krav

12.6.1. Immaterielle anlaegsaktiver opdeles i balancen i felgende poster:

1. Feerdiggjorte udviklingsprojekter

2. Erhvervede rettigheder

3. Goodwill

4. Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Benavnelsen af de anfarte poster skal tilpasses, hvis virksomhedens karakter gar det pakravet. Har
virksomheden eksempelvis aktiveret udgifter til patenter og licenser, kan disse praesenteres sarskilt i
balancen eller i noterne. Tilsvarende geelder for it-software.

12.6.2. Arsregnskabsloven kraver, at klasse C-virksomheder specificerer posterne i en anlagsnote.
Regnskabsvejledningen anbefaler, at ogsa klasse B-virksomheder specificerer posterne i en anlegs-
note.

12.6.3. Det skal oplyses med angivelse af belgb, hvis finansieringsomkostninger er indregnet i kost-
prisen for immaterielle anlaeegsaktiver. Oplysninger skal gives hvert ar, dvs. ikke kun i anskaffelses-
aret.

12.6.4. Opskrives et immaterielt anleegsaktiv, der handles pa et aktivt marked, skal der i noterne op-
lyses om den veerdi, posten ville have haft, hvis opskrivningen ikke var foretaget. Der skal endvidere
gives oplysninger om starrelsen og beveagelser pa posten “Reserve for opskrivning”.

12.6.5. Der skal i noterne gives oplysning om de serlige forudsztninger, der ligger til grund for ind-
regning og maling af udviklingsprojekter.

12.6.6. Virksomheder i regnskabsklasse C skal desuden i ledelsesberetningen beskrive forsknings- og
udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden, jf. seerskilt beskrivelse i afsnit 6.

12.6.7. Afskrivningsperioden for goodwill skal begrundes i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis.
Jo leengere afskrivningsperiode, og jo mere den afviger fra sammenlignelige virksomheder, jo bedre
skal begrundelsen veere.

12.6.8. I noterne skal for hver post under immaterielle anlaegsaktiver gives oplysning om begraens-
ninger i ejendomsretten, omfanget af pantsaetninger mv. samt den regnskabsmaessige verdi af pant-
satte aktiver. Endvidere anbefaler regnskabsvejledningen, at der gives oplysninger om kontraktlige
forpligtelser til erhvervelse af immaterielle anlaegsaktiver.
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13. Materielle anlaegsaktiver
13.1. Indregning og maling

13.1.1. Et materielt anleegsaktiv skal indregnes som aktiv pa det tidspunkt, hvor fordele og risici ved
besiddelse af aktivet overgar til virksomheden, og kostprisen kan opgeres palideligt. Overgang af
fordele og risici for erhvervede materielle anleegsaktiver finder sedvanligvis sted pa overtagelsesda-
gen.

13.1.2. Materielle anleegsaktiver omfatter typisk:

Grunde og bygninger

Indretning af lejede lokaler

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver under udferelse og forudbetalinger for materielle anleegsaktiver.

13.1.3. Et materielt anleegsaktiv males i balancen til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger
og nedskrivninger. Alternativt kan som regnskabspraksis vaelges, at materielle anlegsaktiver males
til opskrevet veerdi med efterfglgende afskrivninger og nedskrivninger efter de sarlige regler herfor,
jf. afsnit 13.4. De sarlige regler for investeringsejendomme behandles i afsnit 15.

13.1.4. Kostprisen for et erhvervet materielt anleegsaktiv omfatter kabspris samt alle omkostninger
(udgifter) direkte tilknyttet anskaffelsen frem til tidspunktet for ibrugtagning af aktivet. Kgbspris op-
geres med fradrag af prisreduktioner og rabatter.

13.1.5. Eksempler pa omkostninger direkte tilknyttet er:

Told og afgifter

Leverings- og transportomkostninger

Installationsomkostninger

Honorarer til arkitekter og ingenigrer

Nedtagelses-, bortskaffelses- og retableringsomkostninger, hvis disse samtidig opfylder betingel-
serne for indregning som hensat forpligtelse.

13.1.6. Fremstiller virksomheden selv et materielt anleegsaktiv helt eller delvist, vil kostprisen omfatte
kabspris for materialer, komponenter og underleverandgrydelser, omkostninger direkte tilknyttet an-
skaffelsen samt kostprisen for direkte lgnforbrug.

13.1.7. ARL tillader — men kraever ikke - indregning af indirekte produktionsomkostninger i egen-
producerede anlaegsaktiver. Regnskabsvejledningen anbefaler, at klasse C-virksomheder indregner
de indirekte omkostninger, der er medgaet i fremstillingsperioden, og som kan henfgres til det pa-
geeldende anlegsaktiv.

13.1.8. Til kostprisen kan medregnes finansieringsomkostninger, der kan henfares til en klargerings-
periode og/eller fremstillingsperiode, jf. afsnit 32 om kapitalisering af finansieringsomkostninger.
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13.1.9. Spild, svind og andre omkostninger foranlediget af manglende erfaring ved fremstillingen
eller omkostninger ved forlenget fremstillingstid for det pagaeldende aktiv kan ikke indga som hver-
ken direkte eller indirekte omkostninger i kostprisen for anleegsaktivet.

13.1.10. Fremstiller virksomheden tilsvarende produkter til salg, fastsettes kostprisen for det materi-
elle anlaegsaktiv til et belgb svarende til kostprisen for de produkter, der fremstilles til salg. Der kan
saledes ikke indregnes intern avance.

13.1.11. Indkeringsomkostninger indgar kun som en del af kostprisen i det omfang, de er ngdvendige
for at bringe aktivet i produktionsklar stand. Driftsomkostninger, der afholdes, efter at aktivet er bragt
i produktionsklar stand, og indtil forventet produktionskapacitet opnas, indregnes i resultatopgarel-
sen.

13.1.12. Efterfalgende omkostninger skal indregnes som et materielt anlaegsaktiv, hvis de:

a) Forbedrer aktivets egenskaber ud over dets oprindelige vurderede egenskaber eller
b) Erstatter en komponent, der er blevet selvsteendigt afskrevet over dens gkonomiske brugstid.

13.1.13. Eksempler pa omkostninger, der forgger et materielt anleegsaktivs nytteveerdi ud over dets
oprindelige egenskaber, kan vaere omkostninger, der er afholdt for at:

e Forlenge aktivets brugstid
e Forbedre produktionskvaliteten eller
e Indfare en ny og mere effektiv produktionsproces.

Alle andre efterfalgende omkostninger, herunder omkostninger til reparation og lgbende vedligehol-
delse af et materielt anleegsaktiv, indregnes i resultatopgarelsen i den periode, hvori de afholdes.

13.1.14. Reservedele indregnes som hovedregel som varebeholdninger i balancen pa anskaffelses-
tidspunktet med efterfelgende indregning i resultatopgerelsen i takt med anvendelsen. Reservedele,
erstatningsanlaeg og serviceudstyr, der kun kan anvendes i forbindelse med bestemte aktiver, behand-
les som materielle anleegsaktiver. Afskrivning foretages over de pagaldende aktivers brugstid, som
ikke ma overstige brugstiden for de aktiver, som de relaterer sig til.

13.1.15. Nogle dele af visse materielle anlaegsaktiver kan kraeve udskiftning oftere end andre dele,
ligesom der kan veere krav om mere grundleeggende vedligeholdelse eller eftersyn med regelmassige
intervaller. Dette kan vedrgre bygninger, produktionsanlaeg og starre driftsmidler.

Eksempelvis bestar bygninger oftest af flere delkomponenter med forskellig brugstid, fx tag, vinduer,
bygninger og installationer.

Andre eksempler kan vaere fly og skibe. Eksempelvis udskiftes et flys interigr ofte flere gange i flyets
levetid, og tilsvarende kan fly og skibe kraeves istandsat med lovpligtige eftersyn med periodiske,
flerarige intervaller.

Disse aktiver (fx en bygnings tag eller et skibs ”vedligeholdelseseftersyn’) behandles regnskabsmees-
sigt ved den oprindelige anskaffelse som separate aktiver, idet deres brugstid afviger fra de aktiver,
som de relaterer sig til. Anlaegsaktiver, der bestar af forskellige elementer med vaesentligt forskellig
brugstid, skal saledes opdeles (dekomponeres) i de vaesentligste bestanddele med henblik pa sarskilt
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afskrivning. Udskiftning eller renovering af sadanne aktiver behandles regnskabsmaessigt ogsa som
anskaffelse af separate aktiver.

13.2. Afskrivningsgrundlag

13.2.1. Afskrivningsgrundlaget skal opgares pa ibrugtagningstidspunktet samt ved efterfglgende an-
dringer i de elementer, der indgar i afskrivningsgrundlaget. Afskrivningsgrundlaget for et materielt
anlaegsaktiv opgeres som kostpris reduceret med restveerdi. For aktiver, der nedskrives, fratreekkes
nedskrivningen, og for aktiver, der opskrives, tilleegges opskrivningen.

13.2.2. Grunde og bygninger er selvsteendige aktiver og behandles hver for sig, selvom de er anskaffet
samtidigt.

13.2.3. Restveerdien for et materielt anleegsaktiv skal lgbende revurderes. Den skal fastsattes til det
belgb, som virksomheden pa den aktuelle balancedag kan fa for et tilsvarende aktiv, der har den alder,
som det erhvervede aktiv har ved afslutningen af brugstiden. Ved den lgbende revurdering af rest-
vaerdien kan der ikke indregnes forventede fremtidige prisstigninger, herunder inflationsgevinster, da
veerdien skal opggres med det prisniveau, der galder pa den aktuelle balancedag. Sker der fald i
restveerdien, skal afskrivningsgrundlaget forages med et belgb svarende til reduktionen i restvaerdien.
Sker der en forggelse af restveerdien som falge af revurderingen, reduceres det opgjorte afskrivnings-
grundlag tilsvarende. Restveerdien kan ikke fastsattes til samme belgb som kostprisen.

13.2.4. /Endring af brugstiden samt endring i restvaerdien er en &ndring af et regnskabsmaessigt skan.
En andring af brugstiden medfgrer ndring af de fremtidige afskrivninger, saledes at aktivet afskri-
ves over den revurderede resterende brugstid. En reduktion af restveerdien med uandret brugstid
medfarer forggede afskrivninger over den resterende brugstid.

13.3. Afskrivninger og nedskrivninger

13.3.1. Et materielt anleegsaktivs afskrivningsgrundlag skal afskrives systematisk over aktivets for-
ventede brugstid. Afskrivninger skal indregnes i resultatopggrelsen, medmindre de indgar i kostprisen
for et andet aktiv. Afskrivning skal pabegyndes, nar aktivet tages i brug.

13.3.2. Afskrivningsmetoden skal fastlegges saledes, at den bedst muligt afspejler virksomhedens
forbrug af det materielle anlaegsaktiv.

13.3.3. Som eksempler pa afskrivningsmetoder kan navnes linear afskrivning, degressiv afskrivning
0g progressiv afskrivning.

Afspejler den anvendte afskrivningsmetode ikke lengere forbrugsmenstret af det materielle anlaegs-
aktiv, medfarer dette, at afskrivningsmetoden for dette aktiv ma e&ndres. £ndring i afskrivningsme-
toden er en &ndring af et regnskabsmaessigt skan.

13.3.4. Brugstiden for et materielt anleegsaktiv skal fastsattes pa ibrugtagningstidspunktet, og der
skal bl.a. tages fglgende forhold i betragtning:

e Aktivets kapacitet og den forventede produktion og forventet slitage
¢ Virksomhedens reparations- og vedligeholdelsesprogram og tidligere erfaringer
o Teknisk foreeldelse og tidspunkt for ophgr af indtjening ved brug af aktivet
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e Begransning i aktivets anvendelse pa grund af fx juridiske forhold eller myndighedsforskrifter.

Brugstiden er normalt sammenfaldende med den gkonomiske levetid for aktivet. Forventes aktivet
udskiftet fgr udlgbet af den gkonomiske levetid, udger brugstiden denne kortere periode. Den kortere
brugstid har betydning for scrapveardien.

13.3.5. Den forventede brugstid for et materielt anleegsaktiv skal a&ndres (forleenges eller forkortes),
nar skannet over denne er @ndret i forhold til tidligere sken. Z£ndring af brugstiden kan fx forekomme
ved:

Forbedring af et aktiv ud over dets oprindelige standard

Udvikling af nye substituerende aktiver baseret pa ny teknologi

/ndring i afseetningsmuligheder for de produkter, aktivet producerer, eller
/ndring i virksomhedens reparations- og vedligeholdelsesprogram.

13.3.6. Der skal afskrives pa en bygning, uanset om bygningen anvendes i virksomheden til produk-
tion, administration eller handel med varer og tjenesteydelser. Bygninger har en begraenset brugstid,
og der afskrives over brugstiden for at afspejle virksomhedens forbrug af den pageeldende bygning.
Grunde har normalt en ubegraenset brugstid og afskrives seedvanligvis ikke.

13.3.7. Et materielt anlaegsaktiv skal nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi. Et fald i genindvindingsvardien kan fx forekomme i forbindelse med:

e Beskadigelse af aktivet

e Teknisk foreeldelse

e Ophgr af produktion af de produkter, som aktivet producerer, eller reduceret lgnsomhed for disse
produkter

o Aktivet henstar helt eller delvist ubenyttet.

13.3.8. Nedskrivningen foretages som udgangspunkt aktiv for aktiv, men kan et fald i genindvin-
dingsveerdien for en sammenhangende gruppe af anleegsaktiver ikke henfares til enkeltaktiver, ned-
skrives disse aktiver samlet. Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver skal vises sarskilt i anlaeegsno-
ten, og nedskrivningen indregnes i resultatopgerelsen. Nedskrivningen reducerer aktivets afskriv-
ningsgrundlag.

13.3.9. Sker der i efterfalgende ar en forggelse af et nedskrevet anlegsaktivs genindvindingsveerdi,
tilbagefares en nedskrivning svarende til forggelsen. Tilbagefarslen indregnes i resultatopgarelsen.
Tilbageforslen reduceres med de yderligere afskrivninger, der ville vaere foretaget, hvis nedskrivning
ikke var sket.

13.4. Opskrivning

13.4.1. Virksomheden kan veelge som regnskabspraksis lgbende at opskrive ejendomme eller andre
anleegsaktiver til dagsveerdi. Der er tale om en undtagelse til hovedreglen om indregning til kostpris
med fradrag af afskrivninger.
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13.4.2. Foretages opskrivning af et aktiv, skal veerdiregulering til dagsveerdi ske for samtlige aktiver
inden for samme kategori af materielle anleegsaktiver og baseres pa et systematisk grundlag. Verdi-
reguleringen skal foretages sa regelmaessigt, at den regnskabsmassige verdi ikke afviger vaesentligt
fra dagsverdien pa balancedagen.

13.4.3. En opskrivning forgger aktivets afskrivningsgrundlag. Det forggede afskrivningsgrundlag
med fradrag af foretagne afskrivninger fordeles systematisk over aktivets resterende brugstid.

13.4.4. Sker der efterfglgende et fald i aktivets dagsveerdi, hvorefter opskrivning ikke kan oprethol-
des, tilbagefares en opskrivning svarende til veerdifaldet.

13.4.5. Opskrivning er en ikke-realiseret veerdiforggelse og kan ikke indregnes i resultatopgerelsen.
Opskrivninger, reduceret med udskudt skat, bindes pa posten “Reserve for opskrivning” under egen-
kapitalen. Tilbagefarsel af en opskrivning sker ligeledes direkte i egenkapitalen, idet opskrivningen
er indregnet her. Nedskrivninger herudover indregnes i resultatopgarelsen.

13.4.6. Afskrivninger reducerer “Reserve for opskrivninger” under egenkapitalen. Reserven reduce-
res med et belgb svarende til forskellen mellem afskrivning pa grundlag af aktivets omvurderede
veerdi og afskrivning pa grundlag af aktivets oprindelige kostpris efter korrektion for udskudt skat.
Reserven reduceres saledes arligt med et belgb svarende til arets afskrivning efter skat pa opskrivnin-
gen. Overforsel af beleb fra “Reserve for opskrivning” til posten "Overfort overskud” foretages di-
rekte og passerer saledes ikke resultatopgerelsen.

13.4.7. Ved farstegangsopskrivninger indregnes den akkumulerede virkning af endringen direkte pa
egenkapitalen. Nar virksomheden andrer regnskabspraksis for at kunne opskrive aktiver til dagsveerdi
efter arsregnskabsloven § 41, behandles praksisendringen fremadrettet og uden tilpasning af sam-
menligningstal for tidligere ar. Den manglende sammenlignelighed skal forklares.

13.5. Afhaendelse

13.5.1. Et materielt anleegsaktiv skal udga af balancen ved afhendelse eller pa det tidspunkt, hvor
aktivet ikke lengere benyttes og ikke har nogen genindvindingsveerdi.

13.5.2. Gevinst eller tab ved afhaendelse af et materielt anlaeegsaktiv indregnes pa afhandelsestids-
punktet i resultatopgerelsen, og gevinst og tab opgeres som forskellen mellem salgspris reduceret
med salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi. Dette geelder tilsvarende for opskrevne ak-
tiver.

Regnskabsvejledningen anbefaler, at gevinsten eller tabet indregnes under andre driftsindtegter eller
andre driftsomkostninger. Hvis belgbet er uvaesentligt, kan det i stedet indregnes under af- og ned-
skrivninger i den artsopdelte resultatopgerelse og under den relevante funktion - produktion, distri-
bution eller administration - i den funktionsopdelte resultatopgerelse.

13.5.3. Kompensation for veerdiforringelse af et helt eller delvist gdelagt materielt anleegsaktiv, fx en
forsikringsskadeserstatning, skal indregnes i resultatopgarelsen, nar virksomheden erhverver ret til
godtgarelsen, samtidig med at veerdiforringelsen af aktivet indregnes. Kostprisen for det materielle
anlaegsaktiv, der er genoprettet, kabt eller genopfert som erstatning, opgares og indregnes i overens-
stemmelse med denne vejledning.
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13.6. Praesentation og oplysninger — szrlige krav
13.6.1. Materielle anleegsaktiver opdeles i balancen i falgende poster:

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver under udferelse og forudbetalinger for materielle anleegsaktiver.

el N

Benavnelse af de anfarte poster skal tilpasses, hvis virksomhedens serlige karakter gar det pakravet.
Har virksomheden eksempelvis indregnet omkostninger til indretning af lejede lokaler, kan disse pree-
senteres saerskilt i balancen eller i noterne. Tilsvarende vedrgrende skibe og fly, hvis dette har vee-
sentlig betydning for forstaelsen af arsregnskabet.

13.6.2. Arsregnskabsloven kraver, at klasse C-virksomheder specificerer posterne i en anlagsnote.
Regnskabsvejledningen anbefaler, at ogsa klasse B-virksomheder specificerer posterne i en anlags-
note, da anlaegsnoten giver information om investeringsniveau, niveau for af- og nedskrivninger mv.,
ligesom noten er informationsgrundlag ved anvendelse af virksomhedspant eller anden sikkerheds-
stillelse i aktiver.

13.6.3. Det skal i noterne oplyses med angivelse af belgb, hvis finansieringsomkostninger er indreg-
net i kostprisen for materielle anlaegsaktiver. Oplysninger skal gives hvert ar, dvs. ikke kun i anskaf-
felsesaret.

13.6.4. Opskrives et materielt anleegsaktiv til dagsverdi, skal der i noterne oplyses om den veerdi,
posten ville have haft, hvis opskrivningen ikke havde varet foretaget. Der skal desuden gives oplys-
ninger om sterrelsen og bevagelser pa posten "Reserve for opskrivning”. Regnskabsvejledningen
anbefaler, at redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis omtaler, hvis en ekstern vurderingsmand er
anvendt ved vurderingen af dagsverdien.

13.6.5. Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver, der ikke er virksomhedens juridiske
ejendom (finansiel leasing), skal ligeledes oplyses i noterne.

13.6.6. I noterne skal for hver post under materielle anleegsaktiver gives oplysning om begransninger
i ejendomsretten, omfanget af pantsaetninger mv. samt den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ak-
tiver. Endvidere anbefaler regnskabsvejledningen, at der gives oplysninger om kontraktlige forplig-
telser til erhvervelse af materielle anlaegsaktiver.
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14. Leasing hos leasingtager
14.1. Klassifikation af leasingkontrakter

14.1.1. Leasingkontrakter skal af hensyn til den regnskabsmeessige behandling i leasingtagers arsrap-
port klassificeres i:

e Finansielle leasingkontrakter
e Operationelle leasingkontrakter.

Regnskabsvejledningen anbefaler indregning af finansielle leasingkontrakter som finansiel leasing,
da forholdet reelt er en alternativ finansieringsform. Ifglge arsregnskabsloven er dette ikke et krav for
klasse B-virksomheder.

14.1.2. Finansiel leasing indebeerer, at kontrakter regnskabsmaessigt behandles som kab af et aktiv pa
afbetaling. Der indregnes saledes bade et "kgbt" aktiv og en geldsforpligtelse.

14.1.3. Operationel leasing indebarer, at kontrakter regnskabsmaessigt behandles som leje af aktiver.
Der indregnes ikke et aktiv og en galdsforpligtelse. Lejeomkostninger indregnes i stedet i resultatop-
garelsen i den regnskabsperiode, som lejen modsvarer. Er lejen opdelt i eksempelvis en sterre udbe-
taling og efterfglgende mindre periodiske belgb, skal lejen periodiseres linezert over den aftalte leje-
periode.

14.1.4. Klassifikation af leasingkontrakter er baseret pa, i hvilket omfang risici og fordele, som er
forbundet med ejendomsretten til et leaset aktiv, tilfalder leasinggiver eller leasingtager. Risici kan
omfatte tab som folge af uudnyttet kapacitet eller teknologisk foraldelse og indtjeningsudsving som
falge af aendringer i gkonomiske vilkar. Fordele kan omfatte udsigten til lgnsom drift over aktivets
gkonomiske levetid samt gevinst i form af veerdiforggelse eller realisation af en restvaerdi.

14.1.5. Hvorvidt en leasingkontrakt er en finansiel eller en operationel leasingkontrakt afhaenger af
transaktionens indhold frem for kontraktens form. Leasingkontrakter skal efter vejledningen indreg-
nes og males regnskabsmaessigt samt praesenteres i overensstemmelse med deres indhold og gkono-
miske realitet og ikke deres juridiske form. Uanset om en leasingkontrakt grundet sin udformning
indebarer, at ejendomsretten til det leasede aktiv pd intet tidspunkt overdrages til leasingtager, er
indholdet og den gkonomiske realitet af finansielle leasingaftaler, at leasingtager overtager de gko-
nomiske fordele ved anvendelsen af det leasede aktiv for stgrstedelen af aktivets gkonomiske levetid
mod til gengeeld at patage sig en forpligtelse til at betale et belgb for denne rettighed i al vaesentlighed
svarende til dagsveaerdien af aktivet og den tilknyttede finansieringsomkostning.

14.1.6. En leasingkontrakt klassificeres som en finansiel leasingkontrakt, hvis alle vasentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten over et aktiv overdrages til leasingtager. En leasingkontrakt,
der ikke er finansiel, klassificeres som en operationel leasingkontrakt.

14.1.7. Finansielle leasingkontrakter er aftaler, der normalt er indgaet som et alternativ til keb af et
aktiv pa en kgbekontrakt eller finansieret ved lan i et kreditinstitut. De veesentligste gkonomiske for-
dele og risici tilfalder leasingtager, eksempelvis ved en eller flere af nedenstaende betingelser:

e Ejendomsretten overdrages til leasingtager ved leasingperiodens udlgb.
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e Leasingtager kan kgbe aktivet til en pris, der forventes at veere tilstreekkeligt lavere end dagsveer-
dien pa det tidspunkt, hvor retten udnyttes, saledes at det ved kontraktens indgaelse er sandsynligt,
at retten vil blive udnyttet.

e Leasingperioden streekker sig over starstedelen af aktivets gkonomiske levetid.

e Nutidsveerdien af minimumsleasingydelserne ved kontraktens indgaelse svarer til den veasentlig-
ste del af det leasede aktivs dagsveerdi.

e Leasingaktivet er af en sadan specialiseret art, at det alene kan anvendes af leasingtager, medmin-
dre aktivet modificeres vaesentligt.

e Leasingtager vil oppebare en eventuel gevinst eller tab forbundet med ophavelse af leasingkon-
trakten, hvis kontrakten kan ophaeves.

e Gevinster eller tab fra udsving i dagsverdien af restbelgbet tilfalder leasingtager.

e Leasingkontrakten kan forlaenges efter den aftalte kontraktperiode til en leasingafgift, som er vee-
sentligt lavere end markedslejen.

14.1.8. Leasingkontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter, er operationelle leasingkontrak-
ter.

14.1.9. Leasingaftalen klassificeres som operationel eller finansiel ved kontraktens indgaelse. £ndres
betingelserne i kontrakten i leasingperioden, kan kontrakten sendre klassifikation, og den regnskabs-
maessige behandling e&ndres herefter for den nye leasingperiode. Z£ndringer i skan (eksempelvis &n-
dringer i skan over gkonomisk levetid eller restveaerdien af det leasede aktiv) eller endringer i om-
steendigheder (eksempelvis leasingtagers misligholdelse af kontrakten) medfarer dog ikke en ny regn-
skabsmaessig klassifikation af en leasingkontrakt.

14.2. Indregning og maling af finansielle leasingkontrakter hos leasingtager

14.2.1. Regnskabsvejledningen anbefaler, at finansielle leasingkontrakter indregnes som et aktiv og
en forpligtelse i balancen. Efter arsregnskabsloven er det kun et krav i regnskabsklasse C.

14.2.2. Leasingtager skal indregne finansielle leasingkontrakter som aktiver og forpligtelser i balan-
cen. Uanset om et aktiv formelt er ejet af virksomheden, eller om det juridisk tilhgrer et leasingsel-
skab, skal aktivet indregnes som aktiv pa det tidspunkt, hvor fordele ved besiddelse af aktivet overgar
til virksomheden, og kostprisen kan opgeres palideligt. Finansieringsformen er ikke et kriterium ved
afgarelse af, om et aktiv skal indregnes i balancen.

14.2.3. Opgerelse af kostpris, af- og nedskrivninger samt eventuelle opskrivninger falger som ud-
gangspunkt de samme principper, som geelder for materielle anleegsaktiver, der ejes af virksomheden,
jf. afsnit 13. Leasingaktiver skal ligesom andre aktiver afskrives over den forventede brugstid. Hvis
et aktiv sandsynligvis tilbageleveres ved leasingkontraktens udlgb, er brugstiden maksimalt den ind-
gaede leasingperiode.

14.2.4. Kostprisen for det finansielt leasede aktiv kan identificeres som en ekstern leverandgrs salgs-
pris (dagsveerdi) for det leverede aktiv. Hvis dagsvardien undtagelsesvis ikke er kendt for leasingta-
ger, kan kostpris og leasingforpligtelse beregnes som nutidsveerdien af de fremtidige minimumslea-
singydelser. Kostprisen for det leasede aktiv males til den laveste af dagsveerdien af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige minimumsleasingydelser. Nutidsveerdien beregnes baseret pa den
interne rente i leasingaftalen eller alternativt baseret pa leasingtagers marginale lanerente.



-52 -

14.2.5. Leasingtager afholder ofte omkostninger i forbindelse med indgaelse af leasingkontrakter,
eksempelvis ved forhandling af leasingaftaler eller installation af leasingaktiver. Omkostninger, der
direkte kan henfares til indgaelse af en finansiel leasingkontrakt, indregnes som en del af kostprisen
pa det leasede aktiv.

14.2.6. Ved kontraktens ikrafttreeden indregnes aktivets vaerdi i balancen som et anleegsaktiv, og lea-
singforpligtelsens tilsvarende vardi indregnes i balancen som en galdsforpligtelse svarende til ho-
vedstolen for et annuitetslan.

14.2.7. | leasingperioden indregnes i resultatopgerelsen beregnede afskrivninger pa aktivet og bereg-
nede renter af leasingforpligtelsen.

14.2.8. Den beregnede leasingforpligtelse afvikles herefter pa samme vis som et annuitetslan efter en
beregnet afvikling. De betalte leasingydelser opdeles i en rentedel og en afdragsdel. Rentedelen ind-
regnes i resultatopgerelsen, og afdragsdelen indregnes i balancen og nedbringer leasingforpligtelsens
veerdi (beregnet restgeeld).

14.3. Sale-and-leaseback

14.3.1. | forbindelse med sale-and-leaseback-aftaler overdrager virksomheden den juridiske ejen-
domsret over et aktiv til et leasingselskab og tilbageleaser samtidig det solgte aktiv. Leasingydelsen
og salgsprisen er normalt indbyrdes afheengige, idet de aftales under ét. Den regnskabsmaessige be-
handling af en sale-and-leaseback-transaktion afhanger af klassifikationen af den pageldende lea-
singkontrakt.

14.3.2. Hvis leasingkontrakten klassificeres som en finansiel leasingkontrakt, skal gevinst eller tab
fra salgstransaktionen indregnes som en periodeafgraensningspost. Dermed udskydes en eventuel ge-
vinst, da den indtegtsfares over leasingperioden. Anvendes denne metode, anbefaler regnskabsvej-
ledningen, at gevinsten eller tabet indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller
andre driftsomkostninger. Hvis belgbet er uvaesentligt, kan det i stedet indregnes under af- og ned-
skrivninger i den artsopdelte resultatopgerelse og under den relevante funktion - produktion, distri-
bution eller administration — i den funktionsopdelte resultatopgerelse.

Alternativt indregnes den finansielle sale-and-leaseback-transaktion som en finansieringstransaktion
med sikkerhed i aktivet. Herved &ndres aktivets regnskabsmassige veerdi ikke, og salgssummen ind-
regnes som en finansiel forpligtelse, svarende til nutidsveerdien af de fremtidige minimumsleasing-
ydelser.

14.3.3. Hvis der ved sale-and-leaseback-transaktionen opstar et tab, vil det ikke ngdvendigvis veere
udtryk for en lavere genindvindingsveerdi. Hvis vaerdien af aktivet er forringet, nedskrives til den
lavere genindvindingsveerdi.

14.3.4. Hvis sale-and-leaseback-leasingaftalen klassificeres som operationel leasing, behandles afsta-
elsen som en almindelig afstaelse, og der opgeres gevinst eller tab, som indregnes i resultatopgerel-
sen, hvis salgsprisen svarer til dagsverdi. Hvis salgsprisen afviger fra dagsveerdi, og afvigelsen pa-
virker fremtidige leasingydelser, indregnes forskellen som henholdsvis et tilgodehavende eller en
gaeldsforpligtelse, der amortiseres over perioden, hvor aktivet forventes anvendt.
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14.3.5. Hvis en sale-and-leaseback-transaktion resulterer i en operationel leasingkontrakt, og aktivets
dagsveerdi pa tidspunktet er lavere end aktivets regnskabsmassige veerdi, skal tab svarende til for-
skellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og dagsveerdien indregnes straks i resultatopgerelsen.

14.4. Praesentation og noteoplysninger — seerlige krav
14.4.1. Leasingtager skal i arsrapporten give fglgende oplysninger om finansielle leasingkontrakter:

a) Den regnskabsmaessige veerdi af indregnede leasingaktiver pa balancedagen for hver kategori af
aktiver

b) Den samlede leasinggeeld pa balancedagen for hver af fglgende perioder:
a. Inden for 1 ar efter balancetidspunktet
b. Mellem 1 og 5 ar efter balancetidspunktet
c. Mere end 5 ar efter balancetidspunktet

c) Vesentlige kontraktuelle forpligtelser eller rettigheder, fx betingede eller variable leasingydelser,
kagbsoptioner og lignende.

14.4.2. Leasingtager skal endvidere give samme oplysninger for finansielt leasede aktiver som for
gvrige aktiver, der ejes i virksomheden, fx anlaegsnote.

14.4.3. Der skal i noterne oplyses om vasentlige operationelle leje- og leasingkontrakter. Oplysnin-
gerne omfatter:

a) Den samlede leasingforpligtelse pa balancedagen for hver af falgende perioder:
a. Inden for et ar efter balancetidspunktet
b. Mellem et og 5 ar efter balancetidspunktet
c. Mere end 5 ar efter balancetidspunktet
b) Vesentlige kontraktuelle forpligtelser eller rettigheder, fx betingede eller variable leasingydelser,
kagbsoptioner og lignende.
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15. Investeringsejendomme
15.1. Generelt

15.1.1. Virksomheder, der har en eller flere investeringsejendomme, skal male investeringsejen-
domme efter en af nedenstaende metoder:

o Dagsverdi efter ARL § 38, dvs. med verdiregulering over resultatopggrelsen (tilhgrende forplig-
telser skal males til amortiseret kostpris)

e Almindelige regler for maling af materielle anleegsaktiver, jf. afsnit 13, dvs. enten til kostpris med
fradrag af af- og nedskrivninger eller til dagsverdi efter ARL § 41 med opskrivning over egen-
kapitalen og med fradrag af af- og nedskrivninger.

15.1.2. Andre investeringsaktiver end investeringsejendomme kan ikke males til dagsveerdi efter ars-
regnskabsloven 8§ 38. Dette geelder uanset om investeringsaktivitet er virksomhedens hovedaktivitet.
Andre investeringsaktiver males efter de almindelige bestemmelser for de enkelte kategorier af akti-
Ver.

15.1.3. Efterfglgende afsnit omfatter kun investeringsejendomme.
15.2. Investeringsejendomme

15.2.1. Investeringsejendomme besiddes med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i
form af lgbende driftsafkast og/eller langsigtet kapitalgevinst ved videresalg.

15.2.2. Investeringsejendomme er eksempelvis:

e Ejendomme, der er udlejet.

e Ejendomme, der er tomme, men ejet med henblik pa udlejning.

e Ejendomme, hvor den fremtidige anvendelse endnu ikke er fastlagt.

e Investeringsejendomme, der er under ombygning, renovering mv. med henblik pa at sikre fortsat
anvendelse som investeringsejendom.

e Investeringsejendomme, der udbydes til salg, og som ikke ombygges eller renoveres med henblik
pa salg, forbliver investeringsejendomme. Investeringsejendomme overfgres derimod til handels-
ejendomme, nar ejendommen i vaesentligt omfang ombygges eller renoveres med henblik pa salg.

e Leasingtagers finansielt leasede investeringsejendomme, der er videreudlejet pa operationelle lea-
singvilkar.

15.2.3. Ejendomme, der ikke er investeringsejendomme, er eksempelvis:

e Ejendomme under opfarelse, der fremtidig skal anvendes som investeringsejendomme. Vejled-
ningens afsnit om investeringsejendomme finder ferst anvendelse pa sadanne ejendomme, nar
ejendommene er feerdigopfart og er klar til ibrugtagning.

e Domicilejendomme.

e Ejendomme under opfarelse for tredjemand.

15.2.4. Visse ejendomme omfatter arealer, der anvendes til udlejning eller for at opna kapitalgevinst,
samt arealer, der anvendes til produktion, administration eller salg af varer og tjenesteydelser. Hvis
de enkelte arealer kan frasaelges separat, behandles hvert areal separat regnskabsmaessigt. Hvis hvert
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areal ikke kan szlges separat, behandles ejendommen kun som investeringsejendom, hvis kun en
uveesentlig del anvendes til produktion, administration eller salg af varer og tjenesteydelser.

15.2.5. | visse tilfeelde ejer en dattervirksomhed en ejendom, der er lejet ud til modervirksomheden
eller en anden dattervirksomhed. En sadan ejendom kan indregnes til dagsveerdi med verdiregulering
over resultatopgerelsen i dattervirksomhedens regnskab. | koncernregnskabet og ved indregning i
moderselskabet af dattervirksomheden til indre vaerdi kan en sadan ejendom ikke indregnes til dags-
veerdi med verdiregulering over resultatopggarelsen, idet ejendommen far status som domicilejendom
for koncernen som helhed. Datterselskabets regnskab skal i disse tilfeelde omarbejdes inden indreg-
ning i koncernregnskabet og i moderselskabets regnskab.

15.3. Indregning og maling, investeringsejendomme

15.3.1. En investeringsejendom skal indregnes som aktiv pa det tidspunkt, hvor fordele og risici ved
besiddelse af investeringsejendommen overgar til virksomheden. Overgang af fordele og risici for
erhvervede investeringsejendomme finder seedvanligvis sted pa overtagelsesdagen. Investeringsejen-
domme males ved farste indregning til kostpris. Efterfalgende males investeringsejendomme til enten
dagsveerdi med veerdiregulering over resultatopgarelsen efter ARL § 38 eller efter de almindelige
regler for maling af anlaegsaktiver, jf. afsnit 13. Dvs. til kostpris med fradrag af afskrivninger og
nedskrivninger eller til dagsveerdi efter ARL § 41 med opskrivning over egenkapitalen og med fradrag
af afskrivninger og nedskrivninger.

15.3.2. Dagsverdien fastseettes uden reduktion af salgs- eller afhaendelsesomkostninger.

15.3.3. Hvor der ikke er et effektivt marked for investeringsejendomme, kan dagsveerdien fx fastlaeg-
ges ved beregning af en kapitalveerdi. Kapitalveaerdien beregnes ved anvendelse af anerkendte og do-
kumenterede veerdiansattelsesmetoder baseret pa tilbagediskonterede pengestramsprognoser (dis-
counted cash flow-modeller (DCF-model)).

15.3.4. Anerkendte afkastbaserede modeller er karakteriseret ved, at de fremtidige pengestremme ved
at besidde en investeringsejendom kapitaliseres ved anvendelse af en diskonteringssats. Diskonte-
ringssatsen fastsettes baseret pa et markedsbaseret forrentningskrav for den enkelte investeringsejen-
dom, det vil sige en sats, der afspejler aktuelle markedsvurderinger af usikkerhed forbundet med be-
lgb og tidspunkt for pengestreammene. De fremtidige pengestramme fastsettes pa baggrund af pali-
delige skan over starrelsen af og tidspunktet for de fremtidige ind- og udbetalinger, herunder skan
over starrelsen og tidspunktet for lejeindbetalinger, genudlejning af ikke-udlejede lokaler, afholdelse
af reparations- og vedligeholdelsesarbejder, afholdelse af andre omkostninger forbundet med at be-
sidde investeringsejendomme m.m.

15.3.5. Dagsverdien for en investeringsejendom reflekterer blandt andet de nuvaerende lejeindtaegter
og markedets begrundede forventninger til fremtidige lejeindteegter under de nuvarende markedsfor-
hold og ud fra ejendommens nuveaerende stand og uden hensyntagen til eventuelle planlagte om- og
tiloygninger.

15.3.6. P4 ejendomsmarkedet anvendes i vid udstreekning en forenklet afkastbaseret model, “normal-
indtjeningsmodellen”, hvor en ejendoms verdi tager udgangspunkt i et beregnet normalafkast kapi-
taliseret med en kapitaliseringsfaktor. En sadan metode kan i relation til maling i en arsrapport kun
anvendes i de tilfeelde, hvor den beregnede veerdi skennes at svare til en palidelig estimeret dagsveerdi.
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Det kraever bl.a., at den efter normalindtjeningsmodellen beregnede veerdi skal korrigeres for mang-
lende udgifter, indtil ejendommen er bragt pa normalt niveau, herunder eventuelle vaesentlige szrlige
forhold som eksempelvis udskudt vedligeholdelse og tomgangsleje. Saledes skal omkostninger til en
starre reparation af investeringsejendommens tag eller altaner inden for en overskuelig periode tilba-
gediskonteres og reducere normalindtjeningmodellens beregnede veerdi, ligesom der ved vaerdima-
lingen skal tages hgjde for eventuel fremtidig tomgangsleje. Det skal sdledes dokumenteres, at der er
foretaget de eventuelt ngdvendige reguleringer til den opgjorte vardi, saledes at den kan anses for en
approksimering for dagsvardien, beregnet efter DCF-modellen.

15.3.7. P& det danske ejendomsmarked anvendes ogsa i vid udstreekning multipler som pris pr. m?
(ejendom/grund) for tilsvarende ejendomme, pris pr. lejlighed, pris pr. byggeret m.m. Sadanne veer-
dianszttelsesmetoder kan ikke anvendes til opgerelse af dagsveerdien pa investeringsejendomme,
men kan bruges som en indikator (fornuftskontrol) for den beregnede veerdi.

15.3.8. Ejendommen skal vurderes ud fra de faktiske forhold pa balancedagen, og der ma ved den
regnskabsmaessige veerdiansattelse hverken tages hensyn til fremtidige anlaegsinvesteringer, som vil
forbedre ejendommen, eller de tilknyttede fremtidige fordele af disse fremtidige investeringer.

15.3.9. Ledelsen har ansvaret for afleeggelsen af arsrapporten, og fastsettelse af dagsverdi kan ikke
udelukkende foretages af ekstern vurderingsmand. Ledelsen anbefales dog at indhente assistance fra
en sagkyndig vurderingsmand til at vurdere ejendommen, hvis virksomheden ikke selv har tilstraek-
kelig ekspertise hertil. En sagkyndig vurderingsmand skal tage udgangspunkt i ovennzavnte princip-
per og ma saledes eksempelvis heller ikke tage hensyn til fremtidig udbygning eller modernisering af
ejendommen og ma eksempelvis heller ikke fastsatte den regnskabsmassige verdi pa basis af mul-
tipler baseret p& m?-priser.

15.3.10. Investeringsejendommes offentlige ejendomsvaerdi vil kun sjeldent svare til ejendommens
dagsveerdi og kan derfor ikke anvendes til bestemmelse af dagsveerdien.

15.3.11. Afholdte omkostninger til forbedringer tilleegges den regnskabsmaessige veerdi pa investe-
ringsejendommen. Udgangspunktet for vaerdiregulering er derfor dagsveerdi primo med tilleg af arets
forbedringer.

15.4. Indregning og maling, finansielle forpligtelser vedrgrende investeringsejendomme

15.4.1. Den finansielle geld, fx prioritetsgaeld, der er forbundet med investeringsejendommene, ma-
les ved farste indregning til kostpris og skal efterfalgende males til amortiseret kostpris.

15.5. Veaerdireguleringer

15.5.1. Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, herunder domicilejen-
domme, men bortset fra grunde, en begreanset levetid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efter-
handen som en investeringsejendom aldes, afspejles i investeringsejendommens dagsvaerdi. Den
regnskabsmaessige veerdi skal derfor ikke formindskes med systematiske afskrivninger over en inve-
steringsejendoms brugstid, nar investeringsejendommen er malt til dagsveerdi med veardireguleringer
over resultatopgerelsen.
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15.5.2. Med henblik pa at vise kapitalgevinster/-tab i den periode, hvor de er opstaet, indregnes veer-
direguleringer som fglge af @ndringer i veerdien af investeringsejendomme lgbende i resultatopge-
relsen som sarskilte poster. Posterne praesenteres brutto, saledes at positive reguleringer og negative
reguleringer vises serskilt i enten resultatopgerelsen eller i noterne. Der er ikke bindingspligt for
positive verdireguleringer.

15.5.3. Der beregnes og indregnes udskudt skat af vaerdireguleringer.
15.6. Overfarsler og afhandelse

15.6.1. Investeringsejendomme skal udga af balancen ved afhandelse eller pa det tidspunkt, hvor
aktivet ikke lzengere benyttes og ikke har nogen genindvindingsveerdi. En investeringsejendom anses
for afhaendet, nar fordele og risici ved besiddelse af investeringsejendomme overgar til keberen.

15.6.2. Gevinst eller tab ved afhaendelse af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen og
skal opgeres som forskellen mellem salgspris reduceret med salgsomkostninger og den regnskabs-
massige veerdi pa afhandelsestidspunktet.

15.6.3. Overfarsel fra investeringsejendomme malt til dagsverdi til handelsejendomme eller domi-
cilejendomme skal foretages til dagsveerdi pa overfarselsdagen. Dagsveerdien udger herefter kostpri-
sen for handelsejendommen, henholdsvis domicilejendommen.

15.6.4. Overfarsel fra handelsejendomme til investeringsejendomme, der males til dagsveerdi, skal
ske til dagsverdi pa overfarselsdagen. Verdireguleringer fra regnskabsmassig verdi for handels-
ejendommen til dagsvaerdi pa overfarselsdagen indregnes i resultatopggrelsen.

15.6.5. Overfarsel fra domicilejendomme til investeringsejendomme skal foretages til regnskabsmaes-
sig veerdi. Veerdireguleringer fra regnskabsmaessig verdi pa overfarselsdagen til dagsveardi behandles
som opskrivninger henholdsvis nedskrivninger, jf. denne vejlednings afsnit 13 om materielle anlags-
aktiver, og opskrivningerne skal saledes bindes pa egenkapitalen. Efterfglgende veardireguleringer
indregnes i resultatopgarelsen i overensstemmelse med denne vejledning.

15.6.6. Overfarsel fra ejendomme under opfarelse til investeringsejendomme skal ske til regnskabs-
maessig veerdi for ejendomme under opfarelse pa overfgrselsdagen. Verdireguleringer fra regnskabs-
massig veerdi for ejendommen under opfarelse til dagsverdi pa overfarselsdagen indregnes i resul-
tatopgaerelsen.

15.7. Praesentation og oplysninger — szrlige krav

15.7.1. I redegarelsen for anvendt regnskabspraksis skal oplyses om de veerdiansattelsesmodeller og
-teknikker, der er anvendt ved opggarelsen af dagsveerdien af investeringsejendomme.

15.7.2. Der skal i noterne gives oplysninger om de centrale forudsatninger, der er anvendt ved be-
regningen af dagsveerdien for de forskellige typer af investeringsejendomme. Herunder oplyses ek-
sempelvis om anvendte afkastkrav, forventet inflation, tomgang mv. samt om forudsetningerne for
opgarelse af afkastsatserne pa de enkelte ejendomme. Oplysningerne kan gives samlet for en kategori
eller gruppe af investeringsejendomme, hvis de centrale forudsatninger ikke afviger vasentligt ind-
byrdes.
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15.7.3. Regnskabsvejledningen anbefaler oplysning om, hvilke dagsveerdier af investeringsejen-
domme der er malt ved medvirken af ekstern vurderingsmand.

15.7.4. Hvis investeringsejendomme er malt til kostpris med fradrag af afskrivninger og nedskrivnin-
ger, anbefaler regnskabsvejledningen, at dagsveerdien oplyses i noterne, og at der skal gives oplysning
om anvendte afkastkrav og andre centrale forudsatninger for de forskellige typer ejendomme.

15.7.5. Arsregnskabsloven kraver, at klasse C-virksomheder specificerer arets til- og afgange samt
veerdireguleringer af investeringsejendommene i en anlegsnote. Regnskabsvejledningen anbefaler,
at ogsa klasse B-virksomheder viser oplysningerne i en anleegsnote.

15.7.6. For investeringsejendomme skal der i noterne gives oplysning om begransninger i ejendoms-
retten, omfanget af pantseetninger mv. samt den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver. Endvi-
dere anbefaler regnskabsvejledningen, at der oplyses om kontraktlige forpligtelser til erhvervelse af
investeringsejendomme.

15.7.7. Eventuel usikkerhed ved malingen, herunder falsomhed, omtales i ledelsesberetningen.
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16. Finansielle aktiver
16.1. Feelles bestemmelser

16.1.1. Finansielle aktiver omfatter blandt andet fglgende aktiver:

e Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
e Andele i feellesledede virksomheder/joint ventures

e Andre veerdipapirer og kapitalandele

e Afledte finansielle instrumenter

e Tilgodehavender fra salg

e Andre tilgodehavender

e Likvide beholdninger.

Dette afsnit omhandler finansielle aktiver. En raekke af de finansielle aktiver er n&ermere behandlet i
andre afsnit;

e Tilgodehavender behandles i afsnit 18
e Likvide beholdninger behandles i afsnit 20
o Afledte finansielle instrumenter behandles i afsnit 34.

16.1.2. Et finansielt aktiv skal indregnes i balancen, nar virksomheden er blevet kontraktpart vedrg-
rende dette aktiv.

16.1.3. Finansielle aktiver skal ved fgrste indregning som udgangspunkt males til kostpris i balancen.
Kostprisen opgeres som anskaffelsesprisen med tilleg af omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen.

16.1.4. Finansielle aktiver skal efterfglgende males i balancen til dagsvaerdi. Undtaget er nedensta-
ende finansielle aktiver, der kan males som beskrevet nedenfor:

e Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
o Males til kostpris, dagsveerdi eller efter indre veerdis metode
o | koncernregnskabet males associerede virksomheder efter indre verdis metode
e Andele i feellesledede virksomheder/joint ventures
o Males til kostpris, dagsveerdi eller efter indre veerdis metode
o Deltagelse i joint operations kan evt. indregnes efter pro rata-metoden
e Unoterede kapitalandele
o Males til kostpris eller dagsverdi
e Finansielle aktiver, der beholdes til udlgb
o Males til amortiseret kostpris
e Udlan og tilgodehavender fra egne aktiviteter, som ikke indgar i en handelsbeholdning
o Males til amortiseret kostpris.

Den regnskabsmaessige behandling er naermere omtalt nedenfor. Udlan og tilgodehavender er ner-
mere omtalt i afsnit 18.



-60 -

16.1.5. Efter arsregnskabsloven kan en virksomhed vaelge at se bort fra lovens almindelige regler og
i stedet indregne og male alle finansielle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med de af Kom-
missionen vedtagne internationale regnskabsstandarder (IFRS). Anvender virksomheden denne til-
valgsmulighed, skal der tillige gives de oplysninger om finansielle aktiver og forpligtelser, som er
kraevet i disse standarder. Denne mulighed er ikke neermere omtalt i regnskabsvejledningen.

16.2. Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

16.2.1. Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved fgrste indregning
til kostpris. Efterfglgende males kapitalandelene efter en af falgende metoder:

e Kostpris
e Omvurderet veerdi (dagsveerdi med verdiregulering over egenkapitalen)
e Indre veerdis metode.

16.2.2. Der skal anvendes samme regnskabspraksis for alle finansielle aktiver af samme art. Eksem-
pelvis skal alle dattervirksomheder males efter samme metode. Derimod kan kapitalandele i associe-
rede virksomheder males efter en anden metode. Anvendelse af forskellig regnskabspraksis kan dog
medfare regnskabsmaessige udfordringer ved keb og salg af virksomheder.

16.2.3. Nar kapitalandele i balancen males til kostpris eller omvurderet vaerdi, skal modtagne ud-
bytter fra kapitalandele indregnes som en finansiel indteegt i moderselskabets resultatopgarelse i det
regnskabsar, udbyttet vedtages. Udbytter, der overstiger arets resultat i den udbyttegivende virksom-
hed, vil kunne indikere, at kapitalandelen er veerdiforringet. Tilsvarende gelder, hvor den regnskabs-
maessige veerdi af kapitalandelen overstiger nettoaktiverne i dattervirksomheden.

16.2.4. Kapitalandele, der males til kostpris, skal nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er
lavere. Hel eller delvis tilbagefarsel af tidligere nedskrivninger indregnes i resultatopgerelsen i den
regnskabspost, hvori nedskrivningen oprindelig blev indregnet.

16.2.5. Hvis kapitalandele males til omvurderet vaerdi, skal opskrivning til dagsverdi indregnes
direkte pa egenkapitalen og bindes pa reserve for opskrivning. Opskrivningshenlaeggelser oplases,
nar det opskrevne aktiv szlges, eller opskrivningen tilbagefares pa grund af lavere dagsveerdi. Op-
skrivningshenlaggelser kan ikke indregnes som indteegt i resultatopgerelsen ved et salg.

16.2.6. Opskrivningshenlaggelsen er en bruttoreserve. Der kan saledes ikke foretages modregning af
en nedskrivning i en eventuel opskrivning pa kapitalandele i andre virksomheder.

16.2.7. Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder kan males til en andel af
disse virksomheders indre veerdi. Efter den indre veerdis metode males kapitalandelene til investors
andel af den regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter investors regnskabspraksis, og investors
andel af resultatet indregnes i resultatopgerelsen. Ikke-udloddet nettooverskud og @vrige bevaegelser
i regnskabsmeessig indre vaerdi bindes som en nettoreserve under egenkapitalen, jf. afsnit 21.5.3. Er
egenkapitalen negativ i en dattervirksomhed eller en associeret virksomhed, indregner investor ikke
yderligere tab, medmindre investor hafter for dattervirksomhedens eller den associerede virksom-
heds geeld. Hvis investor hefter for gaelden, indregner investor en hensat forpligtelse eller en geelds-
forpligtelse, hvis betingelserne for at indregne i gvrigt er opfyldt. Investors eventuelle tilgodehavende
hos virksomheden vurderes pa sadvanlig vis og nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
at veere tabt.
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16.2.8. Regnskabsvejledningen anbefaler indre veerdis metode pa investeringer i dattervirksomheder
og associerede virksomheder. Metoden er serligt relevant, hvis der ikke udarbejdes koncernregnskab,
og hvor:

a) Der er tale om betydelige kapitalandele, eller
b) Der er vaesentlig samhandel mellem virksomheder med deraf fglgende krav om eliminering af
intern avance.

16.2.9. Ved afstaelse af kapitalandele indregnes tab eller gevinst i resultatopgarelsen i det regn-
skabsar, hvor kontrollen med kapitalandelene er overgaet til kaber. Tab og gevinst opgares som for-
skellen mellem salgsveerdien og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Den del af netto-
reserven, der hidrgrer fra de pagaldende, afstaede kapitalandele, oplgses inden for egenkapitalen.

16.3. Feellesledede virksomheder/joint ventures og driftsfaellesskaber/joint operations

16.3.1. Joint ventures er karakteriseret ved, at deltagerne er felles om ledelsen af virksomheden.
Joint ventures kan etableres som virksomheder med begreenset heftelse eller med ubegraenset haef-
telse for deltagerne. Joint ventures med begranset haftelse for alle eller visse af deltagerne er typisk
aktie- eller anpartsselskaber, kommanditselskaber eller partnerselskaber. Joint ventures med ube-
graenset haftelse er typisk interessentskaber eller partsrederier.

16.3.2. Andele i feellesledede virksomheder/joint ventures skal uanset heaftelsesform indregnes og
males efter de almindelige bestemmelser for kapitalandele i associerede virksomheder. Det vil sige
kostpris, dagsveerdi eller indre vaerdis metode.

16.3.3. Deltager virksomheden i et driftsfeellesskab/joint operations, som defineret i IFRS 11, kan
virksomheden velge at indregne andelen pa baggrund af den gkonomiske interesse i projektet, i det
omfang driftsfeellesskabet drives som en integreret del af deltagervirksomheden. Dette svarer til at
indregne efter pro rata-metoden. Ved joint operation forstas aktiviteter, hvor deltagerne har serlige
rettigheder over aktiver og forpligtelser.

16.3.4. Efter pro rata-metoden indregnes virksomhedens andel af indteegter og omkostninger samt
aktiver og forpligtelser i driftsfeellesskabet/joint operation i henhold til ejerandelen. Indregningen sker
linje for linje i deltagervirksomhedens arsregnskab. Kapitalandelen indregnes séaledes ikke under fi-
nansielle anlaegsaktiver. Ved indregning efter pro rata-metoden anvendes den regnskabsafleeggende
virksomheds regnskabspraksis.

16.4. Associerede virksomheder og feellesledede virksomheder i koncernregnskabet

16.4.1. 1 koncernregnskabet indregnes kapitalandele i associerede virksomheder efter indre veerdis
metode.

16.4.2. | koncernregnskabet kan kapitalandele i feellesledede virksomheder/joint ventures enten ind-
regnes efter indre vaerdis metode eller pro rata-konsolideres. Pro rata-konsolideringsmetoden kan an-
vendes, uanset om den regnskabsafleeggende virksomhed heafter for den fellesledede virksomheds
geld, og uanset om der er tale om et driftsfeellesskab (joint operations).

16.4.3. Efter pro rata-metoden indregnes koncernens andel af indteegter og omkostninger samt aktiver
og forpligtelser i driftsfeellesskabet/joint operation i henhold til ejerandelen. Indregningen sker linje
for linje i virksomhedens koncernregnskab. Kapitalandelen indregnes saledes ikke under finansielle
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anleegsaktiver. Ved indregning efter pro rata-metoden anvendes den regnskabsafleeggende virksom-
heds regnskabspraksis.

16.5. Andre veaerdipapirer og kapitalandele

16.5.1. Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter virksomhedens beholdning af kapitalandele,
som hverken er dattervirksomheder, associerede virksomheder eller feellesledede virksomheder/joint
ventures. Desuden omfattes andre verdipapirer sasom obligationer.

16.5.2. Virksomhedens beholdning af andre verdipapirer og kapitalandele, som er erhvervet med et
kortsigtet gevinstformal for gje, herunder ved spekulation i eendringer i markedspriser pa det erhver-
vede aktiv, er en virksomheds handelsbeholdning af finansielle aktiver. Der kan eksempelvis vere
tale om en mindre beholdning af kapitalandele, veerdipapirer eller fordringer. Handelsbeholdninger
omfatter desuden placering af overskudslikviditet, eksempelvis midlertidig placering i obligationer.

Beholdning af andre verdipapirer og kapitalandele fra egne aktiviteter kan eksempelvis omfatte
gaeldsbreve eller langfristede udlan, som er erhvervet i forbindelse med salg af aktiver eller ydelser,
og som holdes til udlgb.

16.5.3. Ved farste indregning skal andre veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris, som antages
at svare til aktivets dagsverdi pa anskaffelsestidspunktet med tilleeg af direkte omkostninger, eksem-
pelvis handelsomkostninger og provisioner. Kostpris opgares som den kontante betaling for aktivet
eller som nutidsveerdien af fremtidige ydelser, der betales for aktivet.

16.5.4. Andre vaerdipapirer og kapitalandele males efterfalgende til dagsveerdi pa balancedagen, med-
mindre de hidrgrer fra virksomhedens egne aktiviteter, forventes holdt til udlgb eller bestar af unote-
rede kapitalandele, der kan males til kostpris eller dagsvaerdi.

16.5.5. Dagsveardien opggares i fglgende prioriterede reekkefglge:

a) Til salgsveerdi, hvis aktivet handles pa et aktivt marked. Eksempelvis bgrskurs for bgrsnoterede
veerdipapirer.

b) Til tilneermet salgsveerdi, hvis aktivet ikke handles pa et aktivt marked. Eksempelvis skannet
kursveerdi for pantebreve eller en beregning af kapitalveerdien med en anerkendt veerdiansattel-
sesmetode.

c) Til kostpris, hvis der ikke findes en salgsveerdi eller en tilneermet salgsveerdi.

16.5.6. Andre veerdipapirer, som virksomheden forventer at beholde til udlgb, males efter farste ind-
regning til amortiseret kostpris. Hvis der efterfalgende indtreeffer ndrede forhold, som fx at et geelds-
brev/pantebrev bliver ngdlidende og skal nedskrives til genindvindingsveerdi, beregnes en ny amor-
tiseret kostpris under hensyntagen til disse &ndrede forhold.

16.5.7. Amortiseret kostpris for andre veerdipapirer opggres som den oprindelige kostpris inkl. tilleeg
eller fradrag for kurstab ved optagelsen og laneomkostninger.

16.5.8. For et fastforrentet aktiv (eksempelvis et gaeldsbrev), som skal tilbagebetales til en pa forhand
fastsat kurs, normalt pari, vil kostprisen afhaenge af den palydende rente sammenholdt med den ak-
tuelle markedsrente. Er den palydende rente mindre end markedsrenten pa kegbstidspunktet, vil akti-
vets kostpris veere mindre end pari.
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16.5.9. Ved erhvervelsen af aktivet (geeldsbrevet) males dette til kostprisen. | takt med tilbagebeta-
lingen af lanet og forkortelsen af restlgbetiden vil det oprindelige kursnedslag blive amortiseret som
tilleeg til aktivets veerdi i balancen og indteegtsfares i resultatopgerelsen som en del af den effektive
rente pa lanet.

16.5.10. Amortiseringsbelabet beregnes som et fast tilleeg til den nominelle rentesats (relativt tillaeg),
hvorved der opnas en konstant effektiv rente. Er der tale om en relativt lille kursregulering, kan det i
stedet indregnes linezrt (absolut tilleg). For variabelt forrentede aktiver vil der normalt ikke fore-
komme kursreguleringer, da den palydende variable rente antages at svare til markedsrenten.

16.5.11. Andre veerdipapirer, der ikke lgbende reguleres til dagsverdi, skal nedskrives til genindvin-
dingsveerdi, hvis denne er lavere. Er det et omsatningsaktiv, skal der nedskrives til nettorealisations-
veerdi, hvis denne er lavere.

16.5.12. Hel eller delvis tilbagefarsel af en tidligere nedskrivning indregnes i resultatopgarelsen pa
den regnskabspost, hvor nedskrivningen oprindeligt var indregnet. Tilbagefersel af nedskrivninger
daekker veerdiintervallet fra den nedskrevne veerdi op til den oprindelige kostpris.

16.5.13. Kapitalandele har generelt ikke noget udlgbstidspunkt og skal derfor som udgangspunkt ma-
les til dagsveerdi. Bagrsnoterede aktier, der handles pa et aktivt marked, hvor der fastsattes en kurs,
skal saledes males til dagsveerdi.

16.5.14. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked (unoterede kapitalandele),
kan males til enten dagsveerdi eller kostpris.

16.6. Praesentation og oplysninger — szrlige krav

16.6.1. Regnskabsvejledningen anbefaler, at klasse B- og C-virksomheder specificerer finansielle an-
legsaktiver i en anlegsnote. Ifglge arsregnskabsloven er dette et krav i regnskabsklasse C.

16.6.2. Regnskabsvejledningen anbefaler, at klasse B- og C-virksomheder giver oplyshinger om dat-
tervirksomheder mv. Ifglge arsregnskabsloven er dette et krav i regnskabsklasse C:

e For hver dattervirksomhed og associeret virksomhed skal der gives oplysning om, hvor stor en
andel virksomheden ejer samt stgrrelsen af egenkapital og resultat ifalge den senest godkendte
arsrapport for den pagaldende virksomhed.

e Oplysninger om starrelsen af egenkapital og resultat kan undlades, hvis den pageldende datter-
virksomhed eller associerede virksomhed ikke er forpligtet til at offentliggere arsrapport, og virk-
somheden ejer mindre end 50% af egenkapitalen.

e Virksomheden skal oplyse navn, hjemsted og retsform for hver dattervirksomhed og associeret
virksomhed samt for hvert interessent- eller kommanditselskab, i hvilket virksomheden er inte-
ressent eller komplementar.

16.6.3. Den samlede haftelse i feellesledede virksomheder mv. oplyses som eventualforpligtelse.

16.6.4. Virksomheden skal i noterne oplyse, hvor stor en del af virksomhedens veerdipapirer og kapi-
talandele der handles pa et aktivt marked. Fx den belgbsmaessige starrelse af virksomhedens behold-
ning af bgrsnoterede aktier.
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16.6.5. Har en klasse C-virksomhed finansielle anleegsaktiver, der males til kostpris, amortiseret kost-
pris eller indre verdi, hvor de pageeldende aktiver males til en hgjere veerdi end dagsverdien, skal
virksomheden give oplysning om:

Aktivernes dagsveerdi

Den indregnede veerdi

Arsagen til, at der ikke er foretaget nedskrivning

Hvilken dokumentation der ligger til grund for virksomhedens antagelse om, at den regnskabs-
maessige veerdi vil blive genindvundet.

Oplysningerne kan gives samlet for ensartede grupper af anleegsaktiver.
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17. Varebeholdninger
17.1. Indregning og maling

17.1.1. Varebeholdninger skal som andre omsztningsaktiver indregnes som et aktiv pa det tidspunkt,
hvor fordele og risici ved besiddelse af aktivet overgar til virksomheden, og kostprisen kan opgeres
palideligt.

17.1.2. Varebeholdninger skal males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

17.1.3. Kostpris for varebeholdninger er omkostninger afholdt med henblik pa at opna fremtidige
indtaegter. Kostprisen indregnes i resultatopggrelsen som vareforbrug i takt med, at indtaegter ved salg
indregnes i resultatopgerelsen.

17.2. Opgerelse af kostpris

17.2.1. Kostprisen for ravarer og handelsvarer omfatter kabspris samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen. Kgbsprisen opgeres med fradrag af varerabatter, bonus og lign. Omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen kan for eksempel veere told, afgifter og transportomkostninger.

17.2.2. | kostprisen for varer under fremstilling samt feerdigvarer indgar, ud over kostpris for ravarer
og hjeelpematerialer, de forarbejdningsomkostninger og andre omkostninger, der i fremstillingsperi-
oden er medgaet ved produktionen, og som direkte kan henfares til produktionen af den pagaldende
vare. Forarbejdningsomkostninger bestar af direkte produktionslgn og andre direkte produktionsom-
kostninger. Virksomheder i regnskabsklasse B skal ikke indregne indirekte produktionsomkostninger
I kostprisen.

17.2.3. Til kostprisen kan medregnes finansieringsomkostninger, der kan henfares til fremstilling af
varer med en laengerevarende fremstillingsperiode, jf. afsnit 32.

17.2.4. Virksomheder i regnskabsklasse C skal medregne indirekte produktionsomkostninger ved op-
gerelse af kostprisen. | produktionsvirksomheder udger indirekte produktionsomkostninger ofte en
betydelig andel af de samlede forarbejdningsomkostninger. Med henblik pa periodisering henfgres
medgaede produktionsomkostninger, der indirekte kan henfares til den pagaldende vare, til kostpri-
sen. Afsnit 17.2.5. — 17.2.9. indeholder yderligere vejledning vedrgrende indregning af indirekte pro-
duktionsomkostninger.

17.2.5. Indirekte produktionsomkostninger, savel variable som faste, medregnes til kostprisen pa sy-
stematisk made. Indirekte produktionsomkostninger omfatter eksempelvis indirekte materialer og lan,
vedligeholdelse af og afskrivninger pa maskiner, fabriksbygninger og -udstyr samt omkostninger til
produktionsledelse og -administration.

17.2.6. Det er ngdvendigt at analysere de indirekte produktionsomkostninger for at fastseette, hvilke
omkostninger der i fremstillingsperioden er medgaet ved produktionen og kan henfares til den pa-
geeldende vare.

Spild, svind og andre omkostninger foranlediget af manglende erfaring i fremstillingen eller forlaen-
get fremstillingstid medregnes ikke i kostprisen, men indregnes Igbende i resultatopgerelsen.
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Ved maling af varens kostpris medgar interne transportomkostninger og lageromkostninger kun, nar
de er et led i produktionsprocessen, og omkostninger til produktionsledelse tilsvarende alene, nar de
anses for medgaet til produktionen.

17.2.7. Andre omkostninger end forarbejdningsomkostninger kan kun indga i kostprisen i det omfang,
de kan henfgres til den pagaldende vare. Andre omkostninger omfatter eksempelvis omkostninger til
design af varer til bestemte kunder. Salgs- og distributionsomkostninger og forskningsomkostninger
kan ikke indga i varens kostpris.

17.2.8. Indirekte produktionsomkostninger henfgres forholdsmaessigt til kostprisen ud fra den bereg-
nede produktionskapacitet eller den faktiske produktion, hvis denne er starre, saledes at varebehold-
ningen ikke males til en vardi, der overstiger dens kostpris.

Indirekte produktionsomkostninger, der kan henfgres til den del af den beregnede produktionskapa-
citet, der er uudnyttet, indgar ikke i kostprisen, men indregnes i resultatopgerelsen i det ar, hvor de
afholdes.

Den beregnede produktionskapacitet er den forventede gennemsnitsproduktion over flere perioder
under hensyntagen til planlagt vedligeholdelse. Det faktiske produktionsniveau kan anvendes, hvis
det omtrentligt svarer til den beregnede kapacitet. Beregning af produktionskapaciteten foretages
forud og anvendes kontinuerligt, selvom der opstar midlertidige andringer i forholdene.

17.2.9. Ved produktionsprocesser, der resulterer i mere end én vare, og hvor kostprisen ikke kan
opggeres separat, fordeles indirekte produktionsomkostninger efter en hensigtsmeessig og ensartet me-
tode. Fordelingen kan eksempelvis baseres pa de enkelte produkters relative salgsvardi enten pa det
tidspunkt i produktionsprocessen, hvor produkterne kan identificeres fra hinanden, eller ved produk-
tionens feerdiggarelse.

17.3. Metode for maling af kostpris

17.3.1. Den enkelte virksomhed skal bruge den metode, der er bedst egnet til at male kostpris for
varebeholdninger. Der skal anvendes samme metode for varebeholdninger af ensartet natur og ensar-
tet brug for virksomheden. Hvis dele af varebeholdningerne er af forskellig natur, kan der anvendes
forskellige opgarelsesmetoder.

17.3.2. Kostpris for varer males ud fra specifik identifikation af kostpris for den enkelte vare. Ved
maling af kostpris for varer, der kan erstattes eller ombyttes med andre varer, anvendes enten farst-
ind-ferst-ud-metoden (FIFO), vejede gennemsnitspriser eller en lignende metode, som afspejler veer-
dien af varebeholdningen pa balancedagen.

17.3.3. Inden for detailhandelen er det saedvanligt, at kostpris for de enkelte varer eller grupper heraf
- af praktiske arsager - males som salgspris med fradrag af afgifter, beregnet avance mv. Dette er en
tilneermet metode, der kan anvendes, hvis metoden ikke medferer veesentlig afvigelse fra kostpris
opgjort efter vejledningens gvrige bestemmelser.

17.3.4. Tilsvarende kan kostpris for varebeholdningen males til standardpriser, hvis standardpriserne
ikke afviger vaesentligt fra kostprisen malt efter vejledningens gvrige bestemmelser.

17.3.5. Seneste indkebspris samt normallagerprincippet er ikke i overensstemmelse med det histori-
ske kostprisprincip og kan derfor ikke anvendes efter denne vejledning.
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17.4. Nedskrivning til nettorealisationsveerdi

17.4.1. Hvis kostpris overstiger nettorealisationsvardien, skal der nedskrives til denne lavere veerdi.
Nedskrivningen indregnes i resultatopgarelsen.

17.4.2. Vurdering af nettorealisationsverdien baseres pa oplysninger om den forventede realisations-
veerdi. Der tages hensyn til oplysninger fremkommet efter balancedagen i den udstraekning, oplys-
ningerne bekrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Baseres det foretagne sken pa flere vurderinger af den forventede realisationsveardi, ma den vurde-
ring, der anses for mest sandsynlig, leegges til grund ved malingen.

17.4.3. Nedskrivning af kostpris for varebeholdninger med henblik pa at opna normalavance ved se-
nere salg kan ikke foretages, idet der herved nedskrives med mere end det forventede tab.

17.4.4. Varebeholdninger ma ikke nedskrives til en lavere veerdi end nettorealisationsveerdi, for ek-
sempel til en lavere genanskaffelsespris, fordi der herved nedskrives med mere end det forventede
tab. Lavere genanskaffelsespris pa balancedagen indgar imidlertid i de oplysninger, der danner grund-
lag for vurdering af den forventede nettorealisationsvardi.

17.4.5. Nedskrivning af kostpris for ravarer og varer under fremstilling kan ikke foretages, hvis de
feerdigvarer, i hvilke de skal indga, forventes realiseret til kostpris eller derover.

17.4.6. Fald i genanskaffelsesprisen for ravarer kan indikere, at nettorealisationsvardien for ferdig-
varer, hvori de skal indga, vil veere lavere end kostprisen. Genanskaffelsesprisen kan i disse situatio-
ner vaere det bedste udtryk for ravarernes nettorealisationsvaerdi.

17.4.7. Sammenligning af kostpris med nettorealisationsveerdi skal ske for hver enkelt vare. Hvor
dette ikke er praktisk muligt, kan sammenligningen dog foretages samlet for grupper af ensartede
varer med ensartet salgsforlgb. Sammenligning af kostpris med nettorealisationsveerdi for kategorier
af varebeholdninger, for eksempel feerdigvarer eller for de samlede varebeholdninger under ét, kan
ikke foretages. En sadan fremgangsmade kan medfare, at forventet tab modregnes i forventet avance.

17.4.8. Nar der sker en forggelse af nettorealisationsverdien af tidligere nedskrevne varebeholdnin-
ger, tilbagefares en nedskrivning svarende til foragelsen. Tilbagefarsel af nedskrivninger indregnes i
resultatopgarelsen under den regnskabspost, nedskrivningen oprindeligt var fart.

17.5. Praesentation og oplysninger — szrlige krav
17.5.1. Varebeholdninger opdeles i balancen eller i en note i fglgende poster:

Ravarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer.

el N S

17.5.2. Af noterne til arsregnskabet skal fremga:

a) Indregnede finansieringsomkostninger i kostprisen for varebeholdninger



b)

c)

)
f)
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Oplysning om begreansninger i ejendomsretten, omfanget af pantsatninger mv. af varebeholdnin-
ger samt regnskabsmaessig veerdi af pantsatte varebeholdninger

Avrets tilbagefarsler af nedskrivninger pa varebeholdninger

/ndrede skan, herunder tilbagefarsler af nedskrivninger, skal forklares, og den belgbsmaessige
indvirkning pa aktiver, passiver, den finansielle stilling og resultatet skal sa vidt muligt oplyses
Avrets nedskrivninger af varebeholdninger, som overstiger normale nedskrivninger
Forskelsveerdi mellem en varebeholdnings genanskaffelsesveerdi og kostpris (ved vesentlige af-
vigelser i savel opadgaende som nedadgaende retning).
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18. Tilgodehavender
18.1. Tilgodehavender generelt

18.1.1. Tilgodehavender i dette afsnit er fordringer klassificeret som omsatningsaktiver. Disse er
primert opstaet som led i samhandel. Endvidere kan virksomheder have fglgende tilgodehavender
under omseetningsaktiver, som alle preesenteres sarskilt i balancen:

e Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

e Tilgodehavender hos associerede virksomheder

e Andre tilgodehavender

e Krav pa indbetaling af virksomhedskapital og overkurs
e Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
e Periodeafgreensningsposter.

18.1.2. Andre tilgodehavender bestar typisk af tilgodehavender, der ikke er direkte forbundet med
virksomhedens salg. Andre tilgodehavender er eksempelvis:

Personalelan

Momstilgodehavender

Renter pa obligationsbeholdning eller bankindestaende
Refusioner

Positiv veerdi af finansielle kontrakter.

18.1.3. Periodeafgraensningsposter bestar typisk af udgifter, der er betalt i regnskabsaret, men som
farst forbruges og indregnes som omkostninger i det efterfalgende regnskabsar. Udgifter, der ofte
forudbetales, er forsikringspraemier, abonnementer mv.

18.2. Indregning og maling

18.2.1. Tilgodehavender skal ved farste indregning males til kostpris. Kostprisen er transaktionspri-
sen, fx salgsprisen for en vare eller det belgb, et tilgodehavende er erhvervet for hos en ekstern part.
Efter farste indregning males tilgodehavender til amortiseret kostpris.

18.2.2. | praksis vil de fleste tilgodehavender blive malt til kostpris (nominel veerdi) svarende til det
fakturerede belgb. Hvis virksomheden har uforrentede, langfristede tilgodehavender, skal der foreta-
ges tilbagediskontering, hvis effekten af tilbagediskontering er vasentlig.

18.3. Nedskrivning til nettorealisationsveerdi

18.3.1. Hvis nettorealisationsveerdien efter farste indregning er mindre end kostprisen, skal der ned-
skrives til denne lavere nettorealisationsveerdi. Nettorealisationsverdien er det belgb, der forventes
modtaget med fradrag af omkostninger. Nedskrivningen indregnes i resultatopggrelsen. Som eksem-
pler pa forhold, der indikerer, at nettorealisationsveerdien er mindre end kostprisen, kan na&vnes:

o Aftalte betalingsbetingelser er overskredet
e Kundens gkonomiske situation er veaesentligt forveerret
e Kunden er illikvid, under rekonstruktionsbehandling eller under konkurs.
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18.3.2. Der tages hensyn til oplysninger om betalingsevne og -vilje fremkommet efter balancedagen
i den udstraekning, oplysningerne bekrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

18.3.3. Tilgodehavender vurderes lgbende for forventet tab. Som udgangspunkt foretages en specifik
risikovurdering af hvert enkelt tilgodehavende. Hvis en specifik vurdering ikke er praktisk mulig, fx
i tilfelde med mange og/eller sma tilgodehavender, kan risikovurderingen foretages samlet, eksem-
pelvis baseret pa erfaringer fra tidligere ar.

18.3.4. Tilgodehavender, der indbetales, men som i tidligere regnskabsar er nedskrevet, skal indreg-
nes som en reduktion af tab pa tilgodehavender og ikke som en regulering til nettoomsatningen.

18.4. Praesentation og oplysninger — szrlige krav

18.4.1. I noterne skal for tilgodehavender oplyses om belgb, der forfalder mere end et ar fra balance-
tidspunktet.

18.4.2. I noterne skal oplyses:

o Arets tilbagefarsler af nedskrivninger af tilgodehavender
e Arets nedskrivninger af tilgodehavender, som overstiger normale nedskrivninger.

18.4.3. Har virksomheden et lovligt eller ulovligt tilgodehavende hos medlemmer af ledelsen, skal
virksomheden angive summen af disse tilgodehavender fordelt pa hver ledelseskategori. For hver
kategori skal de veesentligste lanevilkar, herunder rentefod samt de belgb, der er tilbagebetalt i aret,
oplyses i noterne. Er et Ian optaget (ydet) og indfriet i arets lgb, skal det oplyses searskilt. For hver
kategori skal virksomheden oplyse om eventuelle nedskrivninger pa indregnede belgb, og om der er
givet afkald — helt eller delvis — pa indregnede belgb. Oplysningskravene gelder tilsvarende, hvis
virksomheden har stillet sikkerhed for medlemmer af ledelsen.

Regnskabsvejledningen anbefaler, at der gives tilsvarende oplysninger:

e For udlan og sikkerhedsstillelser over for ledelsen i virksomhedens eventuelle moderselskab
e For udlan og sikkerhedsstillelser over for nartstaende personer til virksomhedens ledelse eller
moderselskabets ledelse.
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19. lgangverende arbejder for fremmed regning
19.1. lgangveerende arbejder for fremmed regning generelt

19.1.1. Dette afsnit omhandler igangveerende arbejder for fremmed regning i relation til entreprise-
kontrakter om levering af anlaeg mv. Igangvarende arbejder for fremmed regning kan imidlertid ogsa
omfatte tilgodehavender vedrgrende kontrakter om levering af serviceydelser, fx softwareydelser el-
ler advokat-, revisions- og radgivningsopgaver, jf. afsnit 8.3.

Reglerne i dette afsnit finder tilsvarende anvendelse pa kontrakter om serviceydelser.

19.1.2. Entreprisekontrakter og serviceydelser kan principielt indregnes og males efter 2 forskellige
metoder:

e Produktionsmetoden
e Faktureringsmetoden (leveringsmetoden, salgsmetoden).

Regnskabsvejledningen anbefaler, at igangvearende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrak-
ter og serviceydelser) indregnes efter produktionsmetoden. Faktureringsmetoden bgr ikke anvendes,
idet metoden ikke ngdvendigvis afspejler arets produktion og resultat.

19.1.3. Entreprisekonktrakter skal dog indregnes efter faktureringsmetoden, hvis betingelserne for at
indregne efter produktionsmetoden ikke er opfyldt, jf. afsnit 19.2.

19.1.4. Virksomheder i regnskabsklasse B kan efter arsregnskabsloven indregne entreprisekontrakter
og serviceydelser efter faktureringsmetoden.

19.1.5. Faktureringsmetoden indebarer, at salget farst indregnes i resultatopgerelsen pa det tids-
punkt, hvor der sker endelig levering af alle aftaler i kontrakten, dvs. at alle fordele og risici er over-
gaet til kaber. Indtegterne indregnes saledes farst pa leveringstidspunktet, hvor den samlede kon-
traktsum indteegtsfares. Omkostninger til kontrakter aktiveres til kostpris og indregnes i resultatop-
garelsen ved leveringstidspunktet. Acontofaktureringer og acontobetalinger pa en kontrakt efter fak-
tureringsmetoden indregnes i balancen frem til tidspunktet, hvor der sker levering. Faktureringsme-
toden medfarer derfor, at omsatningen indregnes pa et senere tidspunkt end efter produktionsmeto-
den

19.1.6. Produktionsmetoden indebarer, at omsatningen indregnes i takt med, at arbejdet udfares.
Omsatningen er saledes upavirket af, hvornar der sker fakturering. Omkostninger indregnes i resul-
tatopgarelsen i takt med, at ressourcerne forbruges. | balancen males igangverende arbejde for frem-
med regning til salgsverdien af det arbejde, der er udfart — men endnu ikke slutfaktureret — pa balan-
cetidspunktet. Modtagne acontobetalinger fratreekkes i posten. Produktionsmetoden kraever blandt
andet, at entreprisekontraktens samlede forventede indtegter og omkostninger er kendte, og at feer-
diggarelsesgraden kan males palideligt.

De efterfglgende afsnit uddyber produktionsmetoden og de betingelser, der skal vare opfyldt, for at
metoden kan anvendes pa entreprisekontrakter.
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19.2. Definition af en entreprisekontrakt

19.2.1. En entreprisekontrakt er en kontrakt om anlaeg, opfarelse eller bygning af et aktiv eller af flere
aktiver, der er indbyrdes forbundne eller ssmmenhangende som falge af deres design, teknologi eller
funktion eller af den planlagte anvendelse. En entreprisekontrakt kan tillige veere en kontrakt om
andre arbejder, om udvikling, tilretning, installation eller levering af et anleeg, herunder hardware og
software, eller af flere anleeg, der er indbyrdes forbundne eller ssmmenhangende som felge af deres
design, teknologi eller funktion eller af den planlagte anvendelse.

19.2.2. Entreprisekontrakter er karakteriseret ved fglgende forhold, der normalt skal vare til stede,
for at produktionsmetoden kan anvendes:

a) Der foreligger en kontrakt med tredjemand om anlaeg, opfarelse, udvikling eller bygning af et
starre aktiv eller projekt

b) Gennemfarelse af kontrakten streekker sig ofte over en lengere periode

¢) Kontrakten er indgaet, for arbejdet igangsattes

d) Ejendomsretten overgar normalt til kunden i takt med arbejdets udfarelse, og

e) Der har veret tale om en individuel forhandling, hvor kunden har haft betydelig indflydelse pa
den grundlaeggende konstruktion af aktivet eller projektet, jf. nedenfor.

19.2.3. Erhvervsstyrelsen har preeciseret?, at produktionsmetoden alene kan (og for virksomheder i
regnskabsklasse C og D skal) anvendes ved indregning af indtaegter, nar betingelserne herfor i 1AS
11 eller 1AS 18 er opfyldt. Dette betyder blandt andet, at produktionsmetoden alene kan anvendes pa
entreprisekontrakter, nar der er tale om konstruktion af et aktiv efter en individuel forhandling, hvor
kunden har haft betydelig indflydelse pa den grundlaeggende konstruktion af aktivet.

19.2.4. En aftale om at opfare fast ejendom opfylder kun definitionen pa en entreprisekontrakt, nar
kaber er i stand til at bestemme de vesentligste konstruktionsmaessige elementer af ejendommens
design, far opfarelsen pabegyndes, og/eller bestemme vasentlige konstruktionsmaessige &ndringer,
efter at opfarelsen er pabegyndt. Dette galder, uanset om kgber faktisk udnytter denne mulighed eller
ej, idet der dog skal veere tale om for kaber realistiske muligheder for at bestemme andringen. Nar
dette er tilfeldet, omfatter entreprisekontrakten ogsa kontrakter eller elementer af kontrakter om le-
vering af tjenesteydelser, som er direkte forbundet med opfarelsen af fast ejendom.

19.2.5. 1 visse tilfelde kan opferelse af fast ejendom indregnes efter produktionsmetoden, selvom
betingelserne ovenfor ikke er opfyldt, nemlig hvor levering foregar lgbende i takt med, at arbejdet
udfares. Her indregnes leverancen i takt med levering, hvilket metodemaessigt og i praksis svarer til
produktionsmetoden. Dette forudsatter, at betingelserne for indregning af varesalg opfyldes i takt
med arbejdets udfarelse, idet ejendomsretten til aktivet lsbende overgar fra selger til keber, og selger
ikke i gvrigt bevarer kontrollen over de aktiver, der opfares. Et eksempel herpa er opfarelse af en
bygning pa kebers grund, hvor keber saledes lgbende overtager ejendomsretten til det opfarte.

19.2.6. En aftale om at opfare fast ejendom, hvor keber kun har begraenset mulighed for at pavirke
ejendommens design, opfylder ikke betingelserne for en entreprisekontrakt. Det er eksempelvis til-
feeldet, nar keber kun kan veelge et design ud fra en raekke muligheder opstillet af virksomheden, eller
nar kaber kun kan bestemme mindre afvigelser fra det grundlaeggende design. Her er der i stedet en

4 Erhvervsstyrelsens ”Notat om betingelserne for at anvende produktionsmetoden efter &rsregnskabsloven” fra januar
2008.
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aftale om salg af varer, der farst kan indregnes som indteegt, nar bl.a. opfgrelsen er ferdig og den
faste ejendom leveret til kaber, jf. afsnit 8.2.

19.3. Sammenlagning og opsplitning af kontrakter

19.3.1. Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter males som ud-
gangspunkt kontrakt for kontrakt. For at afspejle det reelle indhold af de igangverende arbejder pa
en kontrakt eller en gruppe af kontrakter kan det vaere ngdvendigt:

a) At opdele enkeltkontrakter og behandle kontraktens delelementer som szrskilte igangverende
arbejder for fremmed regning, eller
b) At behandle en gruppe af kontrakter som et samlet igangvaerende arbejde for fremmed regning.

19.3.2. Omhandler en kontrakt flere aktiver, skal hvert enkelt aktiv behandles som et separat igang-
veerende arbejde for fremmed regning, nar:

a) Der er afgivet enkeltstaende tilbud for hvert aktiv

b) De af kontrakten omhandlede aktiver er forhandlet enkeltvis, og savel leverandgren som kunden
har kunnet acceptere eller forkaste den del af kontrakten, der vedrgrer det enkelte aktiv, og

c) Omkostninger og indteegter kan opgeres sarskilt pr. aktiv.

19.3.3. Entreprisekontrakter skal, uanset om de er indgaet med én eller flere kunder, behandles som
et samlet igangveerende arbejde for fremmed regning, nar:

a) Entreprisekontrakterne er forhandlet samlet

b) De af entreprisekontrakterne omfattede arbejder er sa taet forbundet, at de reelt er en del af det
samme projekt, og

c) De af entreprisekontrakterne omfattede arbejder udfgres samtidigt eller i fortsettelse af hinanden.

19.3.4. En entreprisekontrakt kan indeholde bestemmelser, der giver kunden retten til entreprisekon-
trakt pa endnu et aktiv, eller entreprisekontrakten kan udvides med levering af endnu et aktiv. Anleg,
opfarelse og bygning af yderligere aktiver skal behandles som serskilte igangveerende arbejder for
fremmed regning, nar:

a) Aktivets design, teknologi eller funktion afviger vaesentligt fra de aktiver, entreprisekontrakten
oprindeligt omhandlede, eller
b) Prisen for aktivet forhandles uden hensyn til den oprindelige kontraktpris.

19.4. Indteegter vedrgrende kontrakter
19.4.1. De samlede indteegter vedrgrende en entreprisekontrakt skal omfatte:

1. Kontraktfastsat pris (fastpriskontrakt) henholdsvis oprindeligt kalkuleret salgspris (kostprisplus-
kontrakt), og

2. /Endringer til det kontraktfastsatte arbejde, krav vedrarende mer- eller mindre-ydelser samt bo-
nusbetalinger, i det omfang:
a) Det er sandsynligt, at de vil medfare @ndringer i indteegten, og
b) Andringen kan opgeres palideligt.
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19.4.2. &Endring til det kontraktfastsatte arbejde fremkommer ved aftale med kunden herom og pa-
virker maling af den samlede indteegt for entreprisekontrakten, nar:

a) Det er sandsynligt, at kunden vil godkende a&ndringen og &ndring i pris, og
b) Andringen i pris kan males palideligt.

19.4.3. Krav vedrgrende merydelser er virksomhedens fordring pa kunden om at godtgere afholdte
omkostninger vedrgrende forhold, der ikke er indeholdt i den kontraktfastsatte pris.

Fastleeggelse af indtaegter fra krav vedragrende merydelser er sseedvanligvis usikkert og afhanger ofte
af udfaldet af forhandlinger parterne imellem.

Krav vedrgrende merydelser indregnes farst som indteegt, nar:

a) Forhandlinger er naet dertil, hvor det er sandsynligt, at kunden accepterer kravet, og
b) Kravet, som kunden vil acceptere, kan males palideligt.

19.4.4. Bonusbetaling er en indtagt til virksomheden ved opfyldelse af fastsatte mal for arbejdet.
Bonusbetalinger indregnes som indtaegt, nar:

a) Arbejdet i henhold til entreprisekontrakten er sa fremskredent, at det er sandsynligt, at de aftalte
bonusmal vil blive opnaet, og
b) Starrelsen af bonusbetalingen kan males palideligt.

19.4.5. Pa et tidligt stade kan indtaegter fra kontrakten ofte ikke opgares palideligt. Uanset dette, kan
det vaere sandsynligt, at virksomheden kun vil opna indtaegter, der deekker de afholdte omkostninger,
hvorfor indtegten alene indregnes svarende til de afholdte omkostninger, der forventes daekket. Der
indregnes saledes ingen avance.

19.5. Omkostninger vedrgrende kontrakter

19.5.1. De samlede omkostninger vedrgrende entreprisekontrakter skal omfatte omkostninger afholdt
i perioden fra kontraktopnaelse til levering i henhold til kontrakten:

e Omkostninger, der direkte vedrarer den pageeldende kontrakt
e Andre omkostninger, som i henhold til kontrakten skal dsekkes af kunden
e Indirekte produktionsomkostninger vedrgrende entreprisekontrakten.

19.5.2. Omkostninger, der direkte vedragrer en kontrakt, er eksempelvis:

e Lgan, herunder lgn vedrgrende tilsyn

e Materialer og energiforbrug mv. anvendt ved opfarelsen af aktivet

e Afskrivning og vedligeholdelse pa produktionsudstyr, driftsmidler mv. anskaffet til eller anvendt
ved opferelsen

e Omkostninger til tilkarsel, opseetning, flytning og fjernelse af produktionsudstyr, driftsmidler og
materialer anvendt pa byggepladsen

e Leje af produktionsudstyr og driftsmidler, der specifikt kan henfares til kontrakten

e Design og teknisk assistance vedrgrende den enkelte kontrakt

e All-risk og entrepriseforsikringer
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e Skgnnede mangel- og garantiarbejder.

19.5.3. Indirekte produktionsomkostninger er eksempelvis:

e Lovpligtig arbejdsskadeforsikring og forsikring af driftsmateriel

e Design og teknisk assistance, der ikke kan henfgres til en specifik kontrakt

e Afskrivning pa og vedligeholdelse af produktionsudstyr, driftsmidler mv., der anvendes ved en-
trepriseaktiviteten generelt og ikke kan henfares til en specifik kontrakt

e Ledelses- og administrationsomkostninger vedrarende entrepriseaktiviteten

e Indirekte forbrug af materialer, driftsmidler og lgnomkostninger.

19.5.4. | produktionsomkostninger kan medregnes finansieringsomkostninger vedrgrende perioden
fra kontraktopnaelse til levering i henhold til kontrakten, og som direkte vedrgrer finansiering af kon-
trakter. | det omfang, virksomheden optager lan til finansiering af igangvaerende arbejder for fremmed
regning pa en specifik kontrakt, medregnes finansieringsomkostningerne pa lanet reduceret med fi-
nansielle indteegter fra midlertidig placering af frie midler fra det optagne lan. Der kan ikke indregnes
finansieringsomkostninger i perioder, hvor arbejdet er afbrudt. Se i gvrigt afsnit 32 om kapitalisering
af finansieringsomkostninger.

19.5.5. Omkostninger, der ikke kan henfares til enkeltkontrakter eller til entrepriseaktiviteten m.m.
(indirekte produktionsomkostninger), kan ikke medregnes til de samlede entrepriseomkostninger. Sa-
danne omkostninger omfatter blandt andet:

Administrationsomkostninger, der ikke godtgares af kunden

Salgsomkostninger

Omkostninger til forskning og udvikling, der ikke i henhold til kontrakt godtggres af kunden
Afskrivning af ubenyttet produktionsudstyr, driftsmidler mv.

19.5.6. Specifikke omkostninger, der er afholdt forud for opnaelse af en kontrakt, men direkte vedrg-
rer kontrakten, samt omkostninger til opnaelse af kontrakten skal medregnes i de samlede omkost-
ninger pa entreprisekontrakten, hvis omkostningerne kan identificeres og opgeres palideligt, og det
er sandsynligt, at der vil blive indgdet kontrakt. Specifikke omkostninger kan omfatte eksempelvis
teknisk tegning, design, rejseomkostninger og lan.

19.5.7. Omkostninger afholdt specifikt for at opna en kontrakt kan ikke medregnes i de samlede om-
kostninger pa entreprisekontrakten, hvis de afholdte omkostninger allerede er indregnet i resultatop-
gerelsen i tidligere regnskabsar.

19.5.8. Salgsomkostninger, der ikke direkte vedrgrer opnaelse af en kontrakt, medregnes ikke i de
samlede omkostninger pa entreprisekontrakten. Salgsomkostningerne indregnes i resultatopggrelsen
som omkostninger.

19.6. Indregning og maling af indteegter og omkostninger

19.6.1. En kontrakt indregnes i balancen til salgsveerdien af det udferte arbejde, nar udfaldet af kon-
trakten kan males palideligt.

19.6.2. Udfaldet af en fastpriskontrakt kan males palideligt, nar:

a) Den samlede entrepriseindtaegt er kendt
b) Det er sandsynligt, at fordele og risici ved entreprisekontrakten tilgar virksomheden
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c) Omkostninger til feerdiggerelse og feerdiggerelsesgraden kan males palideligt, og
d) Omkostninger i henhold til entreprisekontrakten kan identificeres og males palideligt samt sam-
menholdes med budgetterede omkostninger.

19.6.3. Indregning til salgsveerdi af igangveerende arbejder for fremmed regning forudseetter, at for-
Igbet er planlagt pa forhand, og at virksomheden har effektive budget-, registrerings- og rapporte-
ringssystemer. Ved hver regnskabsafslutning gennemgas og vurderes budgetterede og realiserede
omkostninger og indtegter pa kontrakten. De registreringer, der leegges til grund for vurdering af
forlgbet af arbejdet, baseres pa indholdet af den enkelte kontrakt, ligesom der ma tages hensyn til
virksomhedens viden og erfaring fra andre lignende arbejder.

19.6.4. Hvis en virksomheds registreringssystem ikke giver mulighed for palideligt at beregne feer-
diggerelsesgraden, ma registreringer systematisk andres, sa de opfylder disse krav. Det er saledes
ikke muligt at undlade indregning og maling af en kontrakt til salgsveerdi med den begrundelse, at en
virksomheds registreringssystem ikke giver mulighed herfor.

19.6.5. Salgsveerdien for det i aret udfarte arbejde skal indregnes som omsztning i resultatopgarel-
sen med udgangspunkt i feerdiggerelsesgraden for det enkelte igangveerende arbejde for fremmed
regning ved udgangen af hvert regnskabsar.

19.6.6. Omkostninger skal indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at ressourcerne forbruges.

19.6.7. Indkeb af materialer mv. til kontraktfastsatte, men endnu ikke pabegyndte arbejder, indregnes
i balancen til kostpris, nar det er sandsynligt, at de resulterer i en fremtidig indteegt. Sadanne indkab
repraesenterer et tilgodehavende og klassificeres som en del af det igangverende arbejde for fremmed
regning. Indkegbte materialer mv., der endnu ikke er anvendt til det igangveerende arbejde for fremmed
regning, ma ikke pavirke opgarelsen af feerdiggerelsesgraden.

19.6.8. Feerdigggrelsesgraden skal fastseettes for hver enkelt kontrakt ved udgangen af hvert regn-
skabsar og skal opgares efter den eller de metoder, der bedst afspejler aktiviteten pa det pageeldende
igangveerende arbejde for fremmed regning.

19.6.9. Afhangig af kontraktens indhold, det planlagte forlgb af arbejdet og virksomhedens forret-
ningsmassige forhold fastsettes feerdiggerelsesgraden pa balancedagen pa én af falgende mader:

a) Ved en vurdering af stadet for det udfarte arbejde

b) Som forholdet mellem forbrugte omkostninger frem til balancedagen og de totale kalkulerede
omkostninger, som kan henfares til arbejdet (opgjort pa grundlag af en ajourfert vurdering)

c) Som forholdet mellem de indsatte ressourcer (arbejdstimer, mangder og lign.) frem til balance-
dagen og de totale, kalkulerede ressourcer for arbejdet (opgjort pa grundlag af en ajourfart vur-
dering)

d) Ved afslutning af delaktiviteter, som den samlede kontrakt kan opdeles i, eller

e) Ved en kombination af de forannavnte metoder.

19.6.10. Fastsettelse af feerdiggerelsesgraden pa baggrund af en vurdering af stadet for det udfarte
arbejde eller ved afslutning af delaktiviteter bgr ske under hensyntagen til det budgetterede ressour-
ceforbrug samt den resterende del af det planlagte arbejde ifglge entreprisekontrakten.

19.6.11. Ved opgerelsen af forbrugte omkostninger eller ressourcer kan alene indga belgb eller
mengder, der er medgaet til selve udfarelsen af kontrakten. Feerdiggerelsesgraden er derfor ikke pa-
virket af indkgbte materialer mv., der endnu ikke er installeret eller anvendt.
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19.6.12. Virksomhedens acontofaktureringer og kundens acontobetalinger pa en kontrakt afspejler
ikke ngdvendigvis feerdiggerelsesgraden og kan derfor ikke anvendes ved fastsattelsen heraf. Feer-
diggerelsesgraden er ligeledes ikke pavirket af virksomhedens betalinger til underleverandgrer, nar
betalingerne afspejler endnu ikke udfart arbejde. Omkostninger eller ressourcer medgaet til fejlbe-
haftede arbejder kan ikke indga i beregningen af feerdiggerelsesgraden.

19.6.13. Nar udfaldet af en kontrakt ikke kan opgares palideligt, skal salgsvaerdien opgeres svarende
til de forbrugte omkostninger. Den opgjorte verdi indregnes i balancen og i resultatopgerelsen. Re-
sultatet af en kontrakt kan ikke opgares palideligt, nar:

a) Kontraktens gyldighed kan drages i tvivl

b) Omfanget og udfaerelsen af resterende arbejder afhaenger af pagaende tvister og retssager
c) Kunden eller leverandgren ikke forventes at overholde kontrakten, eller

d) Der er vaesentlig usikkerhed om entreprisekontraktens indteegter eller omkostninger.

Der indregnes saledes ingen avance, for udfaldet af kontrakten kan opgares palideligt.
19.7. Tab vedrgrende kontrakter

19.7.1. Nar det er sandsynligt, at de fremtidige omkostninger forbundet med opfyldelse af en kontrakt
vil overstige de fremtidige indtegter pa kontrakten, skal det forventede tab indregnes som en hensat
forpligtelse, saledes at det resterende forlgb af kontrakten giver et nulresultat.

19.7.2. Nar det er sandsynligt, at indteegter, der tidligere er indregnet i resultatopgerelsen, ikke vil
blive indbetalt af kunden, indregnes belgbet i resultatopgerelsen som tab pa tilgodehavender og ikke
som en regulering til de indregnede indtaegter.

19.8. Praesentation og oplysninger — szrlige krav

19.8.1. | balancen opgares verdien af de enkelte igangveerende arbejder for fremmed regning som
salgsveerdien fratrukket modtagne acontobetalinger og modtagne forudbetalinger.

19.8.2. Summen af de enkelte igangvaerende arbejder for fremmed regning, der udger nettoaktiver,
indregnes som en seerskilt post under tilgodehavender benavnt ”Igangvarende arbejder for fremmed
regning”.

19.8.3. Summen af de enkelte igangvaerende arbejder for fremmed regning, der udger nettoforplig-
telser, indregnes som en sarskilt post under geeld. Nar modtagne forudbetalinger overstiger veerdien
af det udfarte arbejde, benavnes posten "Modtagne forudbetalinger fra kunder”.

19.8.4. | redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis skal oplyses om:

a) Metode for indregning af igangverende arbejder for fremmed regning og
b) Metode for opgerelse af feerdiggerelsesgrad.

19.8.5. Regnskabsvejledningen anbefaler, at noterne oplyser om:

a) Salgsverdien af det udferte arbejde
b) Acontofaktureringer
c) Betalinger, der tilbageholdes, indtil visse kontraktfastsatte betingelser er opfyldt.
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20. Likvide beholdninger

20.1.1. Likvide beholdninger er finansielle omseetningsaktiver og omfatter normalt kassebeholdnin-
ger samt indlanskonti i pengeinstitutter, som er til fri disposition, eksempelvis valutakonti.

20.1.2. Likvide beholdninger i balancen kan ikke reduceres med kortfristet geeld til kreditinstitutter i
form af driftskreditter samt lignende geeld, der forfalder pa anfordring. Derved adskiller klassifikati-
onen af likvider i balancen sig fra klassifikationen i pengestremsopggrelsen, jf. afsnit 25.

20.1.3. Likvide beholdninger males til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nominel veerdi.
20.1.4. Likvide beholdninger i fremmed valuta males til balancedagens valutakurs.

20.1.5. Hvis afgraensningen af, hvad der indregnes som likvide beholdninger i balancen, er forskellig
fra likvider i pengestrgmsopgerelsen, skal der i sa fald redegares for den valgte afgreensning i anvendt
regnskabspraksis. Sammenhzngen mellem likvider i pengestramsopggrelsen og likvide beholdninger
i balancen skal fremga af pengestramsopgarelsen eller i en note.

20.1.6. Hvis der er begransninger i virksomhedens anvendelse af de likvide beholdninger, eksempel-
vis fordi de alene kan anvendes til bestemte investeringer, anbefaler regnskabsvejledningen, at der
oplyses herom i noterne.

20.1.7. Dette geelder ligeledes de tilfeelde, hvor der er begraensninger pa veasentlige pengestremme
mellem koncernvirksomheder. | sadanne situationer ber der oplyses om begraensningernes betydning
for at kunne overfare likvider mellem koncernvirksomhederne.
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21. Egenkapital
21.1. Egenkapital generelt

21.1.1. En virksomheds aktiver vil normalt veere finansieret ved en kombination af geeldsforpligtelser
og egenkapital. Fremskaffelse af egenkapital sker som udgangspunkt ved indskud fra ejerkredsen og
ved indtjening fra virksomhedens Igbende drift samt ved opskrivning af aktiver.

21.1.2. Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke gvrige egenkapitalposter, der kan
veere lovbestemte eller fastsat i vedtaegter. Egenkapitalen er i arsregnskabsloven opdelt i 5 hovedpo-
ster:

Virksomhedskapital

Overkurs ved emission

Reserve for opskrivninger

Andre reserver

Overfart overskud eller underskud.

arLONE

De enkelte hovedposter og deres primare anvendelse er anfgrt i afsnittene nedenfor.
21.2. Virksomhedskapital

21.2.1. Virksomhedskapitalen afhanger af virksomhedstypen, men benavnes for aktie- og anparts-
selskaber i arsrapporten typisk aktiekapital eller anpartskapital. Pa regnskabsposten indregnes forhg-
jelser og nedseettelser af virksomhedens nominelle kapital, fx i forbindelse med stiftelse, kapitalud-
videlser og kapitalnedsattelser.

21.2.2. Virksomhedskapital, som er tegnet, men ikke fuldt indbetalt, kan praesenteres ved bruttoprae-
sentation eller nettopraesentation. Virksomheden begr anvende den praesentation, som bedst afspejler
betingelserne for den ikke-indbetalte kapital. Herunder skal der tages hensyn til, om vardien af tilgo-
dehavendet kan males palideligt.

21.2.3. Ved bruttopraesentation prasenteres den fulde virksomhedskapital uden hensyntagen til den
faktiske indbetaling. Der indregnes et tilgodehavende svarende til den ikke-indbetalte virksomheds-
kapital under posten “Krav pd indbetaling af virksomhedskapital og overkurs”. Et beleb svarende til
den ikke-indbetalte virksomhedskapital omklassificeres fra posten "Overfort overskud” eller anden
fri reserve under egenkapitalen til posten "Reserve for ikke-indbetalt virksomhedskapital og over-
kurs”. Se nermere om denne reserve under afsnit 21.5.6.

21.2.4. Ved nettopraesentation praesenteres den indbetalte del af virksomhedskapitalen under egenka-
pitalen saledes, at der bade vises den registrerede kapital og den ikke-indbetalte del. Der indregnes
intet tilgodehavende vedrgrende den ikke-indbetalte virksomhedskapital. Et belgb, svarende til den
ikke-indbetalte virksomhedskapital, omklassificeres fra posten ”Overfort overskud” eller anden fri
reserve under egenkapitalen til posten “Reserve for ikke-indbetalt virksomhedskapital og overkurs”.
Se nermere om denne reserve under afsnit 21.5.6. Det skal tydeligt fremga af arsregnskabet, hvor
stor en andel af den tegnede virksomhedskapital der ikke er indbetalt.

21.2.5. I nogle tilfelde kan det veere vanskeligt at opgare det belgb, der skal indregnes som et aktiv.
Det skyldes, at der kan veere tale om et rentefrit 1an, som principielt skal males til amortiseret kostpris
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efter arsregnskabsloven. Det kan derfor i nogle tilfeelde vare vanskeligt at opgere veerdien af lanet
palideligt. Dette er primert tilfeeldet, nar indbetalingstidspunktet ikke kendes.

21.3. Overkurs ved emission

21.3.1. Til overkurs ved emission kan henlaegges det belgb, som virksomheden ved en aktie- eller
anpartstegning modtager ud over de udstedte kapitalandeles nominelle veerdi.

21.3.2. Omkostninger ved en gennemfgrt kapitalforhgjelse til overkurs kan fratreekkes i overkursbe-
Igbet.

21.3.3. Overkurs ved emission er en fri reserve, som kan anvendes til udbytteudlodning. Der er derfor
heller ikke krav om opretholdelse af en reserve for "Overkurs ved emission”, hvorfor overkursbelobet
kan overfares til frie reserver (overfart overskud). Overfarslen skal fremga af egenkapitalopgerelsen
i det ar, hvor overfarslen foretages.

21.3.4. Anpartsselskaber, som anvender selskabslovens regler om delvis indbetaling af en overkurs,
kan veelge at preesentere dette som bruttopraesentation eller nettopraesentation.

21.3.5. Ved bruttopraesentation praesenteres det fulde overkursbelgb uden hensyntagen til den faktiske
indbetaling. Der indregnes et tilgodehavende svarende til det ikke-indbetalte overkursbelgb under
posten ”Krav pa indbetaling af virksomhedskapital og overkurs”. Et belgb svarende til det ikke-ind-
betalte overkursbelob omklassificeres fra posten ”Overfort overskud” eller anden fri reserve under
egenkapitalen til posten “Reserve for ikke-indbetalt virksomhedskapital og overkurs”. Se naermere
om denne reserve under afsnit 21.5.6.

21.3.6. Ved nettopraesentation praesenteres den indbetalte del af overkursbelgbet under egenkapitalen
saledes, at der bade vises den samlede overkurs og den ikke-indbetalte del. Der indregnes intet tilgo-
dehavende vedrgrende det ikke-indbetalte overkursbelgb. Et belgb, svarende til det ikke-indbetalte
overkursbeleb, omklassificeres fra posten ”Overfort overskud” eller anden fri reserve under egenka-
pitalen til posten “Reserve for ikke-indbetalt virksomhedskapital og overkurs”. Se naermere om denne
reserve under afsnit 21.5.6.

21.4. Reserve for opskrivninger

21.4.1. Ved opskrivning af materielle og immaterielle anleegsaktiver til dagsveerdi efter arsregnskabs-
loven § 41 skal veerdiforggelsen bindes under egenkapitalposten ”Reserve for opskrivninger”. Reser-
ven er en brutto-reserve.

21.4.2. Opskrivningshenlaggelser reduceres med den udskudte skat af opskrivningen. Skatten ind-
regnes som udskudt skat under hensatte forpligtelser.

21.4.3. Opskrivningshenlaeggelser reduceres, nar der afskrives pa et opskrevet anlaegsaktiv. Reserven
reduceres arligt med et belgb svarende til arets afskrivning efter skat pa opskrivningen.

21.4.4. Ved opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til dags-
veerdi efter arsregnskabsloven § 41 skal vaerdiforggelsen i forhold til kostprisen bindes pa “Reserve
for opskrivninger”. Hvis der i stedet anvendes indre verdis metode, skal bindingen ske pa “Reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode”, jf. nedenfor under ”Andre reserver”.
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21.4.5. Opskrivningshenlaeggelser kan anvendes til en kapitalforhgjelse ved udstedelse af fondsaktier.
Opskrivningshenlzeggelser oplagses ved afhaendelse eller udrangering af de opskrevne aktiver, eller
hvis opskrivningen tilbageferes som falge af, at forudseetningen for opskrivningen ikke leengere er til
stede. Oplases en opskrivningshenleggelse ved afhandelse af det opskrevne aktiv, skal opskrivnin-
gen overfares direkte til ”Overfart overskud eller underskud”. En opskrivning kan saledes aldrig ind-
regnes i resultatopgarelsen.

21.5. Andre reserver
21.5.1. Andre reserver er i arsregnskabsloven opdelt i 8 poster:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse

Reserver for ikke-indbetalt virksomhedskapital og overkurs
Reserve for ivaerksatterselskaber

Reserve for udviklingsomkostninger

@vrige lovpligtige reserver

Vedtegtsmassige reserver

@vrige reserver.

N~ WNE

De vaesentligste poster beskrives nedenfor.

21.5.2. ”Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” omfatter moderselskabets andel
i dattervirksomheders og associerede virksomheders egenkapitalforggelse, siden moderselskabet
kebte selskaberne. Reserven anvendes, nar moderselskabet maler kapitalandelene i dattervirksomhe-
der eller associerede virksomheder efter den indre vardis metode.

21.5.3. ”Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” er en nettoreserve, og behovet for
binding opgeres saledes samlet for kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder,
som males til indre veerdi. Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode kan ikke udgare et
negativt belgb. Ved afhandelse eller nedlukning af en dattervirksomhed eller en associeret virksom-
hed skal reserven for den pagaeldende virksomhed som udgangspunkt reklassificeres til "Overfort
overskud eller underskud”, hvorfor virksomheden skal kunne specificere reserven pa de enkelte dat-
tervirksomheder og associerede virksomheder. Realisation af en "underskudsvirksomhed" skal ikke
forgge reserven med de tidligere foretagne nedskrivninger pa underskudsvirksomheden. Der er der-
med ikke symmetri i behandlingen af salg af virksomheder, eftersom frasalg af en overskudsvirksom-
hed skal fore til en reduktion af reserve for nettoopskrivning.

21.5.4. ”Reserven for nettoopskrivning efter indre vardis metode” kan elimineres med virksomhe-
dens underskud, hvis der ikke er andre frie reserver, hvori underskuddet kan elimineres. Reserven
kan som udgangspunkt ikke anvendes til udbytteudlodning. Det er dog tilladt i modervirksomheden
at reducere den bundne reserve med det udbytte, der er besluttet uddelt fra dattervirksomhederne efter
balancedagen, men inden modervirksomhedens generalforsamling. Derved opnar modervirksomhe-
den at kunne indregne det forventede udbytte fra dattervirksomhederne i sine frie reserver, som kan
anvendes til udbytte, og "samtidighedsprincippet” - uddeling af udbytte pa én gang op igennem en
koncern - er opretholdt. Reserven kan endvidere anvendes til kapitalforhgjelse ved udstedelse af
fondsaktier.
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21.5.5. "Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse” omfatter belob vedrerende udlén, sikkerhedsstil-
lelse eller anden gkonomisk bistand ydet til brug for tredjemands erhvervelse af kapitalandele i virk-
somheden. Et belgb svarende til den ydede bistand fratreekkes 1 ”Overfort overskud” eller anden fri
reserve under egenkapitalen og omklassificeres til "Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse”. Reser-
ven skal reduceres eller oplgses i takt med nedbringelse eller ophgr af den ydede bistand og kan ikke
formindskes pa anden made. Reserven kan saledes ikke anvendes til at udlodde udbytte, forhgje sel-
skabskapital eller eliminere underskud.

Et ulovligt udlan eller en ulovlig sikkerhedsstillelse skal som udgangspunkt ikke bindes pa reserven.
En sikkerhedsstillelse kan, selvom den er i strid med selskabslovens regler, i serlige tilfelde alligevel
veere bindende for virksomheden, hvis modparten ikke havde kendskab til ulovligheden, jf. selskabs-
loven § 215, stk. 3. Hvis dette er tilfeldet, skal der ligeledes foretages binding af et belgb svarende
til sikkerhedsstillelsen.

21.5.6. ”Reserve for ikke-indbetalt virksomhedskapital og overkurs” omfatter beleb for tegnet, men
ikke-indbetalt virksomhedskapital. | anpartsselskaber kan reserven endvidere omfatte ikke-indbetalt
overkurs, jf. afsnit 21.2.3. - 21.2.5. Reserven skal reduceres eller oplgses i takt med, at kapitalejerne
indbetaler den tilgodehavende virksomhedskapital og overkurs. Reserven kan ikke anvendes til ud-
bytte, elimineres med virksomhedens underskud eller formindskes pa anden made end naevnt ovenfor.
En eventuel nedskrivning af tilgodehavendet over for kapitalejeren kan fare til, at der ma foretages
en kapitalnedseettelse af den nominelle kapital, hvorved reserven vil blive reduceret.

21.5.7. "Reserve for ivaerksatterselskaber” omfatter belob, som et iverksetterselskab har pligt til at
henlaegge. Et ivaerksatterselskab skal henlaegge mindst 25% af det arlige overskud pa reserven, indtil
denne reserve sammen med selskabskapitalen udgar mindst 50.000 kr. Farst herefter kan ivaerkseet-
terselskabet udbetale udbytte. Reserven kan ikke elimineres med virksomhedens underskud eller for-
mindskes pa anden made. Reserven kan dog anvendes til at forhgje selskabskapitalen.

21.5.8. "Reserve for udviklingsomkostninger” omfatter belab, som modsvarer aktiverede udviklings-
omkostninger. Reserven kan anvendes til en kapitalforhgjelse ved udstedelse af fondsaktier, men kan
ikke anvendes til udbytte og til at eliminere underskud. Reserven formindskes med udskudt skat samt
med af- og nedskrivninger pa de aktiverede omkostninger. Reserven oplgses, hvis de aktiverede om-
kostninger realiseres eller udgar af aktiviteten, eller hvis forudsatningerne for aktivering ikke leengere
er til stede.

21.5.9. Posten @vrige reserver” omfatter belgb, som generalforsamlingen har besluttet at henlaegge,
og som kun generalforsamlingen har dispositionsret over. @vrige reserver kan anvendes til udbytte
eller til deekning af underskud efter beslutning af den ordinare generalforsamling. Ekstraordinere
generalforsamlinger kan beslutte udlodning af ”@vrige reserver” ved kapitalnedseettelse eller ekstra-
ordinart udbytte. @vrige reserver ma ikke fremkomme ved omkostningsfarsel i resultatopggrelsen,
eksempelvis ved Igbende opsparing til jubileeumsarrangement.

21.6. Overfart overskud eller underskud

21.6.1. Denne reserve indeholder primert den del af tidligere og indeverende ars overskud, der ikke
er udloddet som udbytte eller overfart til virksomhedskapital, og dels tidligere og indeverende ars
underskud.
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21.6.2. Den akkumulerede virkning af &ndring af anvendt regnskabspraksis skal som hovedregel po-
steres direkte pa "Overfart overskud eller underskud”. Visse praksisendringer skal posteres som an-
dre egenkapitalposter. Eksempelvis skal fgrstegangsopskrivninger af aktiver bindes pa “Reserve for
opskrivninger”.

21.6.3. Hvis virksomheden erhverver egne kapitalandele, posteres kostprisen (vederlaget) direkte pa
overfart overskud. Herved pavirkes egenkapitalen samlet set, som hvis der var tale om en egentlig
kapitalnedsattelse. Afstar virksomheden en beholdning af egne kapitalandele, posteres afstaelses-
summen ligeledes pa overfart overskud eller underskud. Se afsnit 21.9. om egne kapitalandele.

21.6.4. Mange virksomheder indregner i overfgrt resultat valutakursreguleringer ved omregning af
en selvsteendig udenlandsk enhed, jf. afsnit 33.3.2. Hvis valutakursreguleringerne er veasentlige, kan
det veere relevant at indregne valutakursreguleringerne 1 en sarskilt reserve ”Reserve for valutakurs-
regulering”, idet valutakursreguleringen skal reklassificeres til resultatopgerelsen ved afhsendelsen
eller nedlukningen af den selvstendige udenlandske enhed. Virksomheden skal saledes holde styr pa
valutakursreguleringen og fordelingen pa forskellige udenlandske enheder, hvilket dog ogsa kan ge-
res ved at praesentere de akkumulerede saldi primo og ultimo 1 Overfort overskud eller underskud”.

21.6.5. Dagsverdireguleringer pa finansielle instrumenter, som anvendes til pengestramssikring, skal
indregnes pa egenkapitalen, jf. afsnit 34. Dagsveardireguleringen indregnes saedvanligvis pa overfart
resultat, men anvendelse af en sarskilt reserve "Reserve for pengestromssikring” kan veaere relevant,
nar dagsveerdireguleringerne pa pengestrgmssikring er vaesentlige. Det skyldes, at dagsverdiregule-
ringerne pa et senere tidspunkt skal reklassificeres til resultatopgerelsen, enten i takt med realisation
af de sikrede transaktioner eller pa det tidspunkt, hvor det konstateres, at den sikrede transaktion ikke
leengere finder sted. Det er derfor vigtigt, at virksomheden holder styr pa dagsveerdireguleringerne,
som er indregnet direkte i egenkapitalen, hvilket dog ogsa kan geres ved at praesentere de akkumule-
rede saldi primo og ultimo i "Overfort overskud eller underskud”.

21.7. Foreslaet udbytte

21.7.1. Forslag til udlodning af udbytte opfylder ikke definitionen pa en forpligtelse, da beslutning
om udlodning ikke er truffet pa balancedagen. Udbytte skal derfor ikke fragd egenkapitalen, far be-
slutning om udlodning er vedtaget pa generalforsamlingen eller lignende godkendende mgde. Besty-
relsens forslag til udlodning af udbytte skal derfor praesenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

21.7.2. Det er ikke muligt at foretage udlodning af ekstraordinzrt udbytte i det farste regnskabsar
efter et selskabs stiftelse, idet der skal foreligge mindst én arsrapport forud for vedtagelsen af et eks-
traordinaert udbytte.

21.8. Praesentation og oplysninger — sarlige krav

21.8.1. Regnskabsvejledningen anbefaler, at arsrapporten indeholder en egenkapitalopgerelse, der
viser den samlede egenkapitaludvikling fra primo til ultimo. Opgerelsen skal placeres som en sarskilt
regnskabsopstilling efter balancens passivside. Ifglge arsregnskabsloven er egenkapitalopgerelsen
ikke et krav for klasse B-virksomheder.
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21.8.2. | egenkapitalopgarelsen skal der for hver egenkapitalpost oplyses falgende:

Starrelsen primo regnskabsaret
Tilgang i lgbet af regnskabsaret
Afgang i lgbet af regnskabsaret
Starrelsen ultimo regnskabsaret.

Awnh e

Indholdet af arets beveaegelser skal fremga af benavnelserne eller af noterne.
21.8.3. | egenkapitalopgarelsen skal fglgende fremga sarskilt:

e Ledelsens forslag til beslutning om anvendelse af overskud eller underskud
e [ posten “Reserve for opskrivninger”: Arets afskrivninger og drets tilbagefarsler af tidligere ars
opskrivninger
e Belgb, som indregnes direkte p& egenkapitalen i henhold til ARL § 49, stk. 2, nr. 3 og 4:
a. Indtegter og omkostninger, der hidrgrer fra sikringsinstrumenter, som virksomheden anven-
der til at sikre veerdien af fremtidige aktiver og forpligtelser (fremtidige pengestramme)
b. Forskelsbelgb ved valutaomregning af selvsteendige udenlandske enheder.

21.8.4. Er der i regnskabsaret tegnet nye kapitalandele, skal der i noterne gives oplysning om antal
og palydende veerdi (bogfert pariveaerdi).

21.8.5. Bestar virksomhedskapitalen af flere klasser, skal disse i noterne specificeres pa antal og
palydende (bogfart pariveerdi) for hver klasse. For aktieselskaber skal i alle tilflde anfgres antal og
palydende (bogfert pariveerdi), selvom der kun er én aktieklasse.

21.8.6. Ansvarlig lanekapital kan ikke medregnes som egenkapital. Selvom ansvarlig lanekapital star
tilbage i forhold til andre kreditorer, er der tale om fremmedkapital, og lanet skal praesenteres som en
geeldsforpligtelse, jf. afsnit 24.5.2. Sarlige krav til noteoplysninger om ansvarlig lanekapital fremgar
af afsnit 24.5.11.

21.8.7. Tilskud mellem koncernvirksomheder, hvor transaktionen indregnes direkte pa egenkapitalen,
praesenteres i egenkapitalen direkte pa de frie reserver under egenkapitalen ("Overkurs ved emission”
eller ”Overfart overskud eller underskud™), jf. afsnit 21.10.

21.9. Egne kapitalandele
21.9.1. Egne kapitalandele kan erhverves af virksomheden selv eller af dennes dattervirksomheder.

21.9.2. Egne kapitalandele opfylder ikke arsregnskabslovens definition pa et finansielt aktiv, da egne
kapitalandele ikke giver ret til en anden virksomheds nettoaktiver. Egne kapitalandele kan derfor ikke
indregnes i balancen.

21.9.3. Belgb anvendt til erhvervelse af egne kapitalandele indregnes pa egenkapitalen, sa anskaffel-
sessummen fragar selskabets frie reserver, og far derfor samme belgbsmaessige indvirkning som en
kapitalnedsettelse. Egne kapitalandele fratreekkes reserver, der kan anvendes til udlodning. Virksom-
hedskapitalen a&ndres ikke i forbindelse med kab af egne kapitalandele, medmindre der efterfalgende
foretages en selskabsretlig kapitalnedsattelse. Egne kapitalandele erhvervet af en dattervirksomhed
betragtes fuldt ud som erhvervet af virksomheden ved vurdering af kravet om frie reserver uanset
ejerandel i dattervirksomheden.
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21.9.4. Vederlag fra salg af egne kapitalandele indregnes og praesenteres som en egenkapitalendring.
Eventuel skat af vederlag indregnes og preesenteres ligeledes som en egenkapitaleendring.

21.9.5. Ejer virksomheden egne kapitalandele, skal den regnskabsmaessige behandling beskrives i
anvendt regnskabspraksis. Efter arsregnskabsloven skal der i ledelsesberetningen eller i noterne gi-
ves en rekke oplysninger. Denne vejledning anbefaler, at oplysningerne gives i noterne:

a) Antal, palydende verdi (bogfert pariveerdi for kapitalandele uden palydende verdi) og procentdel
af selskabskapitalen pa balancedagen.

b) Antal, palydende veerdi (bogfart pariverdi for kapitalandele uden palydende veerdi) og procentdel
af selskabskapitalen, som er erhvervet henholdsvis afstaet i regnskabsaret. Herunder oplyses den
samlede kabesum henholdsvis salgssum.

c¢) Arsagen til regnskabsarets erhvervelser af egne kapitalandele.

Tilsvarende oplysninger skal gives for egne kapitalandele, som virksomheden har erhvervet til sik-
kerhed.

21.9.6. | egenkapitalopggrelsen skal oplyses om den belgbsmaessige indvirkning pa egenkapitalen i
forbindelse med arets erhvervelse og afhaendelse af egne kapitalandele.

21.9.7. Ved udlodning af udbytte skal det fulde udbyttebelgb, inkl. den andel, der kan henfgres til
egne kapitalandele, angives i egenkapitalopgerelsen. Tilbagefarsel af udbytte af egne kapitalandele
skal anfares separat i egenkapitalopgerelsen, nar udbyttebetalingen deklareres.

21.10. Tilskud i koncernforhold
21.10.1. Et tilskud mellem koncernselskaber kan gives i flere forskellige tilfeelde, eksempelvis:

e Tilskud nedad i en koncern (eksempelvis fra modervirksomhed til dattervirksomhed)
e Tilskud opad i en koncern (eksempelvis fra dattervirksomhed til modervirksomhed)
e Tilskud mellem sgstervirksomheder.

21.10.2. Et tilskud er udtryk for, at ejerne gnsker at flytte kapitalen mellem virksomhederne i en
koncern, uden at der ydes en tilsvarende modydelse fra modtagende virksomhed. Et tilskud i kon-
cernforhold har almindeligvis ikke karakter af en normal forretningsmaessig disposition og anses der-
for efter arsregnskabsloven for en transaktion med ejerne. Sadanne transaktioner skal behandles som
egenkapitaltransaktioner.

21.10.3. Den regnskabsmaessige behandling beskrevet nedenfor omfatter kun tilskud, der ikke gives
som et led i normale forretningsmaessige dispositioner. Hvis en modervirksomhed giver en datter-
virksomhed et markedsfaringstilskud i lighed med tilskud, som andre uafhangige samhandelspart-
nere modtager, er dette ikke omfattet af behandlingen. Den regnskabsmaessige behandling omfatter
alene situationer, hvor modervirksomheden ejer 100% af dattervirksomhederne. Den regnskabsmaes-
sige behandling kan veere forskellig, hvis modervirksomheden ejer mindre end 100% af dattervirk-
somhederne.

21.10.4. Et tilskud i koncernforhold kan have selskabsretlige konsekvenser. De selskabsretlige kon-
sekvenser er ikke omtalt nzermere i vejledningen.
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21.10.5. Et tilskud nedad i koncernen fra en modervirksomhed til en dattervirksomhed anses i datter-
virksomheden som en kapitaltilfgrsel. Tilskuddet forgger derfor datterselskabets egenkapital. I mo-
dervirksomheden anses tilskuddet tilsvarende som en forggelse af kapitalen i dattervirksomheden og
indregnes som en tilgang pa kostprisen af kapitalandelen.

21.10.6. Et tilskud opad i en koncern anses i dattervirksomheden for en udbytteudlodning og skal
derfor regnskabsmassigt behandles og indregnes som sadan. | modervirksomheden afhanger den
regnskabsmeessige behandling af virksomhedens regnskabspraksis for indregning af kapitalandele.
Anvender modervirksomheden indre veerdis metode, indregnes tilskuddet som en reduktion af kapi-
talandelen i lighed med et modtaget udbytte. Tilsvarende reduceres nettoreserven efter indre veerdis
metode. Anvender modervirksomheden kostprismetoden, indregnes tilskuddet i lighed med andre ud-
bytter som udgangspunkt i resultatopgarelsen. Hvis udbyttet er en udlodning af indtjening, fra far
modervirksomheden overtog dattervirksomheden, skal udbyttet enten reducere kapitalandelens kost-
pris eller indregnes som indtaegt i resultatopgerelsen. Ved indregning i resultatopgerelsen skal virk-
somheden overveje, om der er indikationer pa behov for nedskrivning af kapitalandelen. Der er tale
om et valg af regnskabspraksis.

21.10.7. Huvis tilskuddet gives mellem 2 sgstervirksomheder i koncernen, antages det, at et sadant
tilskud aldrig var blevet givet, hvis der ikke var en koncernforbindelse mellem sgsterselskaberne.
Substansen i transaktionen er derfor, at dattervirksomheden, der yder tilskuddet, udlodder et udbytte
til modervirksomheden, som efterfglgende indskydes som kapital i sgstervirksomheden. Denne regn-
skabsmaessige behandling foretages uafhangigt af, at selve tilskudstransaktionen foregar direkte mel-
lem de 2 sgsterselskaber. Den regnskabsmassige behandling af et sadant tilskud faglger derfor de
ovenfor beskrevne principper for tilskud opad i koncernen og efterfglgende nedad i koncernen.

21.10.8. Gives et tilskud ved geeldseftergivelse, skal det vurderes, om savel laneoptagelsen som
geldseftergivelsen er ydet pa markedsmassige vilkar. Hvis laneoptagelsen og geldseftergivelsen er
ydet pa markedsmaessige vilkar, skal galdseftergivelsen behandles som en almindelig geeldseftergi-
velse ved indregning som indtaegt i den modtagende virksomhed og indregning som omkostning i
den givende virksomhed i resultatopgerelsen. Ved vurdering af markedsmaessige vilkar kan bl.a. leeg-
ges veegt pa, hvorvidt andre langivere ville yde virksomheden kredit pa tilsvarende vilkar, herunder
forrentning og sikkerhed, og om andre Iangivere ville have accepteret en tilsvarende geldseftergivelse
pa tilsvarende vilkar.

21.10.9. Hvis laneoptagelsen eller geeldseftergivelsen ikke er pa markedsmassige vilkar, skal gelds-
eftergivelsen som hovedregel behandles som et tilskud mellem geeldseftergiver og den koncernvirk-
somhed, der har modtaget eftergivelsen ved anvendelse af ovenstaende regler om tilskud opad og
nedad i koncernen.
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22. Hensatte forpligtelser
22.1. Indregning

22.1.1. Hensatte forpligtelser er belagb, der deekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn til stgrrelse
eller afviklingstidspunkt, og som gkonomisk vil medfare et nettotreek pa virksomhedens ressourcer.

22.1.2. En hensat forpligtelse skal indregnes, nar og kun nar:

a) Virksomheden pa balancedagen har en retlig eller en faktisk forpligtelse som resultat af en tidli-
gere begivenhed

b) Det er sandsynligt, at afviklingen heraf vil medfare et traek pa virksomhedens gkonomiske res-
sourcer, 0g

c¢) Der kan foretages en palidelig belgbsmassig maling af forpligtelsen.

22.1.3. | balancen indregnes alene de forpligtelser, som bestar pa balancedagen, men ikke forpligtel-
ser, der vedrarer fremtidige aktiviteter og begivenheder. Der kan saledes eksempelvis ikke henszttes
til udskudt vedligeholdelse, til fremtidige driftstab eller til virksomhedens kommende jubileeum.

22.1.4. En beslutning om at anskaffe aktiver i fremtiden er ikke i sig selv tilstraekkeligt til at udlgse
en forpligtelse pa balancedagen. I relation til hensatte forpligtelser opfattes et treek pa virksomhedens
gkonomiske ressourcer som et nettotreek, der reducerer virksomhedens egenkapital. VVirksomheden
indregner eksempelvis ikke en hensat forpligtelse i arsregnskabet ved bestilling af en maskine til
senere levering, idet bruttotreekket pa virksomhedens gkonomiske ressourcer i dette tilfelde modsva-
res af den fremtidige levering af maskinen. I dette tilfeelde optraeder ikke et nettotreek pa virksomhe-
dens ressourcer.

22.1.5. Kontrakter til senere opfyldelse skal alene indregnes, hvis de er tabsgivende.

22.1.6. | sjzldne tilfelde kan der veere tvivl om, hvorvidt der foreligger en forpligtelse pa balanceda-
gen som resultat af en tidligere begivenhed. I disse tilfeelde antages den tidligere begivenhed at udlgse
en forpligtelse, hvis det baseret pa den til radighed vaerende information vurderes som sandsynligt, at
der foreligger en forpligtelse pa balancedagen.

Eksempelvis kan det vedrarende milja- eller retssager vaere omtvistet, om en bestemt begivenhed er
indtruffet, eller om begivenheden har medfart en forpligtelse pa balancedagen. | sadanne tilfelde
foreligger der en forpligtelse pa balancedagen, hvis det ud fra en samlet vurdering af alle tilgeengelige
oplysninger, herunder eksempelvis udtalelser fra sagkyndige, vurderes sandsynligt, at forpligtelsen
foreligger. | denne forbindelse tages der tillige hensyn til yderligere oplysninger fremkommet efter
balancedagen. Pa denne baggrund indregner virksomheden en hensat forpligtelse, hvis det er sand-
synligt, at der foreligger en forpligtelse pa balancedagen, og betingelserne for indregning er opfyldt.
Hvis det ikke er sandsynligt, at der foreligger en forpligtelse pa balancedagen, oplyser virksomheden
om eventualforpligtelsen, medmindre et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer vurderes at
veere meget usandsynligt.

22.1.7. En bestyrelses- eller direktionsbeslutning medfarer ikke i sig selv, at virksomheden har pata-
get sig en forpligtelse pa balancedagen, idet virksomheden herved ikke er forpligtet til at gennemfare
beslutningen. Det afgerende for, om der foreligger en forpligtelse pa balancedagen, er derfor, om det
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pa balancedagen kan godtgares, at den tidligere trufne beslutning vil udlgse et nettotraek pa virksom-
hedens ressourcer i fremtiden. Tiltag, som iveerksattes efter balancedagen med baggrund i den trufne
beslutning, medvirker til at bekrafte forpligtelsens eksistens pa balancedagen. Det er yderligere en
betingelse, at forpligtelsen pa balancedagen kan opgares palideligt.

22.2. Maling

22.2.1. Hensatte forpligtelser skal males som ledelsens bedste skan over de omkostninger, der er
ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelsen. Ved malingen af ledelsens bedste skan skal
der tages hgjde for alle relevante risici og usikkerheder, og der skal tages hgjde for fremtidige begi-
venheder, i det omfang det er sandsynligt, at de vil indtraede. Hvis det ikke lzengere er sandsynligt, at
det vil kreeve et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer at afvikle en forpligtelse, skal den
hensatte forpligtelse tilbagefares.

22.2.2. Hvor andre refunderer en del af eller samtlige de omkostninger, som er ngdvendige for at
afvikle en hensat forpligtelse, skal refusionen kun indregnes, hvis det er sandsynligt, at refusionen vil
tilfalde virksomheden, nar den afvikler forpligtelsen. Refusionen skal behandles som et sarskilt aktiv,
og den indregnede refusion kan ikke overstige den hensatte forpligtelse.

22.2.3. Ved maling af hensatte forpligtelser ma der ikke tages hensyn til gevinster ved forventet salg
af aktiver, selvom det forventede salg er nert forbundet med den begivenhed, der resulterer i den
hensatte forpligtelse. Gevinster ved salg indregnes efter de indtaegtskriterier, der er geldende for de
pageeldende typer af aktiver.

22.2.4. Foreligger der en gruppe af ensartede forpligtelser (fx produktgarantier), males sandsynlighe-
den for et traek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer under hensyntagen til alle forpligtelser i
denne gruppe. Selvom sandsynligheden for et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer kan
veere lille i relation til den enkelte forpligtelse, kan det meget vel teenkes, at et treek pa virksomhedens
gkonomiske ressourcer vurderes at veere sandsynligt i relation til den samlede gruppe af forpligtelser.
| dette tilfeelde indregner virksomheden en hensat forpligtelse.

22.2.5. Regnskabsvejledningen anbefaler at hensatte forpligtelser males til kapitalvaerdi. Der foreta-
ges saledes tilbagediskontering af de omkostninger, der er ngdvendige for at afvikle forpligtelsen,
hvis en tilbagediskontering har vaesentlig effekt pa malingen.

22.2.6. Diskonteringsfaktoren opgeres far skat og afspejler savel det generelle renteniveau som de
konkrete risici. Diskonteringsfaktoren afspejler derimod ikke risici, som allerede er korrigeret i skan
over de belgb, der er ngdvendige for at afvikle forpligtelsen.

22.2.7. Hensatte forpligtelser ma kun anvendes til de formal, som de ved indregningen var tilteenkt at
skulle dkke. I hensatte forpligtelser fragar alene de omkostninger, der relaterer sig til den oprindeligt
hensatte forpligtelse. Modregning af omkostninger i en hensat forpligtelse, der vedrgrer et andet for-
mal, kan ikke ske, da dette vil tilslgre effekten af de 2 adskilte begivenheder.

22.2.8. | resultatopgerelsen vises de med den hensatte forpligtelse forbundne omkostninger som et
nettobelgb efter fradrag af refusioner, men ekskl. eventuelle indteegter fra salg af aktivet.
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22.2.9. Efterfglgende regulering af hensatte forpligtelser, der sker som fglge af &ndring i ledelsens
bedste skan, skal behandles som en a&ndring i regnskabsmeessigt skan, jf. afsnit 27.3. Hvor der an-
vendes tilbagediskontering, vil den hensatte forpligtelse stige i takt med forkortelsen af tilbagediskon-
teringsperioden. Denne stigning indregnes som en finansieringsomkostning i resultatopgerelsen.

22.3. Omstruktureringer

22.3.1. En forpligtelse til at omstrukturere en aktivitet skal og kan kun indregnes, nar virksomhedens
ledelse senest pa balancedagen har besluttet omstruktureringen, og der er udarbejdet en detaljeret plan
herfor. Det er endvidere en betingelse, at gennemfarelsen er pabegyndt, eller at virksomheden har
informeret de bergrte personer om omstruktureringsplanen og dermed skabt berettiget forventning
om omstruktureringens gennemfarelse.

22.3.2. Der vil eksempelvis altid eksistere en omstruktureringsforpligtelse pa balancedagen, hvis le-
delsen senest pa balancedagen:

a) Har en detaljeret plan for omstruktureringen, der som minimum identificerer:
1. Det forretningsomrade eller den del af virksomheden, der er omfattet
2. De veesentligste bergrte forretningssteder
3. Det omtrentlige antal medarbejdere, virksomheden skal godtgare i forbindelse med eventuel
fratraedelse, samt deres funktion og arbejdssted
4. De omkostninger, virksomheden skal afholde
5. Tidspunktet for planens gennemfarelse, og
b) Har skabt en berettiget forventning hos de bergrte parter om at ville gennemfare omstrukturerin-
gen ved at pabegynde gennemfarelsen af planen eller ved at kommunikere planen til dem, som
bergres heraf.

22.3.3. En hensat forpligtelse til omstrukturering ma kun inkludere de omkostninger, der er direkte
forbundet hermed, hvilket vil sige omkostninger, der:

a) Er en uundgaelig konsekvens af omstruktureringen og
b) Ikke relaterer sig til virksomhedens fortsatte aktiviteter.

22.3.4. Som hensat forpligtelse indregnes saledes kun de omkostninger, der er en uundgaelig konse-
kvens af omstruktureringen. Dette omfatter eksempelvis fratredelsesgodtgarelse til medarbejdere,
der er opsagt, eller som opsiges som falge af en omstrukturering, eller tab pa ravarekontrakter, som
opsiges som fglge af en omstrukturering. Derimod kan der ikke hensattes til lgn for arbejde udfert i
opsigelsesperioden eller til tab pa ravarekontrakter som fglge af faldende ravarepriser, i det omfang
ravarerne bruges i produktionen.

22.3.5. En hensat forpligtelse til omstrukturering omfatter endvidere ikke omkostninger til:

Omskoling eller omplacering af medarbejdere, der forbliver i virksomheden
Markedsfaring

Nye systemer og distributionskanaler

Strategiplanleegning og forretningsudvikling eller

Nedskrivning af aktiver.
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Disse omkostninger vedrarer den fremtidige aktivitet og indregnes derfor ikke som forpligtelser pa
balancedagen. Omkostningerne indregnes i stedet pa samme made, som ville vere tilfeldet, hvis de
ikke opstod som led i en omstrukturering.

22.3.6. Der opstar ingen forpligtelse til at selge et forretningsomrade, farend virksomheden er for-
pligtet ved en bindende salgsaftale.

22.4. Tabsgivende aftaler

22.4.1. Er virksomheden part i en aftale, der er tabsgivende for virksomheden, er der som fglge heraf
en forpligtelse, der skal indregnes og males som en hensat forpligtelse, jf. afsnit 22.1.2. og afsnit
19.6.1.

22.4.2. Visse aftaler, fx almindelige indkgbsordrer, kan sedvanligvis annulleres uden betaling af
kompensation til tredjemand, hvorfor der i saddanne tilfeelde ikke foreligger en forpligtelse. Andre
typer af aftaler indeholder bade rettigheder og forpligtelser for begge aftaleparter. Hvis en sadan aftale
bliver tabsgivende, eksisterer der en forpligtelse, som skal indregnes.

22.4.3. En tabsgivende aftale er en aftale, hvor de uundgaelige udgifter forbundet med at opfylde
aftalen overstiger, hvad aftalen forventes at indbringe. Aftalens uundgaelige udgifter er det mindste
nettobelgb, der skal erleegges enten ved at opfylde aftalen eller i form af den eventuelle kompensation
eller bgde, som falger af, at aftalen ikke opfyldes.

22.4.4. Far virksomheden indregner en hensat forpligtelse vedrgrende en tabsgivende aftale, indreg-
nes en eventuel ngdvendig nedskrivning af de aktiver, som har relation til aftalen, jf. afsnit 13.3.

22.5. Praesentation og oplysninger — seerlige krav

22.5.1. | redegarelsen for anvendt regnskabspraksis skal for hver gruppe af hensatte forpligtelser op-
lyses:

a) Efter hvilke kriterier virksomheden indregner hensatte forpligtelser og
b) Principper for maling af hensatte forpligtelser.

22.5.2. | noterne til arsregnskabet skal der i klasse C-virksomheder for hver gruppe af hensatte for-
pligtelser oplyses:

a) En beskrivelse af forpligtelsen og tidspunktet for det forventede traek pa virksomhedens gkonomi-
ske ressourcer

b) En omtale af eventuelle usikkerheder ved opgarelsen af omkostningerne eller det forventede af-
holdelsestidspunkt samt oplysninger om de vasentligste forudsetninger vedrgrende fremtidige
begivenheder og

c) Starrelsen af en eventuel forventet refusion samt den regnskabsmaessige behandling heraf.

22.5.3. Forggelse af hensatte forpligtelser og tilbagefarsler af hensatte forpligtelser skal klassificeres
i resultatopgarelsen under de aktiviteter og funktioner, de vedrarer.

22.5.4. Hensatte forpligtelser, herunder forggelser og tilbagefarsler af hensatte forpligtelser, der har
veesentlig indvirkning pa forstaelsen af regnskabet, skal forklares i en note.

22.5.5. Hvis en hensat forpligtelse og en eventualforpligtelse udspringer fra den samme begivenhed,
skal virksomheden oplyse sammenhangen mellem den hensatte forpligtelse og eventualforpligtelsen.



-91 -

23. Udskudt skat
23.1. Metode

23.1.1. Udskudt skat skal males efter den balanceorienterede geeldsmetode som skatten af midlerti-
dige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige verdier af aktiver og forpligtelser.

23.2. Midlertidige forskelle

23.2.1. Midlertidige forskelle fremkommer eksempelvis, nar en indtzegt eller et fradrag i opgerelsen
af skattepligtig indkomst for et ar indregnes i det regnskabsmaessige resultat eller pa den regnskabs-
massige egenkapital i et andet ar.

23.2.2. Midlertidige forskelle kan ogsa opsta ved virksomhedsovertagelser, hvor den overtagende
virksomhed foretager en regnskabsmaessig omvurdering af den overtagne virksomheds aktiver og
forpligtelser, og den skattemessige veerdi ikke andres tilsvarende.

23.2.3. Skatteregler kan bevirke, at det skattemassige afskrivningsgrundlag for et aktiv ikke svarer
til aktivets anskaffelsespris henholdsvis kostpris pa anskaffelsestidspunktet. Det skattemassige af-
skrivningsgrundlag og dermed den skattemaessige veerdi af aktivet kan veere hgjere eller lavere end
anskaffelsesprisen henholdsvis kostprisen. Forskellen udger en midlertidig forskel.

23.2.4. Skatteregler kan bevirke, at der lgbende foretages en regulering af et aktivs afskrivningsgrund-
lag, hvorved den skattemaessige verdi af aktivet &@ndres. Den herved opstaede forskel udger ligeledes
en midlertidig forskel.

23.3. Skattepligtige midlertidige forskelle (udskudt skatteforpligtelse)

23.3.1. Nar den regnskabsmassige verdi af et aktiv er hgjere end den skattemaessige veerdi, er der en
skattepligtig midlertidig forskel. Tilsvarende er der en skattepligtig midlertidig forskel, nar den skat-
temaessige veerdi af en forpligtelse er hgjere end den regnskabsmaessige veerdi.

23.3.2. Skattepligtige midlertidige forskelle er udtryk for udskudte skatteforpligtelser pa balancetids-
punktet, idet den fremtidige skattepligtige indkomst vil vere hgjere end den regnskabsmassige re-
sultat- og/eller egenkapitalpavirkning.

23.3.3. Falgende illustrerer skattepligtige midlertidige forskelle:

e Anlzgsaktiver afskrives langsommere regnskabsmaessigt end skattemaessigt.
o Der foretages skattemaessig nedskrivning pa eller fradrag af regnskabsmassigt aktiverede udgif-
ter.

e En indteegt indregnes regnskabsmaessigt i resultatopgerelsen, far den indgar i den skattepligtige
indkomst.

e Etaktiv opskrives regnskabsmaessigt, uden at den skattemaessige veerdi endres tilsvarende.
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23.4. Fradragsberettigede midlertidige forskelle (udskudt skatteaktiv)

23.4.1. Nar den regnskabsmaessige veerdi af et aktiv er lavere end den skattemaessige veerdi, er der en
fradragsberettiget midlertidig forskel. Tilsvarende er der en fradragsberettiget midlertidig forskel, nar
den skattemaessige veerdi af en forpligtelse er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

23.4.2. Fradragsberettigede midlertidige forskelle er udtryk for udskudte skatteaktiver pa balancetids-
punktet, idet den fremtidige skattepligtige indkomst vil veere lavere end den regnskabsmaessige resul-
tat- og/eller egenkapitalpavirkning.

23.4.3. Falgende illustrerer fradragsberettigede midlertidige forskelle:

e Anleagsaktiver afskrives hurtigere regnskabsmaessigt end skattemaessigt.

e Der foretages regnskabsmaessig nedskrivning eller omkostningsfaring for skattemaessigt fradrag.

e En indtegt indgar i den skattepligtige indkomst, fer den indregnes i resultatopgerelsen, eksem-
pelvis nar en urealiseret koncernintern avance elimineres i arsregnskabet.

o Der foreligger uudnyttede skattemassige underskud, der kan fremfares til modregning i fremtidig
skattepligtig indkomst.

23.5. Indregning
23.5.1. Der skal indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle med undtagelse af fglgende:

a) Ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill. Ved skattefri virksomhedsomdannelse er det
dog efter arsregnskabsloven og denne vejledning tilladt at indregne udskudt skat af den goodwill,
der konstateres ved omdannelsen, nar dette er forudsat i skattelovgivningen som en betingelse for
en skattefri virksomhedsomdannelse.

b) Ikke-skattemassigt afskrivningsberettigede aktiver, hvorpa der foretages regnskabsmaessige af-
skrivninger, fx ikke-skattemaessigt afskrivningsberettigede kontorbygninger.

c) Aktiver og forpligtelser, hvor den midlertidige forskel ikke vedrerer en virksomhedsoverdragelse,
og hvor forskellen pa indregningstidspunktet ikke har effekt pa hverken det regnskabsmassige
resultat eller den skattepligtige indkomst, fx offentlige skattefrie tilskud ydet til anskaffelse af
aktiver.

23.5.2. Ved virksomhedsovertagelser kan der vere forskelle mellem dagsveerdien og de skattemaes-
sige verdier, nar anskaffelsessummen for den overtagne virksomhed fordeles pa de identificerbare
aktiver og forpligtelser. Der indregnes udskudt skat af disse forskelle. Den udskudte skat reguleres
over goodwill eller negativ goodwill (badwill).

23.5.3. Pa en ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget ejendom kan der ikke beregnes negativ ud-
skudt skat, selvom ejendommen afskrives regnskabsmaessigt eller nedskrives/verdireguleres til under
kostpris. Hvis en sadan ejendom derimod opskrives, eller hvis den veerdireguleres som en investe-
ringsejendom, skal der afsettes udskudt skat af opskrivningen eller verdireguleringen.

23.5.4. Den del af arets udskudte skat, der vedrarer posteringer direkte pa egenkapitalen, skal indreg-
nes direkte pa egenkapitalen som skat af arets egenkapitalbevagelser.
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23.5.5. Eksempler pa posteringer direkte pa egenkapitalen er:

e Opskrivning af aktiver samt tilbagefgrsel heraf

e Verdiregulering af finansielle instrumenter til sikring af fremtidige pengestrgmme

e Regulering af egenkapitalen ved arets begyndelse som fglge af &ndringer i anvendt regnskabs-
praksis.

23.5.6. Det kan veere vanskeligt at fastsla ngjagtigt, i hvilket omfang arets skat kan henfares til om-
kostninger eller indtegter indregnet direkte pa egenkapitalen. Dette er eksempelvis tilfeldet, hvor
@ndret skattelovgivning eller skattesats medfarer &ndringer i udskudt skat fra tidligere ar. I sadanne
tilfelde ma der foretages en forholdsmaessig eller anden fordeling, der efter de faktiske omstaendig-
heder sikrer, at arsregnskabet giver et retvisende billede af arets skat.

23.6. Maling

23.6.1. Ved opgarelsen af udskudt skat skal anvendes den skattesats, som forventes at vare geeldende
for de midlertidige forskelle i de regnskabsar, hvori de forventes udlignet, baseret pa de skatteregler
og de skattesatser, der er vedtaget eller i realiteten vedtaget inden regnskabsarets udlgh. Udskudte
skatter ma ikke tilbagediskonteres.

23.6.2. | de tilfeelde, hvor opgarelsen af skatteveaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsreg-
ler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

23.6.3. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, eksempelvis ved modregning
i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

23.6.4. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males tilsvarende til nettorealisationsveerdi svarende
til den veerdi, de forventes at kunne realiseres til. Kan udskudte skatteaktiver alene realiseres gennem
fremtidig indtjening, tilleegges den fremtidige indtjening alene veegt ved vurderingen af skatteaktivet
i det omfang, at der foreligger en begrundet formodning om, at denne indtjening vil kunne opnas.

23.7. Praesentation og oplysninger — sarlige krav

23.7.1. Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver praesenteres seedvanligvis i balancen
som sarskilte poster. Posterne skal praesenteres efter modregning af udskudte skatteforpligtelser og
udskudte skatteaktiver inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion. Modregning herudover
tillades ikke.

23.7.2. Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver vil ofte blive udlignet i forskellige,
fremtidige ar. For at undga detaljerede beregninger af dette tidsmassige forlgh foretages der modreg-
ning af udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver inden for samme juridiske skatteenhed
og jurisdiktion. Det vil eksempelvis veere tilfeeldet i forbindelse med udarbejdelse af koncernregn-
skab, i det omfang grundlaget for henholdsvis en udskudt skatteforpligtelse eller et udskudt skatteak-
tiv i det enkelte koncernselskab kan modregnes i andre koncernselskabers udskudte skatteaktiver eller
udskudte skatteforpligtelser. Pataenkte frasalg eller andre @&ndringer i sambeskatningskredsen skal
tages i betragtning.
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23.7.3. Arsregnskabsloven og denne regnskabsvejledning stiller ikke se&rlige krav til noteoplysninger
om udskudt skat i klasse B-virksomheder. For indregnede skatteaktiver anbefaler regnskabsvejled-
ningen, at der oplyses om de serlige forudsatninger, der ligger til grund for indregning og maling af
skatteaktiverne.

23.7.4. Regnskabsvejledningen anbefaler, at klasse C-virksomheder oplyser fglgende i noterne ved-
rgrende udskudt skat:

Oplysning om anvendt skatteprocent ved maling af udskudt skat samt forklaring af eventuelle
endringer heri i forhold til tidligere ar.

Specifikation i hovedposter, herunder vedrgrende fremfgrt skattemaessigt underskud.

Oplysning om arten, stgrrelsen og vurderingsgrundlaget for indregnede skatteaktiver, hvis veerdi
er baseret pa fremtidig indtjening. Herunder skal oplyses om de sarlige forudsetninger, som
ligger til grund for indregning og maling. Oplysningerne skal omfatte savel udskudte skatteakti-
ver, der er modregnet i udskudte skatteforpligtelser, som et udskudt nettoaktiv. Oplysning om art,
starrelse og begransninger i anvendelsesmulighederne for ikke- indregnede skatteaktiver, i det
omfang sadanne oplysninger er vaesentlige for forstaelsen af arsregnskabet.

Belghsmaessig oplysning om udskudt skat pa balancedagen og ved foregaende regnskabsars af-
slutning samt stgrrelsen af udskudt skat, der i arets lgb er indregnet i henholdsvis resultatopgg-
relsen og direkte pa egenkapitalen.
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24. Geldsforpligtelser
24.1. Omfang og anvendelse

24.1.1. En geeldsforpligtelse er et resultat af tidligere handlinger, som medfarer afstaelse af fremtidige
gkonomiske fordele.

24.1.2. Finansielle galdsforpligtelser er en aftalt pligt til at afgive likvider eller andre finansielle ak-
tiver til tredjemand eller en pligt til at udveksle finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser med
tredjemand pa vilkar, der kan vere ugunstige.

24.1.3. Geldsforpligtelser er normalt ikke uvisse med hensyn til afviklingstidspunkt og normalt ikke
uvisse med hensyn til belgbets sterrelse. Geeldsforpligtelser, der er uvisse med hensyn til afviklings-
tidspunkt eller belgbets starrelse, indregnes som hensatte forpligtelser, hvis de gvrige betingelser her-
for er opfyldt.

24.1.4. Finansielle geldsforpligtelser omfatter ogsa afledte finansielle instrumenter med negativ
dagsveerdi. Eksempler herpa er valutaterminskontrakter, renteswaps og udstedte (skrevne) optioner,
der skal indregnes i balancen.

24.1.5. Geldsforpligtelser, der forfalder inden for et ar fra balancedagen, er kortfristede. @vrige
geeldsforpligtelser er langfristede. En geeldsforpligtelse kan vaere opdelt i en lang- og en kortfristet
del. I tilfzelde, hvor der ikke er aftalt et forfaldstidspunkt, og geelden kan forlanges indfriet pa kreditors
anfordring, anses geeldsforpligtelsen som kortfristet.

24.1.6. Langfristede geeldsforpligtelser kan eksempelvis omfatte:

Prioritetsgeeld

Geeld til kreditinstitutter

Finansielle leasingforpligtelser
Konvertible og udbyttegivende geeldsbreve
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Ansvarlige lan

Andre lan.

24.1.7. Kortfristede geeldsforpligtelser kan eksempelvis omfatte:

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til leverandgrer

Selskabsskat

Anden geld, herunder:

- A-skat mv., pensioner, feriepenge og lgn

- Feriepengeforpligtelse

- Moms og afgifter

- Fuldt opgjorte og aftalte garanti-/erstatningsbelgb
- Negativ veerdi af afledte finansielle instrumenter
e Periodeafgraensningsposter.
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24.2. Indregning og maling

24.2.1. Geeldsforpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske for-
dele vil fraga virksomheden, og galdsforpligtelsens veerdi kan males palideligt.

24.2.2. Ved maling af galdsforpligtelsens vaerdi tages der hensyn til alle kendte forhold frem til tids-
punktet for regnskabsafleeggelsen, i det omfang de har betydning for geeldsforpligtelsens verdi pa
balancetidspunktet.

24.2.3. Finansielle geeldsforpligtelser indregnes farste gang i balancen til kostpris, eksempelvis til det
belgb, som modtages fra langiver (nettolaneprovenu), eller vaerdien af en kabt vare eller ydelse (fak-
turabelgb).

24.2.4. Finansielle galdsforpligtelser, som indgar i virksomhedens handelsbeholdning, skal efter far-
ste indregning males til dagsveerdi. Vaerdireguleringen indregnes i resultatopgerelsen. Gealdsforplig-
telser, der indgar i en handelsbeholdning, vil i praksis kun sjeldent forekomme hos andet end finan-
sielle virksomheder. Handelsbeholdningen omfatter geeld, der alene er optaget med det formal at opna
en gevinst ved en senere indfrielse og afledte finansielle instrumenter, jf. afsnit 24.2.6.

24.2.5. Alle andre finansielle geeldsforpligtelser skal efter farste indregning males til amortiseret kost-
pris. Amortiseringsbelgbet indregnes i resultatopgerelsen. Kortfristede geeldsforpligtelser, eksempel-
vis leverandergeeld, males i praksis ofte til nominel verdi, der seedvanligvis svarer til amortiseret
kostpris.

24.2.6. Afledte finansielle instrumenter, som ikke anvendes til regnskabsmaessig sikring, betragtes
altid som en del af virksomhedens handelsbeholdning og skal derfor altid males til dagsveerdi. Dette
kan indebere, at et afledt finansielt instrument i en periode klassificeres som et aktiv (positiv dags-
veerdi), mens det i en anden periode klassificeres som en forpligtelse (negativ dagsveerdi).

24.3. Opgerelse af geeldsforpligtelser

24.3.1. Amortiseret kostpris for finansielle gaeldsforpligtelser males som den oprindelige kostpris (13-
neprovenu efter fradrag af transaktionsomkostninger) med tilleeg eller fradrag for efterfalgende ind-
teegts- og omkostningsfarsel af kursgevinst/-tab (amortiserede belab).

24.3.2. For et fastforrentet 1an, som skal indfries til en pa forhand fastsat kurs, normalt pari, vil kost-
prisen afhenge af den palydende rente sammenholdt med den aktuelle markedsrente. Er den paly-
dende rente mindre end markedsrenten pa optagelsestidspunktet, vil lanets udbetalingskurs — og der-
med kostpris — veere lavere end 100. | takt med at restlgbetiden forkortes, vil dette kursnedslag blive
mindre. Dette medfgrer en amortisering, som tilleegges lanets veerdi i balancen og indregnes i resul-
tatopgarelsen som et tilleeg til renteomkostninger.

24.3.3. De periodevise amortiseringsbelgb opgares som et procentvis tilleeg til rentesatsen (relativt
tilleeg/fradrag) for lanet og indregnes i resultatopgarelsen. Herved opnas en konstant effektiv rente i
laneperioden. Er der tale om en relativt lille kursregulering, kan den i stedet indregnes lineart (absolut
tilleeg).

24.3.4. For variabelt forrentede forpligtelser vil der normalt ikke forekomme kursreguleringer, da den
palydende rente antages at modsvare markedsrenten. Omkostninger ved laneoptagelsen skal dog ogsa
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for disse lan indregnes og amortiseres, medmindre de kan anses for uvasentlige og indregnes i resul-
tatopgaerelsen i det ar, hvor lanene optages.

24.3.5. Dagsveerdi for finansielle geeldsforpligtelser er defineret som den salgsveerdi, der kan konsta-
teres for geldsforpligtelsen pa et aktivt marked, fx en fondsbers eller autoriseret markedsplads. |
praksis vil det ikke altid veere muligt at konstatere en sadan verdi pa et aktivt marked, hvorefter
dagsverdien fastseettes ud fra fglgende alternativer (prioriteret orden):

1) Markedets salgsveerdi af geeldsforpligtelsens enkelte bestanddele

2) Tilnarmet salgsveerdi ved hjeelp af kapitalveerdien for geeldsforpligtelsen, hvis denne kan bereg-
nes ved hjalp af almindeligt accepterede veerdiansettelsesmodeller og -teknikker

3) Kaostpris.

24.4. Modregning af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser

24.4.1. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser skal modregnes i balancen, nar og kun nar virk-
somheden:

a) Har modregningsadgang og samtidig
b) Har til hensigt eller er aftalemaessigt forpligtet til at afregne belgbene netto eller har til hensigt at
realisere finansielle aktiver og forpligtelser samtidigt.

24.4.2. De anfgrte modregningskriterier medferer, at finansielle aktiver og finansielle forpligtelser
kun kan praesenteres modregnet i begraenset omfang. Der kan eksempelvis ikke ske modregning af
indestaende og geeld i samme pengeinstitut, medmindre virksomheden har savel ret til som til hensigt
at afregne geeld og tilgodehavender samtidigt.

Modregningsadgang kan vaere baseret pa en juridisk aftale, der giver mulighed for modregning af alle
finansielle instrumenter uanset forfald i tilfeelde af, at en af parterne ikke kan overholde aftalen som
falge af konkurs eller lignende.

24.5. Praesentation og oplysninger — sarlige krav

24.5.1. Der skal gives oplysning om den del af virksomhedens samlede galdsforpligtelser, der for-
falder mere end 5 ar efter balancetidspunktet.

24.5.2. Ansvarlig lanekapital er fremmedkapital og skal praesenteres som en geeldsforpligtelse. De
seerlige forhold om ansvarlig lanekapital skal oplyses i noterne. Hvis virksomheden gnsker at vise
den samlede ansvarlige kapital bestdende af virksomhedens egenkapital og virksomhedens ansvarlige
lanekapital, kan dette ske i noterne. Summen af egenkapital og ansvarlig lanekapital kan saledes ikke
indregnes eller praesenteres som en ny sumpost i balancen.

24.5.3. Har virksomheden stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver, skal dette oplyses. Der henvises
til afsnit 28.

24.5.4. For afledte finansielle instrumenter — fx renteswaps - skal der oplyses om omfanget og karak-
teren af instrumenterne samt veasentlige betingelser, som kan fa betydning for belgbet, tidspunktet og
sikkerheden for fremtidige pengestrsmme. Generelt skal virksomheden give de yderligere informati-
oner, der er ngdvendige for vurdering af virksomhedens anvendelse af finansielle instrumenter. Ek-
sempelvis anvendte forudsetninger ved veerdianszttelsen.
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24.5.5. Virksomheden skal oplyse om anvendt regnskabspraksis, herunder vaerdiansattelsesmetoder
og kriterier for indregning af finansielle instrumenter i arsrapporten. Disse oplysninger skal gives for
hver kategori af finansielle aktiver, finansielle forpligtelser og egenkapitalinstrumenter, uanset om de
er indregnet i balancen eller ej.

24.5.6. Afsnit 24.5.7. - 24.5.11. indeholder yderligere krav for klasse C-virksomheder.

24.5.7. Den del af den langfristede gald, der forfalder mere end 5 ar efter balancetidspunktet, kan
ikke oplyses som et samlet belgb, men skal oplyses for hver post under langfristet geeld.

24.5.8. Indholdet af periodeafgransningsposter, som indgar under forpligtelser, skal forklares. Kra-
vet omfatter alene indholdet af de vaesentligste poster.

24.5.9. For konvertible gzldsbreve skal der for hvert 1an oplyses om udestaende belgb, ombytnings-
kurs, tidsmaessig frist for konvertering til kapitalandele samt eventuelle gvrige rettigheder knyttet
hertil.

24.5.10. For lan optaget mod obligationer eller galdsbreve med ret til en rente, som afhanger af det
deklarerede udbytte eller arets overskud, skal der for hvert lan oplyses om udestaende belgb og den
aftalte forrentning.

24.5.11. Har en kreditor tilkendegivet at ville traede tilbage til fordel for alle virksomhedens andre
kreditorer med henblik pa daekning for deres tilgodehavender i virksomheden, skal der for hver for-
pligtelse, som er omfattet af tilbagetraedelsen (herunder ansvarlige 1an), oplyses det udestdende be-
Igb, tidspunktet for forfald (Izbetid) og eventuelle sarlige vilkar for tilbagetraedelsen. Endvidere skal
oplyses om rentesats, og om der sker Igbende rentebetaling, eller om renten oprulles.
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25. Pengestrgmsopgarelse
25.1. Pengestrgmsopggrelsen generelt

25.1.1. Regnskabsvejledningen anbefaler at medtage en pengestremsopgarelse i arsrapporter for
klasse B-virksomheder. Efter arsregnskabsloven er det frivilligt at medtage pengestremsopgarelsen i
arsrapporter i regnskabsklasse B, mens det er pakravet, at pengestremsopgerelsen medtages i arsrap-
porter i regnskabsklasse C.

25.1.2. Pengestremsopgarelsen for modervirksomheden kan udelades, hvis virksomhedens penge-
stremme er indeholdt i en pengestramsopgerelse for koncernen. Hvis en underkoncern frivilligt ud-
arbejder koncernregnskab, skal der efter arsregnskabsloven udarbejdes en koncernpengestramsopge-
relse, selvom der udarbejdes en pengestremsopggrelse for en hgjereliggende koncern.

25.1.3. | pengestrgmsopgerelsen skal ind- og udbetalinger indregnes pa betalingstidspunktet, uanset
hvornar indregningen sker i resultatopgerelsen eller i balancen. Indregning af pengestramme fra in-
vestering og finansiering praesenteres brutto i pengestremsopgarelsen, fx ved kab og salg af materielle
anlaegsaktiver samt optagelse af og afdrag pa geeld.

25.1.4. Pengestrgmsopgearelsen skal vise regnskabsarets pengestramme opdelt i nedennaevnte hoved-
grupper og reekkefglge:

o Driftsaktivitet
e Investeringsaktivitet
e Finansieringsaktivitet.

25.1.5. Pengestramsopgearelsen skal desuden sarskilt vise regnskabsarets forskydninger i likvider
samt likviderne ved regnskabsarets begyndelse og slutning.

25.2. Praesentation af driftsaktivitet

25.2.1. Pengestramme fra driftsaktivitet skal omfatte betalinger afledt af virksomhedens hovedakti-
vitet og af andre aktiviteter, der ikke er henfart til investerings- eller finansieringsaktivitet.

25.2.2. Hovedparten af pengestrammene vil veere afledt af nettoomsatning og driftsomkostninger i
resultatopgarelsen samt af forskydning i arbejdskapitalen i balancen. Pengestramme fra driftsaktivitet
kan eksempelvis omfatte:

e Indbetalinger fra salg af varer og tjenesteydelser

e Indbetalinger af royalties, honorarer, provisioner og andre indtegter
e Udbetalinger til leverandgrer af varer og tjenesteydelser

e Udbetalinger vedrgrende personale

e Betaling af renter

e Betaling af skat.

En del af en virksomheds hovedaktivitet kan besta af kab og salg af vaerdipapirer, og virksomheden
kan som fglge heraf have en beholdning af veerdipapirer optaget som omsetningsaktiv. Ind- og ud-
betalinger fra kab og salg af disse verdipapirer klassificeres derfor som driftsaktivitet, og veerdipa-
pirbeholdningen medtages som arbejdskapital.
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25.2.3. En virksomhed skal vise pengestremme fra driftsaktivitet ved enten:

e Den indirekte praesentation eller
e Den direkte praesentation.

25.2.4. Den indirekte praesentation kan tage udgangspunkt i:

e Resultatopgerelsens nettoomsatning og driftsudgifter
e Et af resultatopgerelsens mellemresultater eller
o Arets resultat.

Der korrigeres for resultatfgrte belgb, der ikke har medfert ind- og udbetalinger (fx afskrivninger)
samt for regnskabsarets forskydning i arbejdskapital.

25.2.5. Den direkte praesentation viser indbetalinger fra kunder og udbetalinger til leverandgrer, per-
sonale mv. Ind- og udbetalinger kan enten opgeres direkte, hvis virksomhedens registreringer mulig-
ger dette, eller ved regulering af nettoomsatning og driftsudgifter for regnskabsarets forskydning i
henholdsvis tilgodehavender, varebeholdninger og leverandgrgeeld mv.

25.3. Praesentation af investeringsaktivitet

25.3.1. Pengestramme fra investeringsaktivitet skal omfatte betalinger afledt af keb og salg af an-
legsaktiver og andre investeringer, der ikke indgar som likvider. Pengestrgmme fra investeringsak-
tivitet, der har veesentlig indvirkning pa de samlede pengestremme fra investeringsaktivitet, skal vises
som sarskilte poster. Pengestramme fra investeringsaktivitet kan eksempelvis omfatte:

e Udbetalinger til anskaffelse af materielle og immaterielle anlsegsaktiver

e Indbetalinger fra salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver

e Udbetalinger til kab eller indbetalinger fra salg af kapitalandele og lignende i andre virksomheder
samt interesser i joint ventures

e Udbetalinger til kab eller indbetalinger fra salg af andre veerdipapirer, der ikke er henfert til drifts-
aktivitet eller likvider.

25.3.2. Pengestramme fra det samlede kab henholdsvis det samlede salg af virksomheder skal vises
som serskilte poster under pengestremme fra investeringsaktivitet.

25.4. Praesentation af finansieringsaktivitet

25.4.1. Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet skal omfatte betalinger afledt af a&endringer i storrel-
sen eller sammensatningen af virksomhedens egenkapital og lanefinansiering. Pengestremme fra fi-
nansieringsaktivitet, der har vaesentlig indvirkning pa de samlede pengestremme fra finansieringsak-
tivitet, skal vises som serskilte poster. Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet kan eksempelvis om-
fatte:

¢ Indbetalinger ved udstedelse af nye kapitalandele

e Udbetalinger til aktionaerer af udbytte eller ved kapitalnedsattelse
e Indbetalinger ved optagelse af lan eller udstedelse af obligationer
e Udbetalinger ved tilbagebetaling af lan
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e Udbetalinger ved keb af egne kapitalandele
e Indbetalinger ved salg af egne kapitalandele.

25.5. Likvider i pengestramsopgerelsen
25.5.1. Betingelserne for posternes klassifikation som likvider er, at posterne:

a) Er til fri disposition

b) Uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger

c) Kun har ubetydelig risiko for veerdigendringer og

d) Reelt har en funktion som likvider ved at indga i virksomhedens Igbende likviditetsstyring.

Som udgangspunkt defineres likvider i pengestremsopgarelsen pa samme made som i balancen. Dog
kan andre poster, som indgar i virksomhedens lgbende likviditetsstyring, indga/fraga direkte i likvider
i pengestramsopgarelsen, sa likvider udtrykker et nettobelgb. Eksempelvis kortfristet geeld til kredit-
institutter i form af driftskreditter samt lignende geld, der forfalder pa anfordring. Den del af den
kortfristede gaeld, som anvendes til langfristede finansieringsformal, kan ikke fragd i likvider, men
henfares til finansieringsaktivitet.

25.5.2. Overfarsler mellem poster under likvider, fx mellem forskellige bankindestaender, betragtes
som en del af virksomhedens likviditetsstyring og preesenteres derfor ikke i pengestramme fra drifts-
, investerings- eller finansieringsaktivitet.

25.5.3. Der skal gives oplysning om de regnskabsposter, der indgar som likvider i pengestramsopge-
relsen, og posternes sammenhang til balancen.

25.5.4. Urealiserede kursreguleringer af poster, som indgar i likvider, skal fremga seerskilt af penge-
stramsopgerelsen eller i en note. Urealiserede kursgevinster og -tab pa poster, som indgar i likvider,
er ikke pengestramme. Med henblik pa at afstemme likvider ved regnskabsarets begyndelse og slut-
ning vises regnskabsarets urealiserede kursgevinster og -tab som en serskilt post i pengestremsop-
garelsen i forbindelse med likvider eller i en note til pengestramsopgarelsen.

25.5.5. 1 de tilfeelde, hvor der er begraensninger pa veasentlige pengestramme mellem koncernvirk-
somheder, skal der gives oplysninger i en note om begransningernes betydning for at kunne overfare
likvider mellem koncernvirksomhederne. Indgar virksomhedens likvider i en felles styring af kon-
cernens likvider, fx cash-pool, skal begraensningerne omtales i en note.

25.6. Praesentation i gvrigt

25.6.1. Pengestramsopgarelsen skal opstilles pa en overskuelig made og indeholde sammenlignings-
tal for det foregaende regnskabsar. Opstilling pa overskuelig made indebarer, at underopdelinger og
supplerende specifikationer med fordel kan gives i noter til pengestrsmsopgarelsen.

25.6.2. Pengestramsopgarelsens opstilling og kriterier for pengestremmenes klassifikation skal veere
den samme fra et regnskabsar til det naeste og ma kun &ndres i undtagelsestilfeelde. Hvis pengestrgms-
opgerelsens opstilling eller kriterier for pengestrammenes klassifikation sendres, skal &ndringen om-
tales i redegerelsen for anvendt regnskabspraksis. Sammenligningstal skal a&ndres i overensstem-
melse med den nye opstilling eller de nye kriterier for pengestrammenes klassifikation.
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25.6.3. Pengestrgmme skal som hovedregel vises som bruttopengestrsmme. | visse situationer giver
bruttopengestreamme ikke udtryk for omfanget af virksomhedens aktiviteter, hvorfor
nettopengestramme med fordel kan vises i stedet. Nettopengestramme kan eksempelvis vises ved:

e Ind- og udbetalinger pa vegne af kunder, nar bruttopengestremme reelt henhgrer under kundernes
aktiviteter, og virksomheden ikke kan disponere over pengestrgmmene, eksempelvis opkravnin-
ger og betalinger af leje til ejere af ejendomme

o Bevagelser pa driftskredit, herunder forleengelser, hvor der formelt er tale om en indfrielse med
tilhgrende optagelse af nyt Ian

e Omlagning af prioritetsgeeld

e Genplacering af udtrukne obligationer.

25.6.4. Pengestramme omfatter som udgangspunkt kontante ind- og udbetalinger af likvider. Herud-
over har en virksomhed ofte ind- og udbetalinger vedrgrende poster under de enkelte hovedgrupper,
som samlet set ikke pavirker likviderne. Sadanne ind- og udbetalinger medtages som pengestramme.
Som eksempel kan neaevnes kab af en maskine opfert under investeringsaktivitet betalt ved treek pa en
driftskredit opfert under finansieringsaktivitet. Tilsvarende medtages tilskrivning af renter pa en
driftskredit som pengestrgm.

25.6.5. Investerings- og finansieringstransaktioner, der ikke kreever anvendelse af likvider, ma ikke
indregnes i pengestramsopgarelsen. Sadanne transaktioner skal oplyses andetsteds i arsregnskabet pa
en sadan made, at alle relevante oplysninger om disse investerings- og finansieringsaktiviteter frem-
kommer.

25.6.6. Mange investerings- og finansieringsaktiviteter har ikke en direkte virkning pa de aktuelle
pengestramme, selvom de pavirker virksomhedens kapital- og aktivstruktur. Udeholdelse af ikke-
likvide transaktioner fra pengestremsopgarelsen er i overensstemmelse med formalet med penge-
stramsopgerelsen, da sadanne poster ikke medfarer pengestramme i det aktuelle regnskabsar.

Ikke-likvide transaktioner omfatter eksempelvis:

e Anskaffelse af aktiver enten ved patagelse af direkte forbundne forpligtelser eller ved en finan-
siel leasingkontrakt

e Overtagelse af en virksomhed ved kapitaludvidelse

e Konvertering af geeld til egenkapital.

25.6.7. Pengestramme kan vises eksklusive tilhgrende moms og afgifter mv., medmindre moms og
afgifters indvirkning pa pengestremmene og deres indbyrdes forhold er af vasentlig betydning for
vurderingen af virksomhedens pengestrgmme.

25.6.8. Pengestrsmme vedrgrende renter og udbytter skal fremga som saerskilte poster i pengestrams-
opgerelsen. Betalinger vedrgrende renter og modtagne udbytter klassificeres som hovedregel som
driftsaktivitet, fordi de indgar som en del af arets resultat. Betalinger vedrarende renter kan alternativt
henfares til investerings- eller finansieringsaktivitet, hvis de poster, renterne er afledt af, er henfart
hertil. Tilsvarende kan modtagne udbytter betragtes som afkast af investeringer og henfares til inve-
steringsaktivitet.

25.6.9. Betalt udbytte til virksomhedens aktionarer henfagres seedvanligvis til finansieringsaktivitet,
fordi udbyttet betragtes som en tilbagebetaling til aktionarerne.
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25.6.10. Pengestramme vedrgrende indkomstskat skal fremga som en serskilt post i pengestremsop-
gerelsen. Betalinger vedragrende indkomstskat klassificeres som hovedregel som driftsaktivitet, med-
mindre betalingerne specifikt kan henfares til investerings- eller finansieringsaktivitet.

25.6.11. Pengestramme i fremmed valuta skal i pengestreamsopggarelsen omregnes til betalingsdagens
kurs. Der kan af praktiske arsager anvendes en tilnaermet kurs, hvis resultatet heraf ikke afviger ve-
sentligt fra anvendelsen af betalingsdagens kurs.

25.6.12. Pengestramme i regnskabet for en udenlandsk virksomhed kan omregnes ved anvendelse af
de samme kurser, som er anvendt ved omregning af den udenlandske virksomheds regnskab i gvrigt,
hvis resultatet heraf ikke afviger vaesentligt fra anvendelsen af betalingsdagens kurs.

25.6.13. For investeringer i associerede virksomheder medtages alene ind- og udbetalinger, fx kab,
salg og udbytter. Tilsvarende gelder for investeringer i dattervirksomheder i en pengestremsopgg-
relse for modervirksomheden samt for ikke-konsoliderede dattervirksomheder i en pengestrgmsop-
garelse for en koncern.

25.6.14. Pengestrgmme i pro rata-konsoliderede virksomheder kan medtages pro rata i forhold til
virksomhedens andel.

25.6.15. Pengestramme vedrgrende ophgrende aktiviteter preesenteres som 3 poster:

e Pengestramme fra drift vedrgrende ophgrende aktiviteter
e Pengestramme fra investering vedrgrende ophgrende aktiviteter
e Pengestramme fra finansiering vedrgrende ophgrende aktiviteter.

Alternativt kan virksomheden undlade en sarskilt praesentation i pengestremsopggarelsen og i stedet
oplyse i noterne, hvorledes ophgrende aktiviteter indgar i pengestreamsopgarelsen.

25.6.16. | noterne skal der, hvis det er veesentligt for forstaelsen af virksomhedens pengestramme,
foretages en specifikation af de i pengestramsopgerelsen anferte poster.
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26. Noter

26.1.1. Dette afsnit omhandler regnskabsvejledningens generelle anbefalinger til noter. Udvalgte spe-
cifikke notekrav og anbefalinger pa de enkelte regnskabsomrader er beskrevet pa de enkelte regn-
skabsomrader i vejledningen samt i efterfglgende afsnit:

Anvendt regnskabspraksis, regnskabsmaessige skan og fejl (afsnit 27)
Eventualforpligtelser, pantsatninger mv. (afsnit 28)

Nertstaende parter (afsnit 29)

Aktiebaseret vederlaeggelse (afsnit 30)

e Serlige poster og ophgrende aktiviteter (afsnit 31).

En samlet oversigt over notekrav og anbefalinger fremgér af appendiks C og D. Arsrapporterne i
appendiks F og G viser eksempler pa udformning af noterne.

26.1.2. Hvis arsregnskabslovens krav og regnskabsvejledningens anbefalinger ikke er tilstreekkeligt
til at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultatet,
skal der i koncern- og arsregnskabet gives yderligere oplysninger, saledes at et retvisende billede
opnas.

26.1.3. Regnskabsvejledningen anbefaler, at ssmmenlignelige oplysninger medtages for alle noter til
resultatopgarelsens poster. Hvis det vurderes at veere af betydning for regnskabsbrugernes forstaelse
af arsregnskabet, anbefaler vejledningen desuden, at ssmmenlignelige oplysninger medtages for noter
til balance og pengestremsopggrelse. Arsrapporterne i appendiks F og G indeholder eksempler pa
sammenlignelige noter.

26.1.4. Noterne skal preesenteres i samme raekkefglge som de poster i resultatopgerelsen og balancen,
som de vedrgrer. Hvis en note knytter sig til flere forskellige regnskabsposter, skal notens nummer
fastseettes ud fra, hvor noten forste gang er relevant.

26.1.5. Kravet om raekkefaglgen af noterne er ikke til hinder for, at beskrivelsen af anvendt regnskabs-
praksis placeres i et samlet afsnit far eller efter regnskabsopstillingerne. | regnskabsvejledningens
arsrapportmodeller er beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis placeret samlet som note 1.
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27. Anvendt regnskabspraksis, regnskabsmaessige sken og fejl
27.1. Anvendt regnskabspraksis generelt

27.1.1. Anvendt regnskabspraksis for veesentlige regnskabsposter skal beskrives samlet i arsrapporten
—enten i en note eller i et indledende afsnit.

27.1.2. Det skal oplyses, hvilken regnskabsklasse virksomheden afleegger arsrapport efter. Det skal
saerskilt oplyses, hvis virksomheden har tilvalgt indregningsmetoder eller malegrundlag fra en hgjere
regnskabsklasse efter arsregnskabsloven. Det er i overensstemmelse med regnskabsvejledningens an-
befalinger, hvis en virksomhed i regnskabsklasse B velger indregningskriterier og malemetoder fra
regnskabsklasse C. Det geelder dog ikke for regnskabsmeessig behandling af udviklingsomkostninger,
idet vejledningen ikke anbefaler aktivering af udviklingsomkostninger i klasse B-virksomheder.

27.1.3. Hvis ledelsen helt undtagelsesvis har mattet fravige bestemmelserne i arsregnskabsloven for
at opna et retvisende billede, skal dette hvert ar, hvor fravigelsen foretages, oplyses og begrundes i
redegerelsen for anvendt regnskabspraksis. Der skal ligeledes redegares for indvirkningen pa aktiver,
passiver, finansiel stilling samt resultatet, sa vidt muligt med den belgbsmassige indvirkning.

27.1.4. Regnskabspraksis skal veere den samme fra et regnskabsar til det naste (reel kontinuitet).
Undtagelsesvis kan der &ndres i den anvendte regnskabspraksis, jf. afsnit 27.2. | sa fald skal redege-
relsen for anvendt regnskabspraksis indeholde en begrundelse for den foretagne andring, en beskri-
velse af @ndringen, og hvorledes den er udfart.

27.1.5. Redeggrelsen tilpasses den enkelte virksomheds art og omfang. Redegarelsen skal fremsta
overskuelig, klar og precis for regnskabsbrugeren.

27.1.6. | afsnittet om anvendt regnskabspraksis redegares for indregningsmetoder og malegrundlag,
der er anvendt pa posterne i balance, resultatopgarelse, noter og ledelsesberetning. Der skal oplyses
om alle relevante forhold, herunder bl.a.:

a) Indregning og maling af:
e Indteegter, iser nettoomsatning
e Af- og nedskrivninger, herunder anvendte skgn og begrundelse for afskrivningsperioden pa
goodwill
Kapitaliserede (aktiverede) finansieringsomkostninger
Skat og udskudt skat samt andre hensatte forpligtelser
Opskrivninger
Udbytte for regnskabsaret
b) Verdiansattelsesmodeller og teknikker ved opgarelse af dagsverdi for blandt andet investerings-
ejendomme, nar dagsveerdien ikke fastsettes pa et aktivt marked
c) Metode for omregning af valuta
d) Metode for regnskabsmaessig behandling af sikring
e) Metode anvendt ved virksomhedssammenslutninger.
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27.1.7. Virksomheder i regnskabsklasse C skal endvidere oplyse indregningsmetoder og malegrund-
lag for:

e Indirekte produktionsomkostninger, som aktiveres under aktiver
e Pengestrgmsopgearelsen, herunder hvilke regnskabsposter der anses som likvider
e Metoder for opgarelse af nggletal, der indgar i hoved- og nggletalsoversigten.

Hvis virksomheden har undladt at udarbejde en pengestremsopggrelse som fglge af, at denne er in-
deholdt i et koncernregnskab, skal der sarskilt oplyses herom.

27.1.8. En klasse B-virksomhed, der har tilvalgt en regnskabspraksis fra arsregnskabslovens regn-
skabsklasse C, skal ligeledes beskrive denne praksis. Tilsvarende geelder beskrivelsen af regnskabs-
praksis for pengestramsopgerelse og definitioner af nggletal, hvis en virksomhed veelger at medtage
disse bestanddele. Anvendelse af regnskabsklasse C-praksis kreever, at denne praksis anvendes syste-
matisk og konsekvent efter bestemmelserne om indregning, maling og praesentation for den pagzl-
dende regnskabspost.

27.1.9. Arsregnskabslovens grundlaeggende forudsatninger, jf. afsnit 3.3., forventes overholdt og skal
ikke oplyses. Oplysning om indregningsmetode og malegrundlag kan udelades for uveaesentlige poster
og for poster, hvor der ikke kan veere tvivl om den anvendte regnskabspraksis, eksempelvis indreg-
ning af likvide beholdninger.

27.2. AEndring i anvendt regnskabspraksis

27.2.1. Anvendt regnskabspraksis er kriterier og metoder ved indregning, maling og praesentation,
herunder klassifikation af arsregnskabets enkelte poster.

27.2.2. Anvendt regnskabspraksis skal veere den samme fra ét regnskabsar til det naeste. Andring i
anvendt regnskabspraksis ma kun finde sted i fglgende undtagelsestilfalde:

a) Andring er pakreevet ifglge lovgivningen
b) Hvis arsregnskabet efter endringen bedre giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og
forpligtelser, finansielle stilling og resultatet.

Ved vurderingen af, om arsregnskabet efter en &ndring i anvendt regnskabspraksisbedre giver et ret-
visende billede, kan der ud over de konkrete omstendigheder tages hensyn til udviklingen i interna-
tionale regnskabsstandarder (IFRS).

Situationer, hvor en &ndret regnskabspraksis bedre giver et retvisende billede, kan for eksempel for-
arsages af &ndret aktivitet eller eendret struktur i forbindelse med virksomhedssammenslutninger.

Hvis virksomheden har valgt at ndre regnskabspraksis fra historisk kostpris eller indre veerdis me-
tode til dagsveerdi, er virksomheden som udgangspunkt bundet af den nye regnskabspraksis, da ars-
regnskabsloven ikke indeholder en generel hjemmel til at &endre anvendt regnskabspraksis tilbage
igen. Der kan vare konkrete omstendigheder, som hjemler a&ndring af anvendt regnskabspraksis fra
dagsveerdi til kostpris eller indre vaerdi, men det vil veere en konkret vurdering, idet en &ndring af
anvendt regnskabspraksis alene ma foretages, hvis der derved bedre opnas et retvisende billede, eller
det sker som fglge af lovaendringer.
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27.2.3. Eksempler pa &ndring i anvendt regnskabspraksis er:

e /Endring i opgerelse af kostpris for varebeholdninger henholdsvis anlegsaktiver til ogsa at om-
fatte indregning af finansieringsomkostninger i kostprisen

e /ndring i regnskabsmeaessig behandling af udviklingsomkostninger fra lgbende indregning i re-
sultatopgerelsen til indregning i balancen og afskrivning over resultatopgerelsen

e /ndring i maling af materielle anleegsaktiver fra kostpris til opskreven verdi

e /Endring i regnskabsmaessig behandling af kapitalandele fra kostpris til indre veerdi eller dags-
veerdi

e /Endring i regnskabsmaessig behandling af investeringsejendomme fra kostpris til dagsveerdi

e /ndring i maling af varebeholdninger henholdsvis anlaegsaktiver fra kun at omfatte direkte pro-
duktionsomkostninger til ogsa at omfatte indirekte produktionsomkostninger

e /Endring i metoden for indteegtsfarsel af entreprisekontrakter fra faktureringsmetoden til produk-
tionsmetoden eller omvendt.

27.2.4. /Endres anvendt regnskabspraksis, skal arsregnskabet savel for det ar, hvori en &ndring finder
sted, som for efterfglgende ar udarbejdes i overensstemmelse med den nye regnskabspraksis. Den
akkumulerede virkning af &ndringen ved regnskabsarets begyndelse skal indregnes direkte pa egen-
kapitalen, og der skal foretages tilpasning af de sammenligningstal, der er medtaget i arsregnskabet.
Der er dog ikke krav om at tilpasse sammenligningstal, hvis virksomheden andrer regnskabspraksis
for at kunne opskrive aktiver til dagsverdi efter arsregnskabsloven § 41, stk. 1. En eventuel mang-
lende sammenlignelighed skal forklares.

27.2.5. Ved indregning og prasentation af en &ndring i anvendt regnskabspraksis skal der tages hen-
syn til skatteeffekten af endringen. Séledes skal forskydninger i udskudt skat indregnes direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

27.2.6. | indledningen til redegerelsen for anvendt regnskabspraksis skal der oplyses om &ndringer i
anvendt regnskabspraksis i forhold til seneste regnskabsar. Regnskabsvejledningen anbefaler oplys-
ninger om:

a) At der er sket endringer i den anvendte regnskabspraksis

b) En beskrivelse af foretagne a&ndringer i anvendt regnskabspraksis, herunder savel den hidtidige
som den nye praksis

c) Begrundelsen for &ndringerne

d) Den samlede belgbsmassige indvirkning i indeveerende ar og foregdende ar, som @ndringerne
har pa virksomhedens aktiver og forpligtelser, finansielle stilling, resultat og praesentation af pen-
gestrgmme

e) Effekten pa arets skat samt udskudt skat

f) At der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene for tidligere ar og af hoved- og nggletal,
eller oplysning om érsagen til, at tilpasning i undtagelsestilfalde ikke er foretaget.

27.2.7. Regnskabsvejledningen anbefaler endvidere en omtale af praksisendringen i ledelsesberet-
ningen, hvis dette er af veesentlig betydning for forstaelsen af arsrapporten eller efterfglgende arsrap-
porter.
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27.3. ZEndring i regnskabsmeessige skan

27.3.1. Regnskabsmaessige skan er ledelsens vurdering af det mest sandsynlige gkonomiske forlgb
eller udfald af fremtidige begivenheder og den virkning, disse forventes at fa pa posterne i arsregn-
skabet.

27.3.2. Regnskabsmassige skagn skal udgves inden for rammerne af virksomhedens anvendte regn-
skabspraksis. Regnskabsmaessige skan er udtryk for de vurderinger, virksomhedens ledelse foretager
ved indregning og maling af de af arsregnskabets poster, som der ikke hersker fuld viden eller sik-
kerhed om. Regnskabsmaessige skan baseres pa de oplysninger, der er til radighed frem til tidspunk-
tet, hvor ledelsen afleegger/godkender arsrapporten, og skal udtrykke de mest sandsynlige gkonomi-
ske forlgb eller udfald af de fremtidige begivenheder.

27.3.3. Falgende er eksempler pa regnskabsmaessige skan:

Starrelsen af forventede tab pa tilgodehavender

Starrelsen af nettorealisationsveerdien for varebeholdninger

Forventet brugstid og dermed afskrivningsperiode for immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivningsmetode

Starrelsen af omkostninger til garantireklamationer pa solgte varer.

27.3.4. Sker der i efterfalgende regnskabsar &ndringer i de forhold, der Ia til grund for et regnskabs-
maessigt sken, skal virkningen af det &ndrede skgn indregnes i resultatopgerelsen i det ar, @ndringen
finder sted. Indregningen sker i samme post i resultatopggrelsen, som tidligere blev anvendt for det
konkrete regnskabsmaessige skan. Visse andringer i regnskabsmassige skgn kan pavirke savel det
aktuelle som efterfalgende ar. Som eksempel kan navnes en @ndring i den forventede brugstid og
dermed afskrivningsperioden for materielle og immaterielle anleegsaktiver.

27.3.5. Hvis arten og den belgbsmaessige starrelse af e&ndringer i regnskabsmaessige skan er vasent-
lige for forstaelsen af arsregnskabet, skal sadanne andringer specificeres i en note, i redegarelsen for
anvendt regnskabspraksis eller anfares som sarskilte poster i resultatopgarelsen. Arsregnskabet skal
tillige indeholde en uddybende beskrivelse af @ndringen i noterne eller i redegarelsen for anvendt
regnskabspraksis. Forholdet kan med fordel omtales i ledelsesberetningen.

27.3.6. A£ndringer i regnskabsmassige skan, som ikke har vasentlig indvirkning for det aktuelle ar,
men vurderes at fa det for efterfglgende ar, skal seedvanligvis omtales i ledelsesberetningen.

27.4. Vaesentlige fejl og uvaesentlige fejl

27.4.1. Det kan vaere vanskeligt at skelne imellem fejl og &ndringer i regnskabsmassige skan. Fejl
udger konstaterbare fejl og forglemmelser, mens &ndringer i regnskabsmaessige skan er en &ndret
vurdering af et i gvrigt ikke fejlagtigt opgjort forlgb. Falgende er eksempler pa fejl:

e Over- eller undervurdering af regnskabsposter, eksempelvis nettoomsetning, som fglge af en sy-
stematisk fejl i virksomhedens it-systemer eller som fglge af besvigelser
e Manglende indregning af en unoteret veerdipapirbeholdning
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e Forkert anvendelse af beskrevne metoder, fx anvendelse af en anden afskrivningsmetode end den
beskrevne eller med en fejlagtig afskrivningsprocent i forhold til fastlagte sken over brugstiden.

27.4.2. Vasentlige fejl omfatter alle de fejl, som kan pavirke regnskabsbrugernes beslutningstagen.
Udtrykket "vasentlige fejl” dekker siledes et storre fejlomrade end udtrykket ”fundamentale fejl”,
som tidligere blev anvendt i arsregnskabsloven.

27.4.3. Den belgbsmassige effekt ved korrektion af vaesentlige fejl i en tidligere aflagt arsrapport skal
indregnes direkte pa egenkapitalen, og der skal foretages tilpasning af sammenligningstallene samt
hoved- og nggletal for de ar, der er medtaget i arsregnskabet, pa samme made som ved a&ndringer i
anvendt regnskabspraksis.

27.4.4. De efterfolgende oplysninger skal medtages i noterne eller i redegerelsen for anvendt regn-
skabspraksis. Regnskabsvejledningen anbefaler oplysninger om:

a) En beskrivelse af de(n) veesentlige fejl

b) Den belgbsmassige indvirkning pa regnskabsarets tal samt de ar, der er medtaget i arsregnskabet

¢) Den belgbsmassige andel af korrektionen, som vedrgrer regnskabsar, der ligger forud for de regn-
skabsar, sammenligningstallene omfatter

d) Effekten pa arets skat samt udskudt skat

e) At der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene samt hoved- og nggletal for tidligere ar,
eller oplysning om arsagen til, at tilpasning i undtagelsestilfalde ikke har veeret mulig.

Endvidere skal forholdet seedvanligvis omtales i ledelsesberetningen.

27.4.5. Uvasentlige fejl omfatter fejl, som vurderes ikke at pavirke regnskabsbrugerens beslutnings-
tagen. Det kan fx veere mindre regnefejl eller forglemmelser. Korrektionen af uveesentlige belgbs-
maessige fejl i en tidligere aflagt arsrapport indregnes i resultatopgarelsen i det ar, hvor fejlene kon-
stateres.
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28. Eventualforpligtelser, pantsaetninger mv.
28.1. Eventualforpligtelser

28.1.1. Forpligtelser er forhold, der eksisterer pa balancedagen som resultat af tidligere begivenheder,
og som forventet medfarer et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer. Eventualforpligtelser
er herudover karakteriseret ved, at forpligtelsens eksistens farst kan bekreeftes af en eller flere usikre
fremtidige begivenheder, som er uden for virksomhedens kontrol, eller ved at forpligtelsens belgbs-
maessige starrelse ikke kan males med tilstreekkelig palidelighed.

28.1.2. Eventualforpligtelser indregnes ikke i arsregnskabet.

28.1.3. Eventualforpligtelser oplyses i noterne til arsregnskabet, medmindre et traek pa virksomhe-
dens gkonomiske ressourcer af ledelsen vurderes at veere meget usandsynligt. Efter arsregnskabslo-
ven skal virksomheden altid oplyse den samlede starrelse af sine eventualforpligtelser, herunder lea-
sing-, kautions- og garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser, som ikke er indregnet i balan-
cen. Regnskabsvejledningen anbefaler, at oplysningerne gives for hver af ovenstadende kategorier.
Hvis virksomheden har pataget sig eventualforpligtelser over for henholdsvis tilknyttede virksomhe-
der og associerede virksomheder, skal disse oplyses sarskKilt.

28.1.4. Hvis virksomheden, fx gennem solidarisk heftelse, er forpligtet sammen med andre, oplyses
den del af forpligtelsen, der som udgangspunkt daekkes af andre, ligeledes som en eventualforplig-
telse.

28.1.5. Eventualforpligtelser kan udvikle sig pa en anden made end forventet, og det vurderes derfor
Igbende, om et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer er blevet sandsynligt. Bliver et sadant
treek sandsynligt, og kan belgbet males palideligt, indregnes en hensat forpligtelse i arsregnskabet i
det regnskabsar, hvor der indtreeffer en &ndring i sandsynligheden.

28.1.6. Eksempler pa eventualforpligtelser er omkostninger, bader eller erstatninger som falge af
ikke-afklarede tvister, retssager eller lignende, hvor ledelsen vurderer det som usandsynligt, at sa-
gerne vil medfare treek pa skonomiske ressourcer.

28.1.7. Sambeskattede danske selskaber hafter for koncernens samlede selskabsskatter samt kilde-
skatter pa udbytter, royalties og renter. Datterselskaber, der ikke er ejet 100%, hafter subsidieert og
begranset til den ejerandel, hvormed selskabet indgar i koncernen. Hvis det er sandsynligt, at haeftel-
sen bliver aktuel, skal haftelsen indregnes i balancen som en forpligtelse. Hvor ledelsen har vurderet,
at haeftelsen ikke bliver aktuel, skal haftelsen alene oplyses som en eventualforpligtelse. Hvor det er
muligt at opgere et belgbsmaessigt estimat, kraever arsregnskabsloven 8§ 64 en belgbsmaessig angi-
velse.

28.1.8. | en dattervirksomhed vil det normalt ikke veere praktisk muligt for ledelsen at kraeve doku-
mentation fra administrationsselskabet om skyldige skatter i sambeskatningen, eftersom et dattersel-
skab ikke har adgang til interne oplysninger i andre koncernselskaber. Endvidere kan det forekomme,
at datterselskabet aflaegger arsregnskab far administrationsselskabet og andre sgsterselskaber, hvor-
for den samlede haftelse ikke vil veaere kendt pa tidspunktet for regnskabsafleeggelse. Her kan datter-
virksomheden i sagens natur ikke oplyse om belgb, men kan alene oplyse om, at eventualforpligtelsen
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eksisterer, og henvise til administrationsselskabets arsregnskab for yderligere oplysninger. Regn-
skabsbruger vil saledes vare ngdsaget til at sgge oplysning om de samlede skyldige selskabsskatter i
arsregnskabet for administrationsselskabet.

28.1.9. Modervirksomheden, som er administrationsselskab, kender de enkelte sambeskattede sel-
skabers skyldige skatter og dermed koncernens samlede skyldige skatter. Dermed kan belgbet oply-
ses. Som udgangspunkt indregnes koncernens samlede skyldige selskabskatter dog som geeldsfor-
pligtelse i modervirksomhedens arsregnskab, samtidig med at modervirksomheden indregner et even-
tuelt tilgodehavende - eller skyldigt - sambeskatningsbidrag hos dattervirksomhederne. | det omfang
forpligtelserne er indregnet, er der ikke behov for szerskilt belgbsmaessig oplysning om haftelsen i en
note.

28.1.10. | det omfang modervirksomheden hafter for en kendt forpligtelse, der ikke er indregnet i
modervirksomhedens balance, skal eventualforpligtelsen oplyses med belgb. Det kan eksempelvis
veaere en dattervirksomheds skyldige kildeskat af udbytte.

28.1.11. Hvis der er risiko for, at haftelsen bliver foraget som falge af endnu ukendte krav, kan dette
veere relevant at oplyse. Det kan eksempelvis veere relevant at oplyse i en note, at senere korrektioner
til skatten kan medfare, at selskabets haftelse udger et starre belgb.

28.2. Eventualaktiver

28.2.1. Aktiver er forhold, der eksisterer pa balancedagen som resultat af tidligere begivenheder, og
som kan medfare forggelse af virksomhedens gkonomiske ressourcer. Eventualaktiver er herudover
karakteriseret ved, at aktivernes eksistens farst kan bekraftes af en eller flere usikre fremtidige begi-
venheder, som er uden for virksomhedens kontrol.

28.2.2. Eventualaktiver indregnes ikke i arsregnskabet.

28.2.3. Indregning af eventualaktiver kan medfare indregning af indteegter, som aldrig realiseres. Et
eksempel er et krav, som virksomheden sgger gennemfart ved en retssag, men hvor udfaldet af rets-
sagen er usikkert. | de tilfelde, hvor indteegten er overvejende sandsynlig (s& godt som sikker), og
belgbet kan males palideligt, indregnes kravet som et aktiv i balancen.

28.2.4. Eventualaktiver kan udvikle sig pa en anden made end forventet, og det vurderes derfor lg-
bende, om en forggelse af virksomhedens gkonomiske ressourcer er blevet overvejende sandsynlig.
Bliver en sadan forggelse tilstreekkeligt sandsynlig, og kan belgbet males palideligt, indregnes aktivet
og den tilhgrende indtaegt i arsregnskabet i det regnskabsar, hvor der indtraeffer en @ndring i sand-
synligheden.

28.2.5. Der skal gives oplysning om karakteren og verdien af eventualaktiver for store klasse C-
virksomheder. Der kan eksempelvis vere tale om rettigheder til betingede salgsvederlag, som ikke
kan males palideligt.

28.3. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

28.3.1. Hvis der er stillet pant eller anden sikkerhed i virksomhedens aktiver, skal dette oplyses. Efter
arsregnskabsloven skal virksomheden oplyse det samlede omfang af pantsatninger og sikkerhedsstil-
lelser og angive den regnskabsmeaessige verdi af henholdsvis de pantsatte aktiver og de aktiver, der
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er stillet anden sikkerhed i. Regnskabsvejledningen anbefaler, at omfanget af pantsatninger og de
pantsatte aktivers regnskabsmaessige veerdi oplyses for hver post. Tilsvarende gelder for anden sik-
kerhedsstillelse.

28.3.2. Hvis virksomheden har stillet pant eller anden sikkerhed over for tilknyttede eller associerede
virksomheder, skal oplysningerne gives serskilt for henholdsvis dattervirksomheder, andre tilknyt-
tede virksomheder og associerede virksomheder.

28.3.3. Eksempler pa pant er underpant, handpant, virksomhedspant og tredjemandspant. Eksempler
pa anden sikkerhedsstillelse er likvider deponeret til sikkerhed, keb med ejendomsforbehold og ind-
regnede finansielt leasede aktiver.

28.4. Leje- og leasingforpligtelser

28.4.1. Har virksomheden indgaet leje- eller leasingkontrakter, som ikke indregnes i balancen, fordi
der er tale om operationel leasing, anbefaler regnskabsvejledningen, at forpligtelserne i henhold til
aftalerne oplyses med belgb i noterne adskilt fra gvrige gkonomiske forpligtelser. Vejledningen an-
befaler, at de samlede forpligtelser opdeles i fglgende perioder:

e Inden for 1 ar efter balancedagen
e Mellem 1 og 5 ar efter balancedagen
e Mere end 5 ar efter balancedagen.

Leje- eller leasingforpligtelser over for henholdsvis tilknyttede virksomheder og associerede virk-
somheder skal oplyses serskilt.

28.5. Aktiviteter, som ikke er indregnet i balancen

28.5.1. Virksomheden skal oplyse om arrangementer, som ikke er indregnet i balancen, herunder
anvendelse af virksomheder eller aktiviteter til et specielt gkonomisk, juridisk, skatte- eller regnskabs-
maessigt formal, hvis oplysning herom er ngdvendig for bedgmmelsen af virksomhedens finansielle
stilling.

28.5.2. Oplysningerne skal omfatte karakteren af og det forretningsmaessige formal med arrange-
menterne. Virksomheden skal endvidere oplyse om de risici og fordele, der er forbundet med arran-
gementerne, og den finansielle indvirkning heraf.

28.5.3. Sadanne arrangementer kan eksempelvis vare:

Special Purpose Entities (SPE)

Risiko/benefit-delearrangementer

Kombinerede salgs- og tilbagekgbskontrakter
Konsignationslagerarrangementer

“Take-0r-pay "-arrangementer

Securitisation gennem sarskilte selskaber og ikke-konsoliderede enheder
Outsourcing.
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29. Naertstaende parter
29.1. Neertstaende parter generelt

29.1.1. Regnskabsvejledningen anbefaler oplysninger om tilstedevarelsen af og transaktioner med
nartstaende parter, uanset hvilken regnskabsklasse virksomheden tilhgrer, og uanset om transaktio-
nerne er pa normale markedsvilkar eller ej.

29.1.2. Ifglge arsregnskabsloven kan klasse C-virksomheder veelge enten at oplyse om alle transakti-
oner med naertstaende parter eller alene at oplyse om transaktioner med nertstaende parter, som ikke
er gennemfgrt pa normale markedsvilkar. Anvendes den sidst anfarte mulighed, skal dette oplyses i
regnskabet. Endvidere kan modervirksomheder undlade at oplyse om transaktioner med 100% ejede
datterselskaber.

29.1.3. Oplysninger om nzrtstaende parter, transaktioner med nertstaende, ledelsesaflgnning, incita-
mentsprogrammer, kapitalandele i dattervirksomheder mv. er lovkrav for klasse C-virksomheder.
Regnskabsvejledningen anbefaler, at klasse B-virksomheder giver tilsvarende oplysninger.

29.2. Definition af naertstaende parter

29.2.1. Neertstaende parter defineres som i den til enhver tid EU-godkendte IAS 24, Nertstaende
parter.

29.2.2. Kredsen af nzrtstaende parter omfatter bl.a.:

Parter med bestemmende indflydelse pa virksomheden

Parter, der kan udgve betydelig indflydelse over eller har feelles kontrol over en virksomhed
Virksomhedens direktion og bestyrelse

Dattervirksomheder

Sgstervirksomheder

Associerede virksomheder

Virksomheder underlagt feelles kontrol

Neere familiemedlemmer til aktionzerer med bestemmende eller betydelig indflydelse og ledelse.

29.3. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse pa virksomheden

29.3.1. Regnskabsvejledningen anbefaler, at der i noterne gives oplysninger om de nertstaende par-
ter, der har bestemmende indflydelse pa virksomheden. Nertstaende parter med bestemmende ind-
flydelse pa virksomheden kan i denne sammenhang eksempelvis omfatte:

e Majoritetsejere
e Modervirksomhed, herunder ogsa alle hgjereliggende modervirksomheder.

29.3.2. Oplysningerne skal omfatte navn, bopal/hjemsted samt grundlaget for den bestemmende ind-
flydelse.
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29.4. Transaktioner med nartstaende parter

29.4.1. Hvis virksomheden i regnskabsaret har haft transaktioner med en eller flere nartstaende par-
ter, skal virksomheden beskrive arten af forholdet til den nertstaende part. Det skal saledes oplyses,
at transaktionen eksempelvis er foretaget med virksomhedens direktar, et bestyrelsesmedlem eller et
associeret selskab.

29.4.2. Virksomheden skal beskrive transaktionerne, der eksempelvis kan veere:

o Kab/salg af varer, tjenesteydelser eller omsatningsaktiver
e Royalty eller licensafgifter

e Driftstilskud eller andre tilskud

e Lan, honorar, vederlag og incitamentsprogrammer

Leje, leasing eller administrationshonorar

Renter

Kgb/salg af anleegsaktiver, eksempelvis ejendomme og biler
Varemellemverender

Udlan

Kapitalindskud eller udlodning af udbytte

Garantier og sikkerhedsstillelser

e Tab og nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender.

29.4.3. Der skal gives de oplysninger om transaktioner og mellemverender, der er ngdvendige for, at
en regnskabsbruger kan opna en forstaelse af forholdets mulige pavirkning af arsregnskabet. Oplys-
ningerne skal som minimum omfatte:

1) Transaktionernes art og belgbsmaessige starrelse

2) Den belgbsmeessige starrelse af mellemverender samt betingelser for disse
3) Arets nedskrivninger af tilgodehavender fra nartstdende parter

4) Den akkumulerede nedskrivning pa eksisterende tilgodehavender.

29.4.4. Oplysninger om individuelle transaktioner kan grupperes efter deres karakter, medmindre
saerskilte oplysninger er ngdvendige for at forsta transaktionernes virkninger for virksomhedens gko-
nomiske stilling.

29.4.5. Transaktioner kan eventuelt opdeles i dem, der er indgaet pa normale markedsmaessige vilkar,
og dem, der ikke er indgaet pa normale markedsmaessige vilkar.

29.5. Andre oplysninger om nartstaende parter

29.5.1. Der skal gives oplysning om vederlag til ledelsen pr. funktion og ledelsesorgan. Hvis der ikke
er en ledelse i virksomheden, skal vederlag til ejerne oplyses. Der kan foretages sammendrag af ve-
derlag til flere ledelsesorganer, hvis oplysningerne ellers ville angive oplysningerne for én person.
Modtager kun ét ledelsesorgan vederlag, kan oplysningerne helt udelades, hvis medtagelse vil med-
fare, at vederlaget for et enkeltmedlem fremgar.

29.5.2. Modtager et ledelsesmedlem ikke vederlag fra den regnskabsafleeggende virksomhed, men fra
et koncernforbundet selskab, skal det vederlag fra andre koncernvirksomheder, som kan henfares til
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den pagaldendes ledelsesfunktion, oplyses, uanset om den regnskabsafleeggende virksomhed ikke
har indregnet nogen omkostning hertil.

29.5.3. Hvis der er aftalt incitamentsprogrammer til ledelsen, oplyses, hvem der er omfattet, og hvilke
ydelser der indgar. Incitamentsprogrammer kan eksempelvis omfatte aktieoptioner og warrants samt
serlige bonusordninger, jf. afsnit 30.

29.5.4. Huvis et ledelsesmedlem indgar i et koncern-incitamentsprogram, skal der oplyses herom i den
regnskabsafleeggende enheds regnskab, uanset om selskabet ikke kompenserer moderselskabet for
sin del af omkostningerne til programmet.

29.5.5. Indgar den regnskabsafleeggende enhed i en koncern, eller har den investeringer i dattervirk-
somheder, associerede virksomheder mv., skal fglgende oplysninger gives:

e Oplysning om navn og hjemsted for de modervirksomheder, der udarbejder koncernregnskab for
den starste henholdsvis mindste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

e Oplysning om ejerandel, navn, hjemsted og retsform for hver dattervirksomhed, associeret virk-
somhed og for hvert interessent- eller kommanditselskab, i hvilket virksomheden er interessent
eller komplementar. Oplysningerne kan udelades, hvis de kan volde betydelig skade for virksom-
heden selv eller de omhandlede virksomheder.

e For hver dattervirksomhed og associeret virksomhed oplyses om resultat og egenkapital ifglge
senest godkendte arsrapport. Oplysningerne kan udelades, hvis de pagaldende virksomheder ikke
offentligger arsrapport, og den regnskabsafleeggende virksomheds ejerandel er under 50%.

e Har den regnskabsafleeggende virksomhed stillet sikkerhed for tilknyttede virksomheder, skal sik-
kerhedsstillelsen oplyses sarskilt for henholdsvis dattervirksomheder og andre tilknyttede virk-
somheder.

e Besidder en dattervirksomhed kapitalandele i et moderselskab, skal der i moderselskabets arsrap-
port gives samme oplysninger som ved besiddelse af egne kapitalandele, jf. afsnit 21.9.

29.5.6. Har et eller flere ledelsesmedlemmer i selskabet eller et moderselskab eller neertstaende per-
soner hertil modtaget lan eller sikkerhedsstillelse fra den regnskabsafleeggende virksomhed, skal fal-
gende oplyses:

Det samlede tilgodehavende, henholdsvis sikkerhedsstillelse pr. ledelseskategori
De vesentligste vilkar, herunder rentefod

De i arets lgb tilbagebetalte belgb, henholdsvis reduktion af sikkerhedsstillelser
De lan, som i arets lgb er bade optaget (ydet) og indfriet

Eventuelle nedskrivninger pa indregnede belgb

Om der er givet afkald — herunder delvist afkald — pa indregnede belgb.

29.5.7. Eventuelle tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen praesenteres saerskilt i balancen.
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30. Aktiebaseret vederlaeggelse
30.1.1. Aktiebaseret vederlaeggelse findes i flere forskellige former, som overordnet kan opdeles i to:

e Egenkapitalbaseret vederlaeggelse
o Kontantafregnet vederlaeggelse.

30.1.2. En kontantafregnet ordning kan fx give ledelsen eller medarbejdere ret til en kontant udbeta-
ling fra selskabet baseret pa udviklingen i kursen pa selskabets aktier. Regnskabsmassigt behandles
en sadan ordning efter arsregnskabslovens almindelige principper om indregning og maling af for-
pligtelser, herunder periodisering af vederlag, bonus og lan.

30.1.3. En egenkapitalbaseret ordning kan fx give ledelsen eller medarbejdere ret til at fa, kabe eller
tegne aktier i selskabet. Arsregnskabsloven indeholder ingen krav om indregning og méling af egen-
kapitalbaseret vederlaeggelse.

30.1.4. Arsregnskabsloven § 98b, stk. 1, 3. pkt., kreever oplysninger om incitamentsprogrammer, her-
under ordninger om aktiebaseret vederlaeggelse, til virksomhedens ledelse. Bestemmelsen efter ars-
regnskabsloven geelder alene for virksomheder i regnskabsklasse C.

30.1.5. Regnskabsvejledningen anbefaler, at oplysningerne ligeledes gives for virksomheder i regn-
skabsklasse B. Oplysningerne skal omfatte, hvilken kategori af ledelsesmedlemmer programmet geel-
der for, hvilke ydelser programmet omfatter, og hvad der er ngdvendigt for at kunne vurdere veerdien
heraf.

30.1.6. Regnskabsvejledningen anbefaler, at der tilsvarende gives oplysninger om aktiebaseret veder-
leeggelse for virksomhedens gvrige medarbejdere. Oplysningerne skal gives, uanset om den aktieba-
serede vederleggelse indregnes i arsregnskabet.

30.1.7. Arsregnskabsloven § 93, stk. 2, kraever oplysninger om rettigheder udstedt af virksomheden,
som vil kunne medfgre afgang af eksisterende kapitalandele eller udstedelse af nye kapitalandele.
Bestemmelsen efter arsregnskabsloven geelder alene for virksomheder i regnskabsklasse C.

30.1.8. Regnskabsvejledningen anbefaler, at oplysningerne ligeledes gives for virksomheder i regn-
skabsklasse B. Oplysningskravet omfatter fx udstedte rettigheder, som giver ledelse eller medarbej-
dere ret til at erhverve kapitalandele i virksomheden til en favorabel kurs. Oplysningerne skal for hver
rettighed omfatte udestaende belgh, ombytningskurs (tegningskurs), ombytningsfrist (tegningsfrist)
samt eventuelle gvrige tilknyttede rettigheder.

30.1.9. For at opfylde lovgivningens krav og regnskabsvejledningens anbefalinger kan arsregnska-
bet eksempelvis indeholde felgende oplysninger fordelt pa modtagergrupper:

e Modtagerne omfattet af vederlaeggelsen (bestyrelse, direktion, medarbejdere)

e Typer af vederlaeggelse (aktier, anparter, aktieoptioner, tegningsoptioner mv.)

o Beskrivelse af generel karakter af formal, indhold, herunder rettigheder, og betingelser, herun-
der betingelser for endelig retserhvervelse

e Belgb, der er indregnet i arsregnskabet

e Antal instrumenter udestaende primo, gennemsnitlig udnyttelseskurs og lgbetid

e Antal tildelt i aret pr. tildeling, gennemsnitlig udnyttelseskurs og lgbetid
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Antal udlgbet i aret og gennemsnitlig udnyttelseskurs

Antal udnyttet i aret, gennemsnitlig udnyttelseskurs og lgbetid

Udestaende ultimo aret pr. tildeling, gennemsnitlig udnyttelseskurs og lgbetid

Dagsverdien af udstedte optioner pa tildelingstidspunktet, herunder beskrivelse af, hvorledes
dagsveerdi er opgjort, og veesentlige forudsatninger anvendt, herunder lgbetid, udbytte og vola-
tilitet

e Eventuelle lan eller garantier udstedt af selskabet i forbindelse med den aktiebaserede vederleg-
gelse.

30.1.10. Hvis virksomheden indregner aktiebaseret vederleeggelse i arsregnskabet, skal falgende
yderligere oplysninger anfares:

a) En beskrivelse i anvendt regnskabspraksis af den regnskabsmeessige behandling af aktiebaseret
vederlaeggelse, herunder hvorvidt den aktiebaserede vederlaeggelse er egenkapitalbaseret eller
kontantbaseret, og

b) Hvorledes den aktiebaserede vederlaeggelse indregnes i balancen og resultatopgarelsen.
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31. Seerlige poster og ophgrende aktiviteter
31.1. Seerlige poster

31.1.1. Virksomheden skal oplyse om starrelsen og arten af indtaegts- eller omkostningsposter, som
er serlige pa grund af deres starrelse eller art. Ved vurderingen af, hvornar en post skal anses for
serlig, skal virksomheden tage udgangspunkt i, at der skal veere tale om poster, der afviger i forhold
til de udsving, der almindeligvis ville blive forventet af virksomheden, og som derfor har betydning
for regnskabsbrugerens forstaelse af virksomhedens regnskab og udvikling. Desuden skal oplyses, i
hvilken post i resultatopgarelsen den searlige post indgar. Regnskabsvejledningen anbefaler, at det af
noterne fremgar, hvad der karakteriserer de poster, der klassificeres som szrlige.

31.1.2. Det er lovens udgangspunkt, at serlige poster indgar i de regnskabsposter i resultatopgarelsen,
hvori de hgrer til, men loven tillader, at serlige poster vises separat i resultatopgerelsen i tilknytning
til de poster, som de vedrarer, hvis det har betydning for forstaelsen af virksomhedens regnskab eller
udvikling. Hvis en seerlig post — eksempelvis en stgrre nedskrivning af goodwill eller produktionsan-
leeg — preesenteres som en selvstendig regnskabspost i resultatopgerelsen med passende benavnelse,
skal der ikke ngdvendigvis oplyses om den serlige post i noterne. Regnskabsvejledningen anbefaler
dog, at der i noterne eller i ledelsesberetningen redegares nermere for forholdet.

31.1.3. Nar virksomheden vurderer, om en konkret post, en transaktion, eller et element er szrlig
alene pa grund af sin sterrelse, skal virksomheden anvende en belgbsgraense, der ligger over det
almindelige veesentlighedsniveau.

31.1.4. Nar virksomheden vurderer, om en konkret post, en transaktion eller et element, er sarlig
alene pa grund af sin art, skal virksomheden anvende det almindelige veaesentlighedsniveau.

31.1.5. Eksempler pa forhold, som pa grund af deres art kan anses for sarlige (ikke udtgmmende):

Omstruktureringer af virksomhedens aktiviteter

Tilbagefarsel af hensattelser til omstruktureringsomkostninger
Afhandelse af materielle anleegsaktiver

Afhandelse af investeringer

Afggrelse af retssager

Tilbageforsel af andre hensatte forpligtelser

Nedskrivning af varebeholdninger til nettorealisationsveerdi
Nedskrivning af materielle anleegsaktiver til genindvindingsveerdi
Tilbagefarsel af sddanne nedskrivninger.

31.1.6. Der skal for omsztningsaktiver gives oplysning om arets:

e Tilbagefarsler af nedskrivninger pa omsatningsaktiver
e Nedskrivninger pa aktiver, som overstiger normale nedskrivninger.

31.1.7. Der skal for anlegsaktiver gives oplysning om arets:

e Nedskrivninger pa anlegsaktiver
e Tilbagefarsler af nedskrivninger pa anlaegsaktiver.
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31.2. Ophgrende aktiviteter

31.2.1. Arsregnskabsloven kraver, at klasse C-virksomheder sarskilt prasenterer og oplyser om virk-
somhedens ophgrende aktiviteter. Regnskabsvejledningen anbefaler, at ogsa klasse B-virksomheder
folger disse regler. Virksomheden skal i en linje i henholdsvis resultatopgerelsen og balancen prae-
sentere de aktiviteter, der i henhold til en samlet plan skal afhandes, lukkes eller opgives, medmindre
de ikke kan udskilles fra de gvrige aktiviteter. Hvor det er relevant, skal ophgrende aktiviteter pree-
senteres i en linje under henholdsvis aktiver og passiver.

31.2.2. Den serskilte praesentation i resultatopgerelse og balance omfatter bade de i aret faktisk op-
harte aktiviteter og de aktiviteter, der er ophgrende, men stadig eksisterer pa balancedagen.

31.2.3. Poster, som er sammendraget til én linje i henholdsvis resultatopgarelse og balance, skal spe-
cificeres i noterne.

31.2.4. Nar en aktivitet anses for ophgrende, har aktiviteten &ndret karakter, saledes at virksomheden
ifelge arsregnskabsloven kan undlade at tilpasse sammenligningstal i resultatopggrelse og balance.
Regnskabsvejledningen anbefaler, at ssmmenligningstal i resultatopgarelsen tilpasses.

31.2.5. Er sammenligningstal ikke tilpasset, skal der gives oplysninger, der muliggar en sammenlig-
ning af virksomheden ar for ar. Der skal gives oplysninger om, hvilke a&ndringer der ville vaere ngd-
vendige ved en tilpasning samt om arsagen til den manglende tilpasning.

31.2.6. Arsregnskabsloven kraever ikke oplysning eller sarskilt prasentation af pengestramme fra
ophgrende aktiviteter. Regnskabsvejledningen anbefaler, at pengestramme vedrgrende ophgrende ak-
tiviteter praesenteres direkte i pengestrgmsopggrelsen i 3 poster:

e Pengestremme fra drift vedrerende ophgrende aktiviteter
e Pengestramme fra investering vedrgrende ophgrende aktiviteter
e Pengestramme fra finansiering vedrgrende ophgrende aktiviteter.

Regnskabsvejledningen anbefaler tillige, at sammenligningstal i pengestremsopggarelsen tilpasses.

31.2.7. Alternativt kan virksomheden undlade en seerskilt preesentation i pengestremsopgerelsen og i
stedet oplyse i noterne, hvorledes ophgrende aktiviteter indgar i pengestramsopgarelsen.
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32. Kapitalisering af finansieringsomkostninger
32.1. Indregning og maling

32.1.1. Finansieringsomkostninger skal som hovedregel indregnes i resultatopgarelsen i den regn-
skabsperiode, de vedrgrer. Som et alternativ tillades at indregne finansieringsomkostninger som en
del af kostprisen for aktiver, hvis de nedenfor navnte betingelser er opfyldt. Hvis en virksomhed
vaelger som regnskabspraksis at indregne finansieringsomkostninger i balancen, skal dette ske kon-
sekvent for alle ensartede transaktioner og typer af aktiver.

32.1.2. Finansieringsomkostninger, der kan indregnes i kostprisen for aktiver, kan omfatte:

e Renter pa kassekreditter og andre kort- eller langfristede lan, herunder amortisering af kurstab/-
gevinst og hjemtagelsesomkostninger pa optagne lan

e Valutakursreguleringer pa lan, i det omfang de er udtryk for kompensation af renteforskellen mel-
lem virksomhedens prasentationsvaluta og lanevalutaen.

32.1.3. | forbindelse med indregning af egenfremstillede finansieringstunge aktiver i arsregnskabet
kan det veere relevant at tilleegge kostprisen en andel af finansieringsomkostninger, som er medgaet
til finansiering af fremstillingen af aktivet. Indregning af finansieringsomkostninger i kostprisen kan
foretages for:

e Udviklingsprojekter

e Materielle anleegsaktiver

e Varebeholdninger (kun ved langvarige fremstillingsperioder)
e lgangverende arbejder for fremmed regning.

32.1.4. Der skal veere tale om en lang fremstillingsperiode eller klarggringsperiode, hvor der afholdes
veaesentlige finansieringsomkostninger til finansiering af fremstillingen. Handelsvarer samt seriepro-
duktion af varer over en kortere periode kvalificerer ikke til indregning af finansieringsomkostninger
I kostprisen.

32.1.5. | kostprisen kan der kun indregnes finansieringsomkostninger, som direkte kan henfares til
fremstillingen af aktivet. De finansieringsomkostninger, der tillades indregnet, skal vare:

e Omkostninger, der direkte kan henfgres til et konkret udviklingsprojekt

e Omkostninger, der direkte kan henfares til et konkret materielt anleegsaktivs fremstillingsperiode,
fx omkostninger til et byggelan ved opfarelsen af en ejendom

e Omkostninger, der direkte kan henfares til fremstillingen af en konkret vare med en lang frem-
stillingsperiode

e Omkostninger, der direkte kan henfares til fremstillingen af et konkret igangverende arbejde for
fremmed regning med en lang fremstillingsperiode.

32.1.6. Ved finansieringsomkostninger, der “direkte kan henfares til” fremstillingen, forstas finansie-
ringsomkostninger, som virksomheden ville have undgaet, hvis aktivet ikke var fremstillet. Finansie-
ringen kan bade vaere specifik og generel.

32.1.7. Nar en virksomhed laner midler specifikt til fremstilling af et aktiv, kan finansieringsomkost-
ningerne direkte knyttet til anskaffelsen let identificeres.
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32.1.8. | det omfang midler lanes generelt, skal de aktiveringsberettigede finansieringsomkostninger
opgeres ved hjelp af en kalkuleret rentesats. Den kalkulerede rentesats er et vejet gennemsnit af
virksomhedens finansieringsomkostninger for udestaende lan i regnskabsaret. Er en del af det frem-
stillede aktiv finansieret ved et specifikt 1an, holdes dette lan uden for denne beregning, og finansie-
ringsomkostninger herfra indregnes direkte.

32.1.9. Finansieringsomkostninger indregnes i forhold til det fremstillede aktivs pengebinding i regn-
skabsperioden. Modtagne tilskud og modtagne acontobetalinger fragar pengebindingen.

32.1.10. I det omfang midler Ianes specifikt med henblik pa at anskaffe eller fremstille et kvalifice-
rende aktiv, kan kun nettofinansieringsomkostninger indregnes, dvs. efter fradrag for eventuelle fi-
nansielle indtaegter af midlertidige investeringer/anbringelser af den del af provenuet fra det optagne
Ian, som endnu ikke er anvendt. Laneomkostninger kan kun indregnes, i det omfang virksomheden
har afholdt laneomkostninger. Der kan saledes ikke indregnes internt beregnede (implicitte) renter,
idet de ikke modsvarer kapital lant til fremstillingen.

32.1.11. Indregningen af finansieringsomkostninger pabegyndes, nar:

a) Omkostningerne pa aktivet afholdes

b) Finansieringsomkostningerne afholdes, og

c) De aktiviteter, som er ngdvendige for at forberede aktivet til dets planlagte anvendelse, er sat i
gang. Disse aktiviteter omfatter ngdvendigt teknisk og administrativt arbejde for pabegyndelsen
af den fysiske opfarelse.

32.1.12. Indregning af finansieringsomkostninger skal bringes til ophar, nar:

a) Der sker en midlertidig, ikke-procesbetinget afbrydelse af fremstillingen (midlertidigt opher af
indregning, fx forsinkelse pga. strejke), eller

b) Praktisk talt alle aktiviteter, som er ngdvendige for fremstilling af aktivet, er ferdiggjort. (Hvis
aktivet kan opdeles i flere dele, og hvis disse enkelte dele kan anvendes separat, mens opferelsen
fortsaetter pa andre dele, skal indregning af finansieringsomkostninger pa de ferdigopferte dele
opheare.)

32.1.13. De finansieringsomkostninger, som indregnes i kostprisen, ma ikke overstige de faktiske
finansieringsomkostninger for den pagaldende periode.

32.2. Praesentation og oplysninger — serlige krav

32.2.1. I noterne for hver relevant regnskabspost skal starrelsen af finansieringsomkostninger, der er
indregnet i aktivernes kostpris, oplyses. Det belgb, der for anleegsaktiver skal oplyses, er det belab,
som er tilbage efter foretagne afskrivninger og nedskrivninger.

32.2.2. Regnskabsvejledningen anbefaler, at der gives oplysning om den anvendte rentesats for de
finansieringsomkostninger, der er indregnet i regnskabsaret.
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33. Valutakursregulering
33.1. Valutakursregulering generelt

33.1.1. Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens valutakurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgarelsen som hovedregel under finansielle poster. Periodisk fastsatte kurser kan anvendes
af praktiske hensyn, hvis disse tilneermelsesvis er udtryk for transaktionsdagens valutakurs.

33.1.2. Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem det omregnede
belgb og det belgh, hvortil transaktionen blev malt i perioden, eller hvortil den var malt i foregaende
arsregnskab, skal indregnes i resultatopggrelsen som hovedregel under finansielle poster.

33.1.3. Ikke-monetaere poster, der indregnes til kostpris, herunder bl.a. materielle anlaegsaktiver,
kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er anskaffet i fremmed valuta,
omregnes til historisk valutakurs, dvs. transaktionskursen pa anskaffelsestidspunktet. Hvis ikke-
monetere poster efterfglgende males til en op- eller nedskrevet vaerdi, omregnes de pageldende
poster til valutakursen pa omvurderingstidspunktet, ofte balancedagen. Denne kursregulering
indregnes direkte i egenkapitalen. Valutakursen pd omvurderingstidspunktet erstatter dermed den
historiske kurs.

33.1.4. Ikke-monetare poster, der males til dagsveerdi, omregnes ligeledes til valutakursen pa
omvurderingstidspunktet.

33.1.5. Ikke-moneteere poster, der males efter indre vaerdis metode, eksempelvis kapitalandele i dat-
tervirksomheder og associerede virksomheder, skal ved malingen anvende bestemmelserne for om-
regning af en udenlandsk virksomheds regnskab, jf. afsnit 33.3.2.

33.2. Lan og udlan i fremmed valuta

33.2.1. | forbindelse med optagelse af 1an i fremmed valuta kan der opsta et amortiseringsbelgb i det
omfang, der er kurstab og laneomkostninger forbundet med udbetalingen af lanet. Amortiseringsbe-
Igbet bestar af forskellen mellem lanets hovedstol og det udbetalte provenu.

33.2.2. Lanets amortiseringsforlagb beregnes og fastleegges ved laneoptagelsen. Amortiseringsbelabet
for et lan i fremmed valuta opgeres og fares i samme valuta som lanets hovedstol. Efterfalgende
omregnes amortiseringsbelgbet som en monetar post, og amortiseringen pavirkes saledes af efterfal-
gende andringer i valutakursen. Restgaelden for lanet omregnes ligeledes som monetar post til ba-
lancedagens kurs. | balancen indregnes amortiseret restgeld som et nettobelgb af det omregnede
amortiseringsbelgb henholdsvis lanerestgeald. Valutakursreguleringen af den amortiserede restgeald
indregnes i resultatopgerelsen som finansiel post.

33.2.3. Hvis virksomheden yder fastforrentede eller rentefrie, langfristede udlan i fremmed valuta,
kan der ved laneudbetalingen opsta et amortiseringsbelgb. Efterfalgende omregnes amortiseringsbe-
lgb som en monetar post, og amortiseringen pavirkes saledes af efterfalgende andringer i valutakur-
sen. Resttilgodehavendet for udlanet omregnes ligeledes som monetaer post til balancedagens kurs. |
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balancen indregnes amortiseret kostpris som et nettobelgb af det omregnede amortiseringsbelgb hen-
holdsvis tilgodehavendet. Valutakursreguleringen af tilgodehavendets amortiserede kostpris indreg-
nes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

33.3. Omregning af en udenlandsk virksomheds regnskab
33.3.1. Klassifikation af en udenlandsk enhed

33.3.1.1. En udenlandsk virksomhed skal klassificeres som en selvsteendig udenlandsk enhed eller en
integreret udenlandsk enhed. Klassifikationen foretages ud fra en vurdering af den udenlandske virk-
somheds driftsmaessige og finansielle karakteristika, hvorimod den juridiske organisationsform ikke
er afgerende.

33.3.1.2. En selvstendig udenlandsk enhed er kendetegnet ved overvejende i lokal valuta at akkumu-
lere likvide midler og andre monetzre poster, padrage sig omkostninger, erhverve indtagter og even-
tuelt optage lan. En selvsteendig udenlandsk enheds aktiviteter er ikke en integreret del af den rappor-
terende virksomheds aktiviteter. Valutakursaendringer har derfor kun ringe eller ingen direkte virk-
ning pa den rapporterende virksomheds eller den selvstendige udenlandske enheds aktiviteter eller
pa deres nuvearende og fremtidige pengestramme fra driften. Valutakursaendringers virkning pa den
rapporterende virksomhed afhanger i hgjere grad af nettoinvesteringen i den selvsteendige udenland-
ske enhed end af den givne sammensztning af dennes monetzare og ikke-moneteare poster pa tids-
punktet for valutakursendringerne.

33.3.1.3. En integreret udenlandsk enhed er en virksomhed, hvis aktiviteter udger en integreret del af
den rapporterende virksomheds aktiviteter. £ndringer i valutakursen vil pavirke den rapporterende
virksomheds pengestrgm fra den integrerede udenlandske enheds aktiviteter svarende til, at den rap-
porterende virksomhed selv havde udfert disse aktiviteter. Valutakursaendringers virkning pa den rap-
porterende virksomhed vil saledes vare knyttet til den integrerede udenlandske enheds monetare
poster i hgjere grad end til den rapporterende virksomheds nettoinvestering.

33.3.2. Omregning af regnskabet for en selvsteendig udenlandsk enhed

33.3.2.1. Ved omregning af regnskabet for en selvstendig udenlandsk enhed skal falgende frem-
gangsmade — nettoinvesteringsmetoden - anvendes ved indarbejdelse i den rapporterende virksom-
heds arsregnskab:

a) Samtlige aktiver, forpligtelser samt egenkapitalen omregnes til balancedagens valutakurs.

b) Den valutakursdifference, der opstar ved omregning af primoegenkapitalen til balancedagens
kurs, indregnes direkte pa egenkapitalen.

c) Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens valutakurs.

d) Den valutakursdifference, der opstar som falge af omregning af resultatopgerelsen til transakti-
onsdagens kurs og balancen til balancedagens kurs, indregnes direkte pa egenkapitalen.

e) Valutakursdifferencer, der opstar som fglge af @ndringer foretaget direkte i den udenlandske en-
heds egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.

33.3.2.2. Pa tidspunktet for afhaendelse af en selvsteendig udenlandsk enhed skal akkumulerede valu-
takursdifferencer ved omregning af nettoinvesteringen, der har veeret indregnet direkte pa egenkapi-
talen, indregnes i resultatopggrelsen.
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33.3.3. Omregning af regnskabet for en integreret udenlandsk enhed

33.3.3.1. Ved omregning af regnskabet for en integreret udenlandsk enhed skal falgende fremgangs-
made - temporalmetoden - anvendes ved indarbejdelse i den rapporterende virksomheds arsregnskab:

a) Moneteere poster omregnes til balancedagens valutakurs.

b) Ikke-monetzre poster malt med udgangspunkt i kostpris omregnes til historisk valutakurs.

c) Ikke-monetare poster, der har vearet genstand for op- eller nedskrivning eller males til dagsveerdi,
omregnes til valutakursen pa omvurderingstidspunktet.

d) Resultatopgerelsen omregnes til transaktionsdagens kurs, dog saledes at resultatposter afledt af
ikke-monetaere poster omregnes til historiske kurser, fx afskrivninger og vareforbrug.

e) Valutakursdifferencer, der opstar ved omregningen, indregnes i resultatopgerelsen, som hoved-
regel under finansielle poster.

33.3.3.2. Nar den udenlandske virksomheds aktiviteter udggr en integreret del af den rapporterende
virksomheds aktiviteter, omregnes regnskabet saledes, at der opnas det samme, som hvis den uden-
landske virksomheds transaktioner var foretaget af den rapporterende virksomhed. De enkelte poster
i den integrerede udenlandske enheds regnskab omregnes derfor i overensstemmelse med reglerne
for den regnskabsmaessige behandling af transaktioner i fremmed valuta, som beskrevet i afsnittet
ovenfor.

33.3.3.3. For en mindre, integreret udenlandsk enhed vil der ofte ikke for den rapporterende virksom-
hed opsta sterre forskelle ved anvendelse af nettoinvesteringsmetoden i forhold til temporalmetoden.
Nettoinvesteringsmetoden kan derfor i disse tilfeelde anvendes pa integrerede enheder, hvis resultatet
heraf ikke afviger veaesentligt fra anvendelsen af temporalmetoden. Som eksempel kan navnes et
udenlandsk salgsselskab, der kun i begraenset omfang har materielle anleegsaktiver.

33.3.4. AEndring af klassifikationen af en udenlandsk enhed

33.3.4.1. Hvis klassifikationen af en udenlandsk virksomhed a&ndres, anvendes den herefter relevante
fremgangsmade med virkning fra denne dato.

33.3.4.2. Nar en integreret udenlandsk enhed reklassificeres til at veere en selvstendig udenlandsk
enhed, indregnes valutakursdifferencer vedrgrende omregning af ikke-monetare poster pa datoen for
reklassifikation direkte pa egenkapitalen.

33.3.4.3. Nar en selvstendig udenlandsk enhed reklassificeres til at veere en integreret udenlandsk
enhed, betragtes de omregnede veerdier for ikke-monetaere poster pa datoen for reklassifikation her-
efter som den historiske valutakurs. Valutakursdifferencer, der har veret indregnet direkte pa egen-
kapitalen, indregnes ikke i resultatopgarelsen, far virksomheden afhaendes.
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33.4. Serlige forhold vedrgrende en udenlandsk virksomheds regnskab
33.4.1. Omregning af goodwill ved erhvervelse af en selvsteendig udenlandsk enhed

33.4.1.1. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill, der opstar ved erhvervelse af en selvstendig
udenlandsk enhed, skal behandles efter en af fglgende metoder:

a) Goodwill, der behandles som aktiver og forpligtelser tilhgrende den selvstendige udenlandske
enhed, omregnes efter balancedagens valutakurs, jf. afsnit 33.3.2.1.

b) Goodwill, der behandles som aktiver og forpligtelser tilhgrende den rapporterende virksomhed,
indregnes i balancen som en ikke-moneter post, jf. afsnit 33.3.3.1.

33.4.1.2. Efter den i afsnit 33.4.1.1., litra a), anferte metode indregnes valutakursdifferencer ved om-
regning af goodwillen til balancedagens kurs direkte pa egenkapitalen i overensstemmelse med prin-
cipperne efter nettoinvesteringsmetoden.

33.4.2. Mellemvarende med en selvstaendig udenlandsk enhed

33.4.2.1. En virksomhed kan have et tilgodehavende hos eller en geeld til en udenlandsk enhed, hvor
afregning hverken er planlagt eller sandsynlig inden for en overskuelig fremtid. Et sadant mellemvee-
rende kan ofte reelt vaere et tilleeg til eller et fradrag i virksomhedens nettoinvestering i den udenland-
ske enhed og kan vere et langfristet tilgodehavende eller 1an, men eksempelvis ikke et varemellem-
veerende.

33.4.2.2. Males en nettoinvestering i en selvsteendig udenlandsk enhed efter indre verdis metode, og
er et mellemveerende i realiteten et tillzeg til eller et fradrag i den rapporterende virksomheds nettoin-
vestering, skal en valutakursdifference vedrarende mellemvarendet indregnes direkte pa egenkapita-
len. Konsolideres den selvsteendige udenlandske enhed, indgar kursreguleringen som en egenkapital-
bevagelse i koncernregnskabet.

33.4.2.3. Males en nettoinvestering i en selvstaendig udenlandsk enhed til kostpris, og er et mellem-
veerende i realiteten et tilleeg til eller et fradrag i den rapporterende virksomheds nettoinvestering, skal
valutakursreguleringen af mellemvarendet indregnes i resultatopgarelsen.

33.4.2.4. Pa tidspunktet for afhaendelse af en selvsteendig udenlandsk enhed skal akkumulerede valu-
takursdifferencer ved omregning af mellemverender, der i overensstemmelse med afsnit 33.4.2.2.
har varet indregnet direkte pa egenkapitalen, indregnes i resultatopgerelsen.

33.5. Praesentation og oplysninger - serlige krav

33.5.1. Hvis rapporteringsvalutaen er en anden end danske kroner, skal dette oplyses og begrundes i
redegerelsen for anvendt regnskabspraksis. Sker der g&ndring i rapporteringsvalutaen, skal der gives
oplysning svarende til de oplysningskrav, som gelder ved a&ndring i anvendt regnskabspraksis, jf.
afsnit 27.

33.5.2. De metoder, der er anvendt ved valutaomregning, skal beskrives i redeggrelsen for anvendt
regnskabspraksis, herunder:

a) Anvendt metode for omregning af afsluttede og uafsluttede transaktioner samt regnskabsmaessig
klassifikation af valutakursreguleringer
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b) Anvendte metoder for omregning af udenlandske virksomheders regnskaber og regnskabsmaes-
sig klassifikation af valutakursdifferencer opstaet som faglge af omregningen

c) Anvendt metode for omregning af goodwill ved erhvervelse af en selvstaendig udenlandsk en-
hed.

33.5.3. Regnskabsvejledningen anbefaler, at fglgende oplyses i noterne til arsregnskabet:

a) Akkumuleret nettovalutakursdifference indregnet direkte pa egenkapitalen samt en specifikation
af arets bevagelser

b) 1 noter for balanceposter, hvor arets beveagelser er specificeret (fx anleegsnoter), skal valutakurs-
regulering af primovardier fremga serskilt

c) Nettovalutakursdifference vedrgrende integrerede udenlandske enheder indregnet i resultatopge-
relsen

d) Det samlede belgb for valutakursdifferencer, der er indregnet i arets resultat.

33.5.4. Hvor valutakursforhold er af veesentlig betydning, anbefaler regnskabsvejledningen at omtale
virksomhedens politik for styring af valutarisici, undgaelse af koncentration af valutarisici, tiltag til
reduktion af risici mv., herunder en overordnet omtale af, hvilke finansielle instrumenter der anvendes
og hvorfor. | det omfang det er relevant, skal arsregnskabslovens notekrav om afledte finansielle
instrumenter iagttages.
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34. Afledte finansielle instrumenter og regnskabsmaessig sikring
34.1. Indregning og maling af afledte finansielle instrumenter
34.1.1. Afledte finansielle instrumenter omfatter eksempelvis terminsforretninger, swaps og optioner.

34.1.2. Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efter-
felgende til dagsveerdi i balancen. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar seedvanligvis i balancen under henholdsvis Andre tilgodehavender og Anden gzld. Er belg-
bene vesentlige, kan de preesenteres som sarskilte poster.

34.1.3. Huvis et afledt finansielt instrument ikke opfylder kriterierne for regnskabsmaessig sikring, jf.
nedenfor, indregnes &ndring i dagsvaerdien af det afledte finansielle instrument i resultatopgerelsen
sedvanligvis under finansielle poster.

34.2. Regnskabsmeessig sikring

34.2.1. En virksomheds finansielle risici, sdsom renterisici og valutarisici, kan reduceres eller elimi-
neres ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter. Hvis betingelserne er opfyldt, behandles det
afledte finansielle instrument efter de saerlige regler, der geelder for regnskabsmaessig sikring. Den
regnskabsmaessige behandling afhaenger af, om der er tale om pengestrgmssikring eller dagsveerdi-
sikring. Bestemmelserne om pengestremssikring skal anvendes, nar betingelserne herfor er opfyldt,
mens bestemmelserne om dagsverdisikring skal anvendes, nar betingelserne er opfyldt, og virksom-
heden som regnskabspraksis anvender disse bestemmelser.

34.2.2. Hvis en virksomhed anvender et afledt finansielt instrument til afdeekning af forventede frem-
tidige pengestremme (pengestrgmssikring), indregnes urealiserede dagsveerdireguleringer af det af-
ledte finansielle instrument midlertidigt direkte pa egenkapitalen. Resultatfgringen af dagsveerdire-
guleringen udskydes herved, indtil den sikrede transaktion gennemfgres. Pa dette tidspunkt tilbage-
fares de pa egenkapitalen indregnede dagsveerdireguleringer og indregnes i resultatopgarelsen eller i
aktivets eller forpligtelsens kostpris. De urealiserede dagsveerdireguleringer og tilbagefarsler heraf
kan preesenteres i en serskilt reserve benavnt “Reserve for sikringstransaktioner”. Alternativt kan
den akkumulerede veerdiregulering ved regnskabsarets begyndelse og den akkumulerede veerdiregu-
lering ultimo praesenteres som beveegelser pa overfart overskud.

34.2.3. Et eksempel pa pengestramssikring er indgaelse af en valutaterminsforretning til sikring af
forventet fremtidigt salg i fremmed valuta, jf. afsnit 34.4.5. Et andet eksempel er afdeekning af vari-
able rentebetalinger pa et lan ved indgaelse af en renteswap med fast rente, jf. afsnit 34.5.2.

34.2.4. Hvis en virksomhed anvender et afledt finansielt instrument til afdeekning af dagsveerdien af
indregnede aktiver og forpligtelser (dagsveerdisikring), indregnes dagsveerdiregulering af det afledte
finansielle instrument i resultatopgerelsen. Den del af dagsveerdireguleringen af det sikrede, som kan
henfares til den risiko, der afdekkes, indregnes efterfglgende i resultatopgerelsen sammen med dags-
veerdireguleringen af det afledte finansielle instrument. Et eksempel pa dagsveerdisikring er indgaelse
af en renteswap med henblik pa afdaekning af vardiudsving pa et fastforrentet lan eller tilgodeha-
vende, jf. afsnit 34.5.3.



-128 -

34.3. Betingelser for regnskabsmaessig sikring
34.3.1. De seerlige regler for regnskabsmaessig sikring anvendes, hvis falgende betingelser er opfyldt:

a) Det sikrede skal udsette virksomheden for en finansiel risiko.

b) Sikringen skal veere effektiv med henblik pa at reducere denne finansielle risiko.

c) Det sikrede og sikringsinstrumentet skal veere identificerede som sadanne.

d) For fremtidige transaktioner skal det veere sandsynligt, at transaktionen vil blive gennemfart, og

e) Alle vaesentlige karakteristika og betingelser for de forventede transaktioner skal vere fastlagte,
herunder dokumentation for det forventede tidspunkt for transaktionernes gennemfarelse, trans-
aktionstype og den belgbsmassige starrelse.

34.3.2. Reglerne for regnskabsmassig sikring anvendes, sa leenge alle betingelser i afsnit 34.3.1. er
opfyldt.

34.3.3. Sikring foretages i overensstemmelse med principper for risikostyring fastlagt af virksomhe-
dens ledelse og virksomhedens forretningsgange. Dokumentation for sikringsforholdet skal foreligge
pa tidspunktet for indgaelse. Art og omfang af dokumentationen afhaenger af omfanget af anvendelse
af sikringstransaktioner og kompleksiteten i afdaekningen. Dokumentationen skal dog altid veere til-
streekkelig til, at sikringsinstrumentet og det sikrede kan identificeres entydigt, ligesom det skal frem-
sta klart, hvilken risiko der afdaekkes. Seedvanligvis kreeves formaliseret dokumentation. Afdaekker
virksomheden eksempelvis udelukkende valutarisikoen pa forventet omsatning for det kommende ar
ved anvendelse af valutaterminskontrakter, og tillader den finansielle risikostyringsstrategi ikke ind-
gaelse af andre typer afdeekninger, kan indgaelsen af valutaterminskontrakterne efter omstendighe-
derne i sig selv veere tilstreekkelig til at dokumentere, at der er tale om regnskabsmaessig sikring.
Sikring foretages transaktion for transaktion eller for grupper af ensartede transaktioner.

34.3.4. Det er en betingelse for anvendelse af reglerne om regnskabsmaessig sikring, at sikringen kan
anses for at vaere effektiv. Herved forstas sikringsinstrumentets evne til at udligne veerdiudsving pa
det sikrede. Vurderingen af, om sikringsforholdet er effektivt, baseres pa en helhedsvurdering af, om
der er vaesentlig risiko for, at sikringsinstrumentet ikke vil veere i stand til at udligne sterstedelen af
veerdiudsvingene pa det sikrede.

34.3.5. I nogle tilfeelde vil der veere tale om perfekt afdeekning af det sikrede. Dette vil veere tilfeldet,
hvis sikringsinstrumentets kritiske betingelser er identiske med det sikrede. Ved kritiske betingelser
forstas hovedstol, valuta, rentebase og betalingstidspunkter mv. Hvis de kritiske betingelser er iden-
tiske, kan sikringsforholdet normalt betragtes som effektivt.

34.3.6. | andre tilfeelde er afdeekningen af det sikrede ikke perfekt. Dette vil fx veere tilfeldet, hvis
der ikke er fuld belgbsmaessig eller tidsmassig sammenhang mellem sikringsinstrumentet og det
sikrede. Vurderingen af, om sikringsforholdet er effektivt, foretages efter en konkret vurdering af
sikringsinstrumentets karakteristika og evne til at udligne veerdiudsving i det sikrede.

34.3.7. En sikring kan ud over det sikredes samlede veerdi ogsa omfatte en andel heraf, fx 50% af en
transaktion i fremmed valuta. Ligeledes kan en rentesikring omfatte dele af et Ians lgbetid. Er de
kritiske betingelser i gvrigt identiske, vil sadanne sikringsforhold kunne betragtes som effektive, jf.
afsnit 34.3.5. Overstiger sikringsinstrumentets hovedstol hhv. Igbetid det sikrede, vil afdekningen
derimod ikke veere effektiv, jf. afsnit 34.3.6.
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34.3.8. Resultatopgerelsen skal udarbejdes saledes, at dagsvardireguleringen af sikringsinstrumentet
afspejles i den relevante regnskabspost og opvejer veerdiudsvingene pa det sikrede.

34.4. Seerligt om regnskabsmaessig sikring af valutarisici

34.4.1. Mange virksomheder foretager afdaekning af valutarisici. For pa forhand at fastleegge veerdien
i malevalutaen kan en virksomhed velge at sikre et mellemverende i fremmed valuta mod efterfal-
gende valutakursudsving. En virksomhed kan endvidere velge at sikre verdien af forventede fremti-
dige transaktioner i fremmed valuta, herunder et fremtidigt varekeb eller varesalg i fremmed valuta.

34.4.2. Et eller flere sikringsinstrumenter kan tilsammen anvendes til sikring af valutarisici. Endvi-
dere kan en virksomhed vealge at sikre en andel af sin valutarisiko. Den resterende del af valutarisi-
koen anses i dette tilfeelde ikke for sikret. Tilsvarende kan et eller flere sikringsinstrumenter sikre en
del af den periode, hvori en valutarisiko eksisterer. For den resterende del af perioden anses valutari-
sikoen ikke for sikret.

34.4.3. Sikring af dagsveerdien af indregnede aktiver og forpligtelser i fremmed valuta vil efter de
almindelige regler om indregning af valutakursgevinster og tab sikre symmetri, hvorfor det ikke vil
veere ngdvendigt at anvende bestemmelserne om regnskabsmaessig sikring. Et eksempel herpa er et
tilgodehavende i fremmed valuta, der sikres ved en valutaterminsforretning.

34.4.4. Som eksempler pa pengestrgmssikring kan naevnes:

e Forventet varesalg i fremmed valuta sikret ved en valutaterminsforretning
e Kagbsordre i fremmed valuta sikret ved en valutaterminsforretning.

34.4.5. Hvis der fx indgas en valutaterminsforretning til sikring af et forventet fremtidigt salg, ind-
regnes dagsveerdireguleringen af valutaterminsforretningen direkte pa egenkapitalen, idet indregning
i resultatopgerelsen udskydes, indtil salget realiseres. Som et eksempel herpa kan neaevnes, at dags-
veerdiregulering af en valutaterminsforretning, der sikrer en indgéet salgsordre, indregnes sammen
med den sikrede omsatning, saledes at omsaetningen — nar der ses bort fra &ndring i terminstilleeg/fra-
drag siden indgaelsen - indregnes til den sikrede kurs.

34.4.6. Ved sikring af fremtidige kab af aktiver i fremmed valuta — eksempelvis et varelager eller et
anlaegsaktiv - tilbagefares dagsverdireguleringen fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for ak-
tivet, saledes at dette indregnes til den sikrede kurs.

34.5. Seerligt om regnskabsmaessig sikring af renterisici

34.5.1. En virksomhed kan, som led i dens risikostyring, vaelge at omlaegge rentebetalinger pa finan-
sielle aktiver eller forpligtelser. For eksempel kan en virksomhed veelge at afdeekke variable rentebe-
talinger pa et 1an ved indgaelse af en renteswap (pengestremssikring). Endvidere kan en virksomhed
veelge at afdekke vaerdiudsving pa et 1an med fast rente ved indgaelse af en renteswap (dagsveerdi-
sikring).

34.5.2. Hvis der indgés en "modtag variabel-betal fast”-renteswap til afdeekning af variable rentebe-
talinger pa et lan, behandles det afledte finansielle instrument efter reglerne om pengestremssikring,
hvis betingelserne er opfyldt. Dagsverdireguleringen af renteswappen indregnes midlertidigt direkte
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pa egenkapitalen. Resultatfaringen af dagsverdireguleringen udskydes herved, indtil de variable ren-
tebetalinger pa lanet realiseres. Dette sker i praksis ved at indregne de lgbende afregninger pa swap-
pen som en del af periodens renteomkostninger, hvorved periodens renteomkostning svarer til den
faste rente i swappen.

34.5.3. Hvis der indgds en “modtag fast-betal variabel”-renteswap til afdeekning af verdiudsving pa
et 1an med fast rente, konverteres renten fra fast til variabel rente (dagsverdisikring). Dagsveerdire-
guleringen af renteswappen indregnes i resultatopgerelsen. Hvis bestemmelserne om dagsveerdisik-
ring er tilvalgt, skal den del af dagsvardireguleringen af lanet (det sikrede), som kan henfares til
renterisikoen, indregnes i resultatopgerelsen sammen med dagsvardireguleringen af renteswappen.
De lgbende afregninger pa swappen indregnes i resultatopgarelsen som en del af periodens renteom-
kostninger, hvorved periodens renteomkostning svarer til den variable rente i swappen.

34.6. Ophgr med sikring
34.6.1. Et sikringsforhold opherer i falgende situationer:

1. Sikringsinstrumentet indfries
2. Sikringen kan ikke leengere anses for at veere effektiv
3. Det sikrede indfries, eller en forventet transaktion forventes ikke laengere at indtreeffe.

Ad 1. og 2: | disse tilfelde ophgrer sikringen fremadrettet, saledes at de searlige bestemmelser om
regnskabsmaessig sikring ikke finder anvendelse fremadrettet. Det belgb, der er indregnet i egenka-
pitalen (pengestramssikring), overfares til resultatopgerelsen, nar den sikrede transaktion indtraffer.

Et eksempel: Indfries en valutaterminskontrakt til afdeekning af varesalg det kommende ar ved ud-
gangen af indevarende ar, nar det afdeekkede varesalg fortsat forventes at indtraeffe, vil indfrielsen
ingen resultateffekt have i indeveerende ar. Den vil derimod have resultateffekt i det kommende ar i
form af overfarsel af belgbet fra egenkapitalen til resultatopgerelsen, nar den sikrede transaktion re-
aliseres.

Et andet eksempel: Ved en fartidig indfrielse af en renteswap pa et variabelt forrentet lan, uden at der
andres pa lanet, skal swappens indfrielsesbelgb ikke indregnes i resultatopgerelsen, men forblive pa
egenkapitalen og lgbende overfares til resultatopgerelsen i takt med betaling af renterne pa lanet.

Ad 3: | disse tilfelde overfares det belgb, der er indregnet i egenkapitalen, straks til resultatopgarel-
sen.

Et eksempel: Et variabelt forrentet lan, hvis rentebetalinger er sikret ved en renteswap, fertidsindfries
eller forventes fartidsindfriet. Det belgb, der er indregnet i egenkapitalen — bortset fra en eventuel
del, der kan henfares til den resterende periode, hvor lanet forventes beholdt — overfares straks til
resultatopgarelsen.

34.7. Praesentation og oplysninger — serlige krav

34.7.1. Noterne skal oplyse om omfanget og karakteren af virksomhedens afledte finansielle instru-
menter. Der skal endvidere oplyses om vasentlige betingelser, som kan fa betydning for belgbet,
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tidspunktet og sikkerheden for fremtidige pengestremme. For fx en valutaterminskontrakt kan oplys-
ningerne omfatte valuta, maengde og lgbetid samt relevante oplysninger om modpartens betalings-
evne.

34.7.2. Oplysningerne kan gives samlet for ensartede afledte finansielle instrumenter, hvis regnskabs-
brugerne fortsat har mulighed for at vurdere de mulige risici og fordele, som de afledte instrumenter
indebarer for virksomheden.

34.7.3. | det omfang indtaegter og omkostninger fra dagsverdisikrede aktiver og forpligtelser mod-
regnes med indtaegter og omkostninger fra sikringsinstrumentet, skal bruttoveerdien af de modregnede
belgb oplyses i noterne.
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35. Virksomhedssammenslutninger
35.1. Indledning

35.1.1. Bestemmelserne om virksomhedssammenslutninger finder anvendelse i koncernregnskabet
ved erhvervelse af en dattervirksomhed eller en aktivitet, der udger en virksomhed. De finder endvi-
dere anvendelse i selskabsregnskabet ved fusion og ved erhvervelse af en aktivitet, der udger en virk-
somhed. Ogsa ved omdannelse eller overdragelse af personligt ejet virksomhed til et kapitalselskab
finder bestemmelserne anvendelse, da aktiver og forpligtelser i abningsbalancen alternativt overta-
gelsesbalancen skal males efter enten overtagelsesmetoden eller ssmmenlagningsmetoden.

35.1.2. Maler en modervirksomhed kapitalandele i dattervirksomheder efter indre veerdis metode, jf.
afsnit 16, finder bestemmelserne anvendelse pa overtagelsestidspunktet ved maling af sddanne kapi-
talandele. Bestemmelserne finder endvidere anvendelse med forngdne tilpasninger ved erhvervelse
af associerede virksomheder, som males efter indre veardis metode (koncernregnskabet eller selskabs-
regnskabet).

35.1.3. En reekke forhold vedrgrende virksomhedsovertagelser er i skrivende stund uafklarede. Ifelge
lovbemarkningerne til den e&ndrede § 122 i arsregnskabsloven vil Erhvervsstyrelsen udarbejde en
vejledning, som skal tydeligggre forholdet mellem arsregnskabsloven og IFRS 3 og herunder give
eksempler pa, hvilke overtagelser der kan anses for sa simple, at de kan gennemfares alene baseret
pa arsregnskabslovens rammebestemmelser. | skrivende stund er Erhvervsstyrelsens vejledning
endnu ikke offentliggjort. En reekke uafklarede forhold er i dette afsnit omtalt i fodnoter.

35.2. Overtagelsesmetoden
35.2.1. Generelt

35.2.1.1. En virksomhedssammenslutning mellem uafhaengige parter skal klassificeres som en virk-
somhedsovertagelse og skal regnskabsmaessigt behandles efter overtagelsesmetoden. Sammenslut-
ninger mellem virksomheder under samme parts bestemmende indflydelse kan som et valg af regn-
skabspraksis enten behandles efter overtagelsesmetoden i overensstemmelse med afsnit 35.2 eller
efter sammenlagningsmetoden i overensstemmelse med afsnit 35.3.

35.2.1.2. Efter overtagelsesmetoden anses den overtagende virksomhed for at have erhvervet de un-
derliggende aktiver og forpligtelser til dagsverdi pa overtagelsestidspunktet. En eventuel positiv for-
skel mellem vederlaget og dagsverdien af nettoaktiverne pa overtagelsestidspunktet er goodwill. En
eventuel negativ forskel er negativ goodwill.

35.2.1.3. Overtagelsesmetoden bestar af fglgende trin:

Identifikation af den overtagende part (35.2.2.)

Fastleeggelse af overtagelsestidspunktet (35.2.3.)

Opggarelse af kostprisen (35.2.4.)

Identifikation af og maling af dagsvardien af identificerbare aktiver og forpligtelser (35.2.5.)
Opggarelse af goodwill eller negativ goodwill (35.2.6.).

agprwnE
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35.2.2. ldentifikation af den overtagende part

35.2.2.1. Ved vurderingen af, hvilken virksomhed der er den overtagende - erhvervende - virksom-
hed, skal der tages udgangspunkt i de faktiske forhold. De juridiske formaliteter er ikke afggrende i
denne forbindelse. Den overtagende part er normalt den virksomhed, der opnar bestemmende indfly-
delse over den anden virksomheds nettoaktiver. Det vil vare tilfeeldet, nar den overtagende virksom-
hed opnar flertallet af stemmerettigheder eller pa anden vis opnar kontrol over de driftsmassige og
operationelle beslutninger i den sammensluttede virksomhed.

35.2.2.2. | visse tilfeelde kan det veere vanskeligt at identificere den overtagende part. Forhold, der
indikerer, at en part er den overtagende virksomhed, er, at:

a) Dagsverdien af virksomheden er vasentligt hgjere end dagsveerdien af den overtagne anden virk-
somhed

b) Virksomheden afgiver likvider og modtager stemmeberettigede kapitalandele herfor, eller

c) Ejerkredsen eller ledelsen i virksomheden kan udpege ledelsen i den sammensluttede virksomhed.

Hvor det ikke er dbenbart, hvem der er den reelle erhverver, kan den formelt erhvervende virksomhed
— det vil sige den juridisk overtagende virksomhed - anses for erhverver i regnskabsmaessig hen-
seende’.

35.2.3. Fastleeggelse af overtagelsestidspunktet

35.2.3.1. Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor bestemmende indflydelse over den overtagne
virksomheds nettoaktiver og drift ubetinget overfares til den overtagende virksomhed. Pa overtagel-
sestidspunktet opnar den overtagende virksomhed mulighed for at gennemtvinge finansielle og drifts-
massige beslutninger i den overtagne virksomhed, ligesom den overtagende virksomhed opnar gko-
nomiske fordele fra den overtagne virksomheds aktiviteter.

35.2.3.2. Den overtagende virksomhed opnar bestemmende indflydelse, nar stemmerettighederne el-
ler ejerbefajelserne overgar til keber, og kaber reelt har mulighed for at anvende disse befgjelser. Det
vil normalt veere pa tidspunktet for indgaelsen af en bindende overdragelsesaftale mellem parterne,
medmindre:

a) Der i aftalen er fastsat et bestemt fremtidigt tidspunkt for, hvornar bestemmende indflydelse fak-
tisk skal overga til den overtagende virksomhed, eller

b) Der er knyttet sa vaesentlige suspensive betingelser til overdragelsen, at den bestemmende indfly-
delse og dermed overtagelsestidspunktet udskydes.

Ved vurdering af, hvorvidt en suspensiv betingelse er sa vaesentlig, at den udskyder overtagelsestids-
punktet, er det afgarende det reelle indhold og substansen bag betingelsen frem for formalia.

Ved en selskabsretlig fusion tillader arsregnskabsloven, at overtagelsestidspunktet er det tidligere
tidspunkt, hvor fusionen ifglge fusionsplanen har regnskabsmaessig virkning.

5 Udgangspunktet i IFRS er, at det altid vil veere muligt at identificere den overtagende virksomhed. Forholdet mellem
ARL og IFRS er delvist uafklaret.
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35.2.4. Opggrelse af kostprisen

35.2.4.1. Kostprisen omfatter kabsprisen med tilleeg af direkte henfgrbare eksterne omkostninger,
sasom honorar til juridiske og finansielle radgivere. Kgbsprisen omfatter likvider og dagsverdien af
andet vederlag, eksempelvis galdsbreve eller egne kapitalandele®.

35.2.4.2. Indeholder kgbsaftalen bestemmelser om, at kebsprisen skal reguleres, hvis en eller flere
fremtidige begivenheder indtraeffer (betinget vederlag), indgar dette belgb i kostprisen, hvis betaling
er sandsynlig, og starrelsen af betalingen kan males palideligt. Efterfalgende aendringer i den estime-
rede betaling anses som en korrektion til kostprisen og dermed som en regulering til goodwill eller
negativ goodwill, jf. afsnit 35.2.6. nedenfor.

35.2.5. Identifikation af og maling af dagsveerdien af identificerbare aktiver og forpligtelser

35.2.5.1. Pa overtagelsestidspunktet indregnes dagsveerdien af de aktiver og forpligtelser, der eksi-
sterede i den overtagne virksomhed pa det pagealdende tidspunkt. Aktiver og forpligtelser indregnes,
nar:

a) Det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil tilflyde den overtagende virksomhed
eller vil resultere i treek pa den overtagende virksomheds ressourcer’, og
b) Dagsveerdien kan males palideligt.

35.2.5.2. Identifikationen kan medfare, at der skal indregnes aktiver og forpligtelser i koncernregn-
skabet, som ikke hidtil har veeret indregnet i den overtagne virksomheds regnskab. Der kan veere tale
om egen-oparbejdede immaterielle aktiver, der ikke tidligere har veeret indregnet som falge af be-
greensningerne i mulighederne for at indregne sadanne. Det kan eksempelvis omfatte patenter, vare-
meerker, udviklingsprojekter, kundekontrakter mv.

35.2.5.3. Omkostninger til omstrukturering i den overtagne (kgbte) virksomhed kan kun indregnes i
overtagelsesbalancen, hvis forpligtelsen allerede er indregnet i den overtagne virksomhed pé foran-
ledning af szlgers beslutning inden overdragelsen. Omkostninger til omstrukturering, som efterfgl-
gende besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i resultatopgarelsen efter de alminde-
lige regler, herunder reglerne om hensatte forpligtelser, jf. afsnit 22.3.

35.2.5.4. Alle overtagne aktiver og forpligtelser bortset fra udskudt skat males til dagsverdi. Dags-
veerdi opgares efter falgende retningslinjer:

a) Immaterielle aktiver, herunder patentrettigheder, licenser og udviklingsprojekter males til dags-
veerdi, der fastlaegges:
e Med udgangspunkt i et aktivt marked, eller
e Hovis der ikke eksisterer et aktivt marked, til en veerdi, der afspejler, hvad virksomheden ville
have betalt for aktivet hos en uafhangig tredjemand, baseret pa den bedste til radighed vae-
rende information.

& Det er uafklaret, hvordan transaktionsomkostninger skal behandles.
" Det er uafklaret, om lovens sedvanlige kriterier for indregning af aktiver finder anvendelse, eller om aktiver med mindre
sandsynlighed end 50% ogsa skal indregnes blot med en lavere sandsynlighed og dermed en lavere dagsvaerdi.
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b) Materielle aktiver sasom ejendomme males til en vurderet dagsvaerdi, eksempelvis pa basis af en
ekstern vurdering. Kan en sadan vurdering ikke foretages, kan der tages udgangspunkt i genan-
skaffelsesprisen med et nedslag for aktivets alder.

c) Tekniske anleeg, driftsmateriel og inventar males til dagsverdi. Hvor der ikke kan opgeres en
separat dagsveerdi, enten pa grund af anleeggets sarlige beskaffenhed eller pa grund af, at anlaeg
af denne type sjeldent handles bortset fra som led i en virksomhedsovertagelse, males anleegget
til den veerdi, det ville koste at genopfare anleegget, med fradrag af afskrivninger under hensyn-
tagen til anleeggets alder og stand.

d) Finansielle aktiver og forpligtelser males til noterede kurser eller, hvis der er tale om ikke-note-
rede instrumenter, sa vidt muligt med udgangspunkt i observerbare markedsdata sasom rentesat-
ser og valutakurser. Pa tilgodehavender foretages nedslag for belgh, der forventes at vare uerhol-
delige.

e) Beholdninger af faerdigvarer og handelsvarer males til forventet salgspris med fradrag af salgs-
omkostninger og en rimelig avance for den overtagende virksomheds salgsindsats, baseret pa
avancen pa tilsvarende feerdigvarer og handelsvarer.

f) Varer under fremstilling males til forventet salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger,
salgsomkostninger og en rimelig avance for den overtagende virksomheds ferdiggerelse og salgs-
indsats, baseret pa avancen pa tilsvarende faerdigvarer.

g) Ravarer males til genanskaffelsespris.

h) Geld males til nutidsveerdien af de belgb, der skal betales. Kortfristet geeld kan males til nominel
veerdi, nar forskellen mellem det nominelle og det tilbagediskonterede belgb er uvasentlig.

i) Tabsgivende kontrakter, uafdsekkede pensionsforpligtelser og andre identificerbare hensatte for-
pligtelser males til nutidsveerdien af de belgb, der skal betales for at opfylde forpligtelsen.

35.2.5.5. Skatteaktiver og -forpligtelser males med udgangspunkt i den sammensluttede virksomheds
eller koncerns forhold i overensstemmelse med regnskabsvejledningens afsnit 10. Skatteaktiver eller
-forpligtelser opgares inklusive skatteeffekten af foretagne omvurderinger af de identificerbare akti-
ver og forpligtelser til dagsveardier og tilbagediskonteres ikke. Skatteaktiver omfatter ogsa udskudte
skatteaktiver i den overtagne virksomhed, som ikke var indregnet far virksomhedssammenslutningen,
men som en konsekvens af sammenslutningen nu opfylder kriterierne for indregning.

35.2.5.6. Pé overtagelsestidspunktet eksisterer der ikke altid fuld viden om identificerbare aktiver og
forpligtelser og vaerdien heraf. Hvis det er tilfaeldet, foretages en forelgbig kabsprisallokering pa over-
tagelsestidspunktet. Efterfalgende kan der foretages regulering hertil indtil udlgbet af det regn-
skabsar, der folger efter overtagelsesaret®. Der reguleres alene for forhold, som pévirker veerdien pa
overtagelsestidspunktet, og ikke for efterfglgende a&ndringer. En eventuel regulering indregnes som
en @ndring af et regnskabsmaessigt skan. Aktiverne og forpligtelserne reguleres saledes til den veerdi,
de ville have haft, hvis de fra starten havde veeret indregnet til den a&ndrede veerdi. Tilsvarende regu-
leres goodwill og afskrivninger herpa, og differencen mellem regulering af aktiver og forpligtelser og
goodwill indregnes i resultatopgarelsen®.

8 Det er uafklaret, om denne periode gzlder i alle tilflde, idet IFRS opererer med en anden periode.
° Det er uafklaret, om denne metode for korrektion af overtagelseshalancen skal anvendes i alle tilfzlde.
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35.2.6. Opggrelse af goodwill eller negativ goodwill

35.2.6.1. En positiv forskel mellem kostprisen, dagsverdien af de identificerbare nettoaktiver og veer-
dien af eventuelle minoritetsinteresser er goodwill, der klassificeres som et immaterielt aktiv og be-
handles efter regnskabsvejledningens afsnit 12. Nar indre veerdis metode anvendes, prasenteres
goodwill ikke som en sarskilt post i balancen, men indgér i regnskabsposten ”Kapitalandele”.

35.2.6.2. En negativ forskelsverdi indregnes som indtaegt i resultatopgerelsen, nar de almindelige
betingelser for indregning heraf er til stede.

Nar indre veerdis metode anvendes, prasenteres negativ goodwill ikke som en serskilt post i balan-
cen, men indgar (modregnes) i regnskabsposten ”Kapitalandele™.

35.3. Sammenlaegningsmetoden

35.3.1. Sammenlagningsmetoden kan anvendes pa virksomhedssammenslutninger mellem virksom-
heder under samme parts bestemmende indflydelse. Dette geelder, hvad enten den bestemmende ind-
flydelse udgves af en person eller et kapitalselskab.

35.3.2. Efter sammenlaegningsmetoden aflaegges regnskabet for den sammenlagte virksomhed for den
periode, hvori virksomhederne er sammenlagt, som om virksomhederne havde veret sammenlagt i
hele regnskabsaret. Sammenligningstal og hovedtal tilpasses tilsvarende, som om virksomhederne
havde veeret sasmmenlagt fra og med den tidligste regnskabsperiode, der indgar i arsregnskabet.

35.3.3. Virksomheden kan ogsa veelge at anse sammenlagningen som regnskabsmaessigt gennemfart
pa det reelle erhvervelsestidspunkt, og dermed at indarbejde den regnskabsmaessige virkning af sam-
menlaegningen fra dette tidspunkt. Efter denne fremgangsmade kraeves sammenligningstal ikke til-
passet.

35.3.4. Efter sasmmenlagningsmetoden indregnes og males aktiver og forpligtelser til regnskabsmaes-
sig veerdi opgjort efter den erhvervende virksomheds regnskabspraksis. Aktiver og forpligtelser skal
saledes fremga, som om de oprindeligt var erhvervet af den erhvervende virksomhed. | modsetning
til overtagelsesmetoden omvurderes aktiver og forpligtelser ikke til dagsverdier. Et forskelsbelab
tilleegges eller fratreekkes pa tydelig vis i egenkapitalens reserver, der kan anvendes til at deekke un-
derskud. Transaktionsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de afholdes.

35.4. Andre forhold

35.4.1. Omkostninger, der i forbindelse med virksomhedssammenslutning kan henfares til fremskaf-
felse af en gennemfart kapitalforhgjelse, skal indregnes direkte i egenkapitalen. Omkostninger af-
holdt til at optage lan anvendt til finansiering af en virksomhedssammenslutning modregnes i lane-
provenuet og amortiseres som en del af den effektive rente pa lanet.

35.5. Oplysninger i arsrapporten

35.5.1. Regnskabsvejledningen anbefaler, at der i sammenslutningsaret for hver enkelt vasentlig
virksomhedssammenslutning gives fglgende oplysninger i noterne:

a) Navn og hjemsted samt beskrivelse af de sammensluttede virksomheder
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b) Karakteren af virksomhedssammenslutningen samt den anvendte metode for den regnskabsmaes-
sige behandling

c) Det tidspunkt, fra hvilket sammenslutningen har regnskabsmaessig effekt

d) Angivelse af aktiviteter, som virksomheden har besluttet at afheende eller afvikle som fglge af
virksomhedssammenslutningen

e) Hvor stor en andel af stemmerettighederne i den overtagne virksomhed der erhverves

f) Kostpris, vederlaeggelsesform og eventuelle betingede betalinger.

35.5.2. Virksomhedssammenslutninger, der har vasentlig indflydelse pa udviklingen i de gkonomi-
ske aktiviteter, skal omtales i ledelsesberetningen med oplysning om karakteren af virksomhedssam-
menslutningen.

35.5.3. Regnskabsvejledningen anbefaler oplysninger om indregnet goodwill i overensstemmelse
med afsnit 12.6, hvorefter der skal vises en anlaegsnote for goodwill. Afskrivningsperiodens leengde
skal altid begrundes.

35.5.4. Nar indre vardis metode anvendes, skal noterne indeholde oplysninger om de positive og
negative forskelsbelgb for henholdsvis tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder, som
konstateres ved farste indregning af kapitalandele. Regnskabsvejledningen anbefaler endvidere op-
lysninger om de forskelsbelgb, der resterer pa balancedagen.

35.5.5. Anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger skal beskrives. Det skal herun-
der fremga, hvilke indregningsmetoder og malegrundlag der er anvendt.

35.5.6. Arsregnskabslovens notekrav til koncernregnskabet fremgér af § 126. Der er blandt andet
krav om at oplyse forskelsvaerdier indregnet i egenkapitalen ved anvendelse af sammenlagningsme-
toden, jf. § 126, stk. 7.
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36. Supplerende beretninger

36.1.1. Virksomheden kan vaelge at supplere den lovpligtige del af arsrapporten med eventuelle sup-
plerende beretninger, der beskriver andre aspekter af virksomheden end de gkonomiske forhold. Op-
lysninger af primaert finansiel karakter ma ikke placeres i en supplerende beretning, da supplerende
beretninger alene retter sig mod rapportering om ikke-finansielle forhold som fx virksomhedens so-
ciale ansvar, viden og medarbejderforhold, miljgforhold samt etiske malsatninger.

36.1.2. Velger virksomheden at offentliggare disse supplerende beretninger som en del af arsrappor-
ten, stiller arsregnskabsloven en raekke krav til blandt andet kvaliteten af disse supplerende beretnin-
ger. Herudover preciserer arsregnskabsloven det formelle grundlag for udarbejdelsen af frivillige,
supplerende beretninger.

36.1.3. Supplerende beretninger, der knyttes til arsrapporten, skal placeres sarskilt i denne efter de
lovpligtige bestanddele.

36.1.4. Supplerende beretninger skal give en retvisende redeggrelse inden for rammerne af alminde-
ligt anerkendte retningslinjer for sédanne beretninger. Arsregnskabsloven indeholder ikke en defini-
tion af begrebet ~almindeligt anerkendte retningslinjer”, men det overlades til praksis at udvikle sa-
danne retningslinjer.

36.1.5. Grundlaeggende skal supplerende beretninger ligeledes overholde arsregnskabslovens kvali-
tetskrav om relevans, palidelighed og sammenlignelighed. Endvidere skal de grundlaeggende forud-
setninger (regnskabsprincipperne) opfyldes med de tilpasninger, der fglger af forholdets natur. Loven
indeholder derudover ikke detailbestemmelser, der regulerer indholdet og formen af de supplerende
beretninger.

36.1.6. Af de supplerende beretninger skal fremga de metoder og malegrundlag, efter hvilke beret-
ningerne er udarbejdet.

36.1.7. Supplerende beretninger er ikke omfattet af revision, review eller konsistenstjek, medmindre
virksomheden og revisor konkret aftaler andet.
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37. lIkrafttreeden og fremtidig ajourfagring

37.1.1. Denne ”Regnskabsvejledning for klasse B- og C-virksomheder”, ajourfert marts 2016, erstat-
ter den tidligere udgave fra februar 2013. Vejledningen kan anvendes for arsrapporter, hvor regn-
skabsaret slutter den 31.12.2015 eller senere.

37.1.2. Fremtidig ajourfgring af vejledningen vil ske, nar der vurderes at veere behov herfor.



APPENDIKS A
Definitioner

Begreb

-140 -

Forklaring

Afsnit

Afskrivning

Afskrivningsgrundlag

Aktiebaseret vederlaeggelse

Aktiver

Aktivt marked

Aktuel skat, arets

Amortiseret kostpris

Amortiseringsbelgb

Anlzegsaktiver

Den systematiske fordeling af afskrivningsgrundlaget over
aktivets brugstid.

Afskrivningsgrundlaget for et materielt eller immaterielt
anleegsaktiv er kostpris reduceret med restveerdi (scrap-
veerdi) og nedskrivning og tillagt (eventuel) opskrivning.

Aktiebaseret vederlaeggelse er vederlag i form af aktier,
aktieoptioner, tegningsoptioner eller tilsvarende egenkapi-
talinstrumenter til medarbejdere, leverandgrer mv. som hel
eller delvis betaling for deres ydelser.

Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et
resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra fremtidige
gkonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.

Et marked, hvor transaktioner med aktivet eller forpligtel-
sen finder sted med tilstraekkelig hyppighed og i et til-
streekkeligt omfang til lgbende at give prisfastsattelsesop-
lysninger.

Skatten af arets skattepligtige indkomst samt regulering af
tidligere ars aktuelle skat.

Et malegrundlag, der anvendes ved maling af visse finan-
sielle aktiver/forpligtelser i perioden mellem fgrste indreg-
ning til kostpris og afgang fra balancen ved aktivets/for-
pligtelsens udlgb/indfrielse. Vardien i balancen er den
veerdi, som blev malt ved farste indregning med:

a) fradrag af afdrag

b) tilleeg eller fradrag af den samlede afskrivning pa for-
skellen mellem det oprindeligt indregnede belgb og det
belgb, der forfalder ved udlgb, og

c) fradrag af nedskrivninger.

Indteegts- eller omkostningsferte kurstab/-gevinster, der
over lanets lgbetid svarer til forskellen mellem lanets ho-
vedstol og det udbetalte provenu.

Aktiver, der er bestemt til vedvarende eje eller brug for
virksomheden.

13

13

30

11

16

23

16

24

11, 13
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Arbejdskapital

Associeret virksomhed

Badwill

Balanceorienteret geeldsme-
tode

Balancesum

Begivenheder efter balance-
dagen

Bestemmende indflydelse

Betinget lejeydelse

Betydelig indflydelse

Bogfart pariveerdi

Brugstid, ejet aktiv

De til driftsaktiviteten knyttede aktiver og geeldsposter,
herunder varebeholdninger, tilgodehavender fra salg samt
leverandgrgeeld mv.

En virksomhed, som ikke er en dattervirksomhed, men i
hvilken en anden virksomhed og dennes dattervirksomhe-
der besidder kapitalandele og udaver en betydelig indfly-
delse pa virksomhedens finansielle og driftsmassige le-
delse. En virksomhed formodes at udgve betydelig indfly-
delse, hvis virksomheden og dens dattervirksomheder til-
sammen besidder 20 procent eller mere af stemmerettighe-
derne.

Se Negativ goodwill.

Et begreb, hvorefter udskudt skat bliver opgjort som skat-
ten af midlertidige forskelle mellem skattemaessige og
regnskabsmaessige veerdier.

Summen af alle aktivposter.

Begivenheder - savel positive som negative - der indtraf-
fer i perioden mellem balancedagen og det tidspunkt, hvor
arsrapporten godkendes. Sadanne begivenheder inddeles i:

a) Regulerende begivenheder, der vedrgrer forhold eller
situationer, der eksisterede pa balancedagen

b) Ikke-regulerende begivenheder, der vedrgrer forhold el-
ler situationer opstaet efter balancedagen.

Afgerende beslutningskraft for gkonomiske og driftsmaes-
sige beslutninger i virksomheden.

Den del af leasingydelsen, der ikke er et fast belgb, og som
er baseret pa en anden faktor end blot tid (eksempelvis en
procent af omsetning, omfanget af anvendelse, prisindeks,
markedsrente).

Stor mulighed for at pavirke gkonomiske og driftsmassige
beslutninger i virksomheden.

Ved en stykakties eller en stykanparts bogfarte pariveerdi
forstas den verdi, som fremkommer ved at dividere den i
vedteegterne angivne selskabskapital med antallet af ud-
stedte kapitalandele.

Den periode, hvori et materielt anleegsaktiv eller et imma-

terielt anleegsaktiv forventes anvendt i virksomheden, eller
det samlede produktionsvolumen, som et materielt anlaegs-
aktiv forventes at producere for virksomheden.

25

16

23, 35
23

2,11

29

14

29

21

13
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Brugstid, leaset aktiv Den periode, hvori et leaset aktiv forventes anvendt i virk- 14
somheden uafhangigt af leasingperioden, eller den sam-
lede produktionsvolumen, som et aktiv forventes at produ-
cere for virksomheden.

Brugsveerdi Se Kapitalveerdi.

Bruttoinvestering, leasing  Det samlede belgb af minimumsleasingydelserne ved en 14
finansiel leasingkontrakt set fra leasinggivers side samt en-
hver ikke-garanteret restveerdi, der tilfalder leasinggiver.

Bruttoveerdier Aktiver og forpligtelser samt indteegter og omkostninger 3
ma ikke modregnes og praesenteres som nettovaerdier.

Dagsverdi Kontant salgsverdi ved handel mellem kvalificerede, vil- 13, 14,
lige og indbyrdes uafhangige parter - eventuelt opgjort ef- 16
ter tilneermet metode.

Dattervirksomhed En virksomhed, der er underlagt bestemmende indflydelse 16, 35
af en modervirksomhed.

Domicilejendomme Ejendomme, der i vaesentligt omfang anvendes i virksom- 15
heden til administration, produktion eller i forbindelse
med handel med varer eller tjenesteydelser mv.

Driftsaktiver Andre aktiver end spekulationsaktiver. 24

Driftsaktivitet Virksomhedens hovedaktivitet og andre aktiviteter, der 25
ikke er henfart til investerings- eller finansieringsaktivite-
ten.

Driftskapital Se Arbejdskapital.

Egenkapital Forskellen mellem verdien af indregnede aktiver og ind- 21
regnede forpligtelser.

Egenkapitalinstrumenter Aftaler, der giver en juridisk eller fysisk person andel i en 24
anden virksomheds nettoaktiver.

Egne kapitalandele Kapitalandele, der er udstedt af virksomheden, og som er 16

erhvervet og besiddes af den udstedende virksomhed selv
eller dens dattervirksomheder.
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Entreprisekontrakt

Eventualaktiv

Eventualforpligtelse

Faktisk forpligtelse

Faktureringsmetoden
(salgsmetoden)

En individuelt forhandlet kontrakt om anlaeg, opfarelse el-
ler bygning af et aktiv eller af flere aktiver, der er indbyr-
des forbundne eller ssmmenhgngende som fglge af deres
design, teknologi eller funktion eller af den planlagte an-
vendelse.

En entreprisekontrakt kan tillige veere en kontrakt om an-
dre arbejder om udvikling, tilretning, installation eller le-
vering af et anleeg, herunder hardware og software, eller af
flere anlaeg, der er indbyrdes forbundne eller sammenhan-
gende som fglge af deres design, teknologi eller funktion
eller af den planlagte anvendelse, samt kontrakter om ad-
vokat-, revisions- og radgivningsopgaver samt tilsvarende
serviceydelser.

Forhold, der eksisterer pa balancedagen som resultat af
tidligere begivenheder, og som kan medfgre fremtidige
gkonomiske fordele, men hvor aktivets eksistens farst kan
bekreeftes af en eller flere usikre fremtidige begivenheder,
som er uden for virksomhedens kontrol.

a) Et forhold, der eksisterer pa balancedagen som resul-
tat af tidligere begivenheder, og som kan medfare af-
staelse af fremtidige skonomiske fordele, men hvor
forpligtelsens eksistens farst kan bekraeftes af en eller
flere usikre fremtidige begivenheder, som er uden for
virksomhedens kontrol, eller

b) En forpligtelse, der eksisterer pa balancedagen som
resultat af tidligere begivenheder, men hvor det ikke
er sandsynligt, at afviklingen vil medfare afstaelse af
fremtidige gskonomiske fordele, eller

c) En forpligtelse, hvis belgbsmeessige starrelse ikke kan
males med tilstreekkelig palidelighed.

Forpligtelse, der er opstaet ved lgfte eller beslutning, som
er tilkendegivet over for en anden part.

Indteegtsmetode, hvor indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgarelsen, nar arbejdet er afsluttet eller i al
vaesentlighed er afsluttet. Nar faktureringsmetoden anven-
des, males det igangveerende arbejde i balancen til medga-
ede omkostninger (kostpris).

19

28

28

22

19



Begreb

-144 -

Forklaring

Afsnit

Fastpriskontrakt

Finansiel leasingkontrakt

Finansiel stilling

Finansielle aktiver

Finansielle forpligtelser

Finansielle indtaegter

Finansielle instrumenter,
primare

Finansielle instrumenter,
afledte

Finansieringsaktivitet

Finansieringsindtaegter

Finansieringsomkostninger

Entreprisekontrakt, hvor leverandgren som betaling mod-
tager en forud aftalt samlet kontraktpris eller en forud af-
talt pris pr. leveret ydelse eller vare.

En finansiel leasingkontrakt er en leasingkontrakt, hvorved
alle vaesentlige risici og fordele forbundet med besiddelsen
af et aktiv overdrages til leasingtager, uanset at ejendoms-

retten fortsat tilkommer leasinggiver og eventuelt overdra-
ges til leasingtager ved leasingperiodens slutning.

Ved finansiel stilling forstas et samlet billede af virksom-
hedens finansielle struktur, likviditets- og egenkapital-
maessige situation.

Aktiver i form af:

a) Likvider

b) Aftalt ret til at modtage likvider eller andre finansielle
aktiver fra tredjemand

c) Aftalt ret til at udveksle aktiver eller forpligtelser med
tredjemand pa vilkar, der kan vare gunstige, eller

d) Ret over egenkapital i en anden virksomhed.

Se Geldsforpligtelser.

Eksempelvis: positive vaerdireguleringer af finansielle ak-
tiver, gevinster ved realisation heraf, renter, udbytter og
andre indtaegter knyttet til aktiverne.

Finansielle indtegter indgar ved fastleeggelsen af, hvilken
regnskabsklasse virksomheden omfattes af, jf. ARL § 7,
stk. 4.

Eksempelvis: Tilgodehavender, likvider og geeldsforplig-
telser.

Eksempelvis: Terminsforretninger, optioner, swaps og an-
dre derivater.

Andringer i starrelsen og sammensatningen af virksom-
hedens egenkapital og lan.

Eksempelvis: Renter, kursgevinster, modtaget udbytte,
amortisering af aktiver og geeld, procenttilleeg for sel-
skabsskat.

Eksempelvis: Renter, kurstab, amortisering af aktiver og
geld, beregnede renter af leasinggeeld, procenttilleeg for
selskabsskat.

19

14

27

16

24

18, 20,
24
24, 34

25

32
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Forpligtelse En pa balancedagen eksisterende pligt, opstaet som resul- 11, 24
tat af tidligere begivenheder, og hvis indfrielse forventes at
medfare afstaelse af fremtidige gkonomiske fordele.
Forskelsbelgb Se Goodwill 23,35
Forskning Grundlaeggende undersggelser ivaerksat af en virksomhed 12
for at opna en ny videnskabelig eller teknisk viden og ind-
sigt.
Fradragsberettiget midler- ~ En midlertidig forskel, der vil pavirke opgarelsen af den 23
tidig forskel skattepligtige indkomst med et negativt belgb, nar den ud-
lignes.
Fremmed valuta Enhver anden valuta end den valuta, som arsrapporten af- 33
leegges i.
Garanteret restveerdi For leasingtager den del af restveerdien, der er garanteret 14
af enten leasingtager eller en tredjepart tilknyttet denne
(garantibelgbet er det maksimale belgb, som kan komme
til udbetaling), og for leasinggiver den del af restveerdien,
der er garanteret af enten leasingtager eller en tredjepart,
som ikke er neertstaende til leasinggiver, og som gkono-
misk er i stand til at opfylde forpligtelserne i henhold til
garantien.
Genanskaffelsesvardi Den pris, der skal betales for at genanskaffe et tilsvarende 13
aktiv pa balancedagen.
Genindvindingsveerdi, Den hgjeste veerdi af kapitalveerdien og salgsveerdien fra- 13, 16
aktiver trukket forventede omkostninger ved et salg (nettosalgs-
veerdien).
Godkendt revisor En statsautoriseret eller registreret revisor, der er godkendt 5
efter revisorloven (2008) 8§ 3 eller § 10, stk. 1.
Going concern Betegnelse for, at virksomheden frem til afleeggelsen af 3
naeste arsrapport forventes at fortsatte sin aktivitet.
Goodwill Positivt forskelsbelab opstaet ved kab af en kapitalandel. 23,35

Opggeres som forskellen mellem kapitalandelens kostpris
og dagsveerdien af den erhvervede virksomheds identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser.
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Grundleggende Overordnet kvalitetsnorm for alle arsrapporter aflagt efter 3
forudsaetninger arsregnskabsloven.
Geeldsforpligtelser En aftalt pligt til at afgive likvider eller andre finansielle 24
aktiver til tredjemand eller en aftalt pligt til at udveksle fi-
nansielle aktiver eller finansielle forpligtelser med tredje-
mand pa vilkar, der kan vare ugunstige.
Handelsbeholdning, Virksomhedens beholdning af finansielle aktiver, som er 16
finansielle aktiver erhvervet med et kortsigtet gevinstformal for gje, herunder
ved spekulation i endringer i markedspriser for det erhver-
vede aktiv. Der kan eksempelvis veere tale om mindre ka-
pitalandele, veerdipapirer, fordringer eller likvider.
Handelsbeholdning, geld ~ Geeld, der alene er optaget med det formal at opna en ge- 24
vinst ved en senere indfrielse.
Handelsejendomme Ejendomme, der er opfart eller anskaffet med videresalg 15
for gje inden for en kortere arraekke.
Handelsveerdi Det belgb, som et aktiv kan omsgttes til mellem en kvali- 35
ficeret villig kaber og en kvalificeret villig selger ved en
handel mellem indbyrdes uafhangige parter.
Heltidsbeskeftigede Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaftigede beregnes sa 2,22
vidt muligt efter de regler, der er fastsat i medfer af sel-
skabsloven, dvs. opggrelsen foretages med udgangspunkt i
virksomhedens indbetalinger til ATP.
Hensat forpligtelse Belgb, der dekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn 22
til sterrelse eller forfaldstid, og som vedrarer regnskabs-
aret eller tidligere regnskabsar.
Historisk kurs Transaktionsdagens valutakurs pa tidspunktet for farste 33
indregning af et ikke-moneteaert aktiv.
Igangveerende arbejde Se entreprisekontrakt.
for fremmed regning
Investeringsejendomme Investering i grunde, bygninger, en del af en bygning eller 15

i bade grunde og bygninger med det formal at opna afkast
af den investerede kapital i form af labende driftsafkast
og/eller kapitalgevinst ved videresalg.
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Ikke-garanteret restveerdi

Ikke-indtjent finansierings-
indtaegt

Ikke-moneteere poster

Indre veerdi

Indirekte produktionsom-
kostninger (ipo’er)

Indregningsmetoder

Indtaegt

Integreret udenlandsk enhed

Intern rente i en leasingkon-
trakt

Den del af leasingaktivets restveerdi, som ved en realisa-
tion foretaget af leasinggiver ikke er sikret, eller som kun
er garanteret af nartstaende til leasinggiver.

Forskellen mellem:

a) Det samlede belgb af minimumsleasingydelserne ved
en finansiel leasingkontrakt set fra leasinggivers side
samt enhver ikke-garanteret restveerdi, der tilfalder lea-
singgiver, og

b) Nutidsverdien af (a) ovenfor beregnet med leasing-
kontraktens interne rente.

Aktiver og forpligtelser, der ikke afregnes i fastlagte eller
bestemmelige belgh. Eksempelvis:

e Im-/materielle anleegsaktiver

e Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder

e Varebeholdninger

e Forudbetalte omkostninger mv.

e Periodiserede indtaegter.

Andelen af regnskabsmaessig egenkapital i en anden virk-
somhed.

Ressourcer, der i fremstillingsperioden er medgaet ved
produktionen, og som indirekte kan henfares til den pa-
geeldende vare. Ipo’er kan vere savel variable som faste
omkostninger.

De metoder, der skal benyttes, nar en begivenhed eller
transaktion indregnes i arsregnskabet.

Verdien af en gkonomisk fordel, der er tilfaldet virksom-
heden. Verdistigning af aktiver eller fald i forpligtelser,
bortset fra indskud fra virksomhedsdeltagere. Indtegter
omfatter omseetning, andre driftsindtaegter, finansielle ind-
teegter samt gevinster.

En udenlandsk virksomhed, hvis aktiviteter er en integre-
ret del af den rapporterende virksomheds aktiviteter.

Den tilbagediskonteringsfaktor, som ved leasingkontrak-

tens indgaelse far den samlede nutidsveerdi af minimums-
leasingydelserne og den ikke-garanterede restveerdi til at

veere lig med det leasede aktivs dagsveerdi.

14

14

33

16

13,17

27

33

14
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Investeringsaktivitet, penge- Pengestramme fra keb og salg af anlsegsaktiver og andre 25
strgmsopgearelse investeringer, der ikke indgar som likvider.
Kalkuleret rentesats Et vejet gennemsnit af virksomhedens finansieringsom- 32
kostninger for udestdende lan i regnskabsaret. Er en del af
det anskaffede aktiv finansieret ved et specifikt Ian, holdes
dette 1an udenfor, og finansieringsomkostninger herfra
indregnes direkte.
Kapitalandele Andele af andre selskabers egenkapital (aktier, anparter el- 16
ler andet).
Kapitalveerdi, aktiver Den tilbagediskonterede vardi (nutidsveerdi) af fremtidige 16
forventede nettoindbetalinger, som et aktiv forventes at
ville indbringe ved fortsat benyttelse i den nuveerende
funktion i virksomheden. (Kapitalveerdien betegnes ogsa
som nytteveerdien eller brugsvardien.)
Kapitalveerdi, forpligtelser  Den tilbagediskonterede verdi (nutidsveerdi) af fremtidige 24
forventede nettoudbetalinger, som skal betales i forpligtel-
sens restlevetid.
Koncern En modervirksomhed og alle dens dattervirksomheder. 35
Koncernregnskab Arsregnskab for en af virksomheden ledet koncern. 35
Konsistens Alle aktiver, forpligtelser, indtaegter eller omkostninger af 3
samme type skal indregnes efter ssmme metoder og males
efter samme grundlag.
Kontinuitet Regnskabsposter klassificeres, indregnes og males pa 3
samme vis i pa hinanden fglgende arsrapporter.
Kontrakter til senere opfyl- En kontrakt, hvor begge parter skal preestere en ydelse, sa- 22
delse ledes at parternes praestationer forholder sig til hinanden
som ydelse og vederlag, som fx i en kabs- eller salgssitua-
tion.
Kortfristet aktiv Et aktiv, der opfylder ét af fglgende kriterier: 11

a) Det forventes realiseret, eller det besiddes med salg el-
ler forbrug for gje som led i virksomhedens normale
driftscyklus.

b) Det besiddes primert med handel for gje.

c) Det forventes realiseret inden for 12 maneder efter ba-
lancedagen.

d) Deteriform af likvider, medmindre det er underlagt
en begraensning, som ger, at det ikke kan omsettes el-
ler anvendes til at indfri en forpligtelse i mindst 12 ma-
neder efter balancedagen.
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Kostpris, aktiv Kostpris for et aktiv er det belgb, der er ydet som vederlag 12,13,
for aktivet, uanset om dette er anskaffet fra en ekstern part 17
eller internt fremstillet.
Kostpris, forpligtelse Kostprisen for en forpligtelse er det belgb, der er modtaget 24
som vederlag for forpligtelsen.
Kostpris, amortiseret Se Amortiseret kostpris.
Kostpris for en vare, materi- Det belgb, der er ydet som vederlag for aktivet, uansetom 12,13,
elt og immaterielt anleegsak- aktivet er anskaffet fra en ekstern part eller er helt eller 17
tiv eller investeringsejendom delvist egenproduceret.
Kostpris, finansielt aktiv Det belgb, der er ydet som vederlag for et finansielt aktiv, 16
erhvervet hos en ekstern part.
Kostpris-plus-kontrakt Entreprisekontrakt, hvor leverandgren som betaling mod- 19
tager godtgarelse for kostpris med tilleeg af enten en pro-
centvis avance eller et fast honorar.
Kabspris, vare Varens pris med fradrag af varerabatter, bonus og lign. 17
Langfristet aktiv Et aktiv, som ikke anses for kortfristet. 11
Leasingkontrakt En aftale, ifglge hvilken leasinggiver for en aftalt periode 14
overdrager brugsretten til et aktiv til leasingtager mod en
eller flere betalinger.
Leasingkontrakt, finansiel  En leasingkontrakt, hvorved alle vaesentlige risici og for- 14
dele forbundet med ejendomsretten til et aktiv overdrages,
uanset om ejendomsretten overdrages ved leasingperio-
dens slutning eller ikke.
Leasingkontrakt, indgaelse  Det farstkommende tidspunkt af henholdsvis tidspunktet 14
for parternes forpligtelse til leasingkontraktens hovedvil-
kar, tidspunktet for kontraktens underskrivelse eller tids-
punktet for kontraktens ikrafttraeden.
Leasingkontrakt, operationel Enhver leasingkontrakt, der ikke er en finansiel leasing- 14

kontrakt.
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Leasingkontrakt, uopsigelig

Leasingperioden

Likvide beholdninger

Likvider

Lanerente, leasingtagers op-
gjorte

Materielle anleegsaktiver

Mellemstor virksomhed
(klasse C-mellem virksomhed)

En leasingkontrakt, som kun er opsigelig:

a) Huvis der indtraeffer en usandsynlig haendelse

b) Med leasinggivers tilladelse

c) Huvis leasingtager indgar en ny leasingkontrakt om
samme eller et tilsvarende aktiv med samme leasinggi-
ver, eller

d) Ved leasingtagers betaling af et yderligere belgb, sale-
des at der ved kontraktens indgaelse er en rimelig sik-
kerhed for, at leasingkontrakten fortsatter.

Den uopsigelige periode, i hvilken leasingtager har for-
pligtet sig til at lease aktivet, og eventuelle yderligere peri-
oder med eller uden yderligere betaling, for hvilke leasing-
tager har ret til at fortseette med at lease aktivet, nar det
blot ved leasingkontraktens indgaelse er rimeligt sikkert,
at leasingtager vil udnytte retten.

Kontanter samt indskud til fri disposition i pengeinstitut-
ter.

Likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der
uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og
hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdiandringer.

Den rente, som leasingtager skulle betale pa en tilsvarende
leasingkontrakt eller, hvis denne ikke kan opgeres, den
rente, som leasingtager ved leasingkontraktens indgaelse
skulle betale ved over en tilsvarende periode og med til-
svarende sikkerhed at lane tilstreekkelige midler til at kabe
aktivet.

En virksomheds fysiske aktiver, der er anskaffet eller
fremstillet til brug i virksomheden til produktion, handel
med varer eller tjenesteydelser, udlejning eller administra-
tive formal, og som forventes anvendt i mere end et regn-
skabsar.

En virksomhed, der ikke er en mindre virksomhed (klasse
B-virksomhed), og i 2 pa hinanden fglgende regnskabsar
ikke overstiger 2 af fglgende 3 graenser:

a) Balancesum maks. 156 mio. kr.
b) Nettoomsatning maks. 313 mio. kr.
c) Antal heltidsbeskeftigede maks. 250.

De til enhver tid fastsatte graenser fremgar af ARL § 7, stk.
2, nr. 2.

14

14

20

20

14

13
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Virksomheder, hvis finansielle indtaegter eller indtegter
fra investeringsvirksomhed mindst svarer til nettoomsaet-
ningen, skal ved beregningen af starrelsesgraenserne an-
vende nettoomsatningen med tilleeg af finansielle indteaeg-
ter og indtaegter fra investeringsvirksomhed. Som indtaeg-
ter af investeringsvirksomhed anses positive verdiregule-
ringer omfattet af arsregnskabslovens § 38, stk. 1, og reali-
serede gevinster ved salg af investeringsejendomme.

Midlertidig forskel Forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og den 23
skattemaessige veerdi.

Mikrovirksomhed En meget lille virksomhed omfattet af regnskabsklasse B, 1
der i 2 pa hinanden falgende regnskabsar ikke overskrider
2 af folgende 3 graenser:

a) Balancesum maks. 2,7 mio. kr.
b) Nettoomsetning maks. 5,4 mio. kr.
¢) Antal heltidsbeskeftigede maks. 10

De til enhver tid fastsatte granser fremgar af ARL § 22a,
stk. 1.

Virksomheder, hvis finansielle indtaegter eller indtegter
fra investeringsvirksomhed mindst svarer til nettoomsaet-
ningen, skal ved beregningen af stgrrelsesgraenserne an-
vende nettoomsatningen med tilleeg af finansielle indtaeg-
ter og indtaegter fra investeringsvirksomhed. Som indteeg-
ter af investeringsvirksomhed anses positive verdiregule-
ringer omfattet af arsregnskabslovens § 38, stk. 1, og reali-
serede gevinster ved salg af investeringsejendomme.

Mindre virksomhed En virksomhed, der i 2 pa hinanden fglgende regnskabsar 2
(klasse B-virksomhed) ikke overstiger 2 af folgende 3 graenser:

a) Balancesum maks. 44 mio. kr.
b) Nettoomsztning maks. 89 mio. kr.
¢) Antal heltidsbeskaftigede maks. 50.

De til enhver tid fastsatte graenser fremgar af ARL § 7, stk.
2,nr. 1.

Virksomheder, hvis finansielle indtaegter eller indtaegter
fra investeringsvirksomhed mindst svarer til nettoomsaet-
ningen, skal ved beregningen af stgrrelsesgraenserne an-
vende nettoomsatningen med tilleeg af finansielle indteaeg-
ter og indteegter fra investeringsvirksomhed. Som indteg-
ter af investeringsvirksomhed anses positive veerdiregule-
ringer omfattet af arsregnskabslovens § 38, stk. 1, og reali-
serede gevinster ved salg af investeringsejendomme.
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Minimumsleasingydelser

Modervirksomhed

Moneteere poster

Maling

De ydelser, som leasingtager er eller kan blive forpligtet til
at erleegge i lgbet af leasingperioden (med udeladelse af de
betingede lejeydelser, serviceomkostninger og skatter, der
skal afholdes af leasinggiver og refunderes til denne),
samt:

a) For leasingtagers vedkommende ethvert belgb, der er
garanteret af leasingtager eller en part tilknyttet lea-
singtager, eller

b) For leasinggivers vedkommende enhver restveerdi, der
er garanteret leasinggiver af enten:

(1) Leasingtager

(i) En neertstaende part til leasingtager eller

(iii) Enuafhaengig tredjepart, der gkonomisk er i stand
til at opfylde denne garanti.

Safremt leasingtager imidlertid har en kaberet til aktivet til
en pris, der forventes at veere sa meget lavere end dags-
veerdien pa tidspunktet, hvor kagberetten kan udnyttes, at
det ved leasingkontraktens indgaelse er sandsynligt, at ret-
ten vil blive udnyttet, omfatter minimumsleasingydelserne
den minimumsydelse, der skal betales over leasingperio-
den, samt den ydelse, der er ngdvendig for at udnytte ko-
beretten.

En virksomhed, som har bestemmende indflydelse over en
eller flere dattervirksomheder.

Likvider samt aktiver, geldsforpligtelser og hensatte for-
pligtelser, der afregnes i fastlagte eller bestemmelige be-
lgb. Moneteere poster er eksempelvis:

Tilgodehavender

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Visse hensatte forpligtelser, herunder udskudt skat
Geeldsforpligtelser, dog ikke periodiserede indtaegter.

Ved maling forstas fastsattelse af den veerdi, hvormed
virksomhedens enkelte aktiver og forpligtelser, indtegter
og omkostninger indregnes i arsregnskabets enkelte regn-
skabsposter.

Maling kan foretages pa grundlag af forskellige male-
grundlag, eksempelvis historisk kostpris, dagsveerdi mv.

14

16, 35

33
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Nedskrivning, materielt Reduktion af et materielt anleegsaktivs regnskabsmaessige 13
anleegsaktiv veerdi foranlediget af, at genindvindingsverdien er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.
Negativ goodwill Negativ goodwill er en negativ forskel mellem kostprisen 35
for en virksomhed og den overtagende virksomheds andel
af dagsveerdien af den overtagne virksomheds identificer-
bare aktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.
Nettofinansieringsomkost-  Finansieringsomkostninger efter fradrag for eventuelle fi- 32
ninger nansielle indtaegter af midlertidige investeringer / anbrin-
gelser af det optagne lan.
Nettoinvestering, om valuta Den regnskabsafleeggende virksomheds andel i en anden 33
(udenlandsk) virksomheds nettoaktiver (kapitalandel).
Nettoomsatning Salgsveerdien af produkter og tjenesteydelser mv., der hen- 2
harer til virksomhedens ordinare aktiviteter, med fradrag
af prisnedslag, merveerdiafgift og anden skat, der er di-
rekte forbundet med salgsbelgbet.
Nettoomsztning, arsbasis  Er et regnskabsar kortere eller leengere end 12 maneder, 2
forhgjes eller formindskes nettoomsetningen forholds-
maessigt, saledes at der opnas et belgb svarende til belgbet
for en periode pa 12 maneder.
Starrelsen af det beregnede belgb anvendes ved virksom-
hedens indplacering i en regnskabsklasse.
Nettorealisationsveerdi, Salgsveerdi med fradrag af omkostninger ved realisation af 16
finansielle aktiver det pagzldende aktiv eller forpligtelse.
Nettorealisationsveerdi, Summen af fremtidige afdrag. 24
geeld
Nettorealisationsveerdi, Summen af de fremtidige nettoindbetalinger, som tilgode- 18
tilgodehavende havendet forventes at indbringe som led i normal drift.
Nettorealisationsverdi, vare Forventet salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkost- 17
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere sal-
get.
Nettosalgspris, Det belgb, der forventes at kunne opnas ved salg af et ak- 13

materielt anlaegsaktiv

tiv ved en handel mellem kvalificerede, villige, indbyrdes
uafhaengige parter med fradrag af salgsomkostninger.
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Neutralitet

Nytteveerdi

Nertstaende parter

Omkostning

Omstrukturering

Omsatningsaktiver

Operationel leasingkontrakt

Opskrivning

Overtagelsestidspunkt

Pengestramme

Periodisering

Der skal tages hgjde for enhver veerdieendring, uanset ind-
virkningen pa egenkapital og resultatopgerelse. Indregning
skal veere neutral i forhold til regnskabets gvrige udvisende.

Se Kapitalverdi.

En neertstaende part er en person eller en virksomhed, der
har forbindelse med den regnskabsafleeggende virksom-
hed. Den preacise definition findes i den til enhver tid EU-
godkendte version af IAS 24, for tiden i IAS 24, afsnit 9.

Fald i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af
afgang eller veerdiforringelse af aktiver eller stigning i for-
pligtelser, som medferer fald i egenkapitalen. | omkostnin-
ger indgar ikke udlodning eller uddelinger til ejere.

En planlagt proces, der er under ledelsens kontrol, og som
pa vaesentlige punkter &ndrer ved: a) omfanget af et af
virksomhedens forretnings- eller aktivitetsomrader eller b)
den made, hvorpa et forretnings- eller aktivitetsomrade
drives.

Aktiver, der ikke er anleegsaktiver.

Enhver leasingkontrakt, der ikke er en finansiel leasing-
kontrakt.

Forggelse af et materielt eller immaterielt anleegsaktivs
regnskabsmaessige veerdi foranlediget af, at dagsveerdien er
hgjere end den regnskabsmaessige veerdi.

Det tidspunkt i forbindelse med en virksomhedsoverta-
gelse, hvor bestemmende indflydelse over den overtagne
virksomheds nettoaktiver og drift ubetinget overgar til den
overtagende virksomhed.

Ind- og udbetalinger af likvider.

Transaktioner, begivenheder og vaerdigndringer skal ind-
regnes, nar de indtraeffer, uanset tidspunktet for betaling.

3

13

29

35

11

14

13

35

25
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Produktionsmetoden

Palidelig
Rapporteringsvaluta

Regnskabsmaessig veerdi

Regnskabsmaessigt sken

Regnskabspraksis

Regnskabsprincip

Relevans

Restveerdi

Resultatdisponering

Retlig forpligtelse

Retningslinjer, almindeligt
anerkendte

Indteegtsmetode (kriterium), hvor indteegter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at arbejdet
bliver udfart. Nar produktionsmetoden anvendes, males
det igangveerende arbejde i balancen til den opgjorte salgs-
veerdi af den udfarte del af arbejdet. Salgsvaerdien for et
igangveerende arbejde udger den forholdsmaessige andel af
den kontraktfastsatte pris henholdsvis kalkulerede salgs-
pris, der er indtjent for den pa balancedagen udferte andel
af det samlede entreprisearbejde.

Verificerbar og troveerdig.
Den valuta, arsrapporten aflaegges i.

Den veerdi, hvormed et aktiv eller en forpligtelse er ind-
regnet i arsregnskabet.

Ledelsens vurdering af det mest sandsynlige gkonomiske
forlgb eller udfald af fremtidige begivenheder og den virk-
ning, disse forventes at fa pa posterne i arsregnskabet. Ek-
sempelvis skan over tabsrisiko eller skan over levetider.

Kriterier og metoder for indregning og maling samt prae-
sentation, herunder klassifikation, af arsregnskabets en-
kelte poster.

Se Grundlzggende forudseaetninger.

Betydende for en beslutning, serligt regnskabsbrugeres
beslutninger pa baggrund af regnskabsoplysninger.

Det belgb, virksomheden forventer at modtage ved afhaen-
delse eller udrangering af et immaterielt eller materielt an-
legsaktiv ved udlgb af dets brugstid. Restvardien males til
balancedagens prisniveau, dvs. at forventet fremtidig infla-
tion ikke indgar i belgbet. Restveerdi kan ogsa benavnes
scrapveerdi.

Ledelsens forslag til anvendelse af arets resultat og over-
fart resultat fra tidligere ar.

Forpligtelse, der er opstaet ved aftale, lovgivning eller
retspraksis.

En kvalitetsnorm for udarbejdelse af supplerede beretnin-
ger, udviklet af praksis.

19

2,3
33

13, 23

27

27

27

2,3

13

22

36
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Retvisende billede Kvalitetsnorm for arsregnskabet. 3

Salgsveerdi, aktiv Den veerdi, et aktiv kan s&lges for pa balancedagen, ek- 16
sempelvis en barskurs.

Salgsveerdi, forpligtelse Det belgb, der skal betales for at frigere sig af en forplig- 24
telse pa balancedagen.

Salgsveerdien for et igang-  Den forholdsmaessige andel af den kontraktfastsatte pris 19

veerende arbejde (fastpriskontrakt) henholdsvis kalkuleret salgspris (kost-
pris-plus-kontrakt), der er indtjent for den pa balancedagen
udfarte andel af det samlede entreprisearbejde.

Sandsynligt Ved sandsynligt forstas, at sandsynligheden for, at en be- 8
givenhed indtreeffer, er starre end sandsynligheden for, at
begivenheden ikke indtraffer.

Sandsynligt, overvejende Ved overvejende sandsynligt forstas, at det er sa godt som 28
sikkert (virtually certain), at begivenheden indtraffer.

Scrapveerdi Se Restveerdi.

Selvsteendig udenlandsk en- En selvstendig udenlandsk enhed er en udenlandsk virk- 33

hed somhed, hvis aktiviteter ikke er en integreret del af den
rapporterende virksomheds aktiviteter.

Sikring, valuta En transaktion anses for indgaet i sikringsgjemed, hvis fgl- 34
gende betingelser er opfyldt:

a) Det sikrede skal udsatte virksomheden for en valuta-
kursrisiko

b) Sikringen skal veere effektiv med henblik pa at redu-
cere denne risiko

c) Det sikrede og sikringstransaktionen skal vaere identi-
ficerede som sadanne, og

d) For aktiver og forpligtelser, som virksomheden forven-
ter at modtage eller patage sig, skal det veere sandsyn-
ligt, at transaktionerne, der skaber den sikrede valuta-
position, vil blive gennemfart. Alle vaesentlige karak-
teristika og betingelser for de forventede transaktioner
skal veere fastlagte, herunder forventet tidspunkt for
transaktionernes gennemfgrelse, transaktionstype og
den belgbsmaessige starrelse.

Skat af egenkapitalbevaegel- Den andel af arets skat, der vedrarer posteringer direkte pa 23

ser, arets egenkapitalen.

Skat, arets Summen af arets aktuelle skat og arets udskudte skat samt 23

eventuelle reguleringer af skatter vedrgrende tidligere ar.
Skat af arets resultat er den andel af arets skat, der ikke
vedrgrer posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Skattemaessig veerdi

Skattepligtig midlertidig
forskel

Sma virksomheder

Stor virksomhed
(klasse C-stor virksomhed)

Supplerende beretninger

Terminskurs

Tilgodehavende

Tilskud

Transaktionsdagens kurs

Udenlandsk virksomhed

Udvikling

Udskudt skat

Den veerdi, der er knyttet til et aktiv henholdsvis en for- 23
pligtelse ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst.

En midlertidig forskel, der vil pavirke opgerelsen af den 23
skattepligtige indkomst med et positivt belgb, nar den ud-
lignes.

Se Mindre virksomhed. 2

Virksomhed, der overskrider stgrrelsesgraenserne for en 2
mellemstor virksomhed.

Andre rapporter om virksomhedens udvikling, der afgives 2,36
i tilknytning til arsrapporten, eksempelvis miljgrapporter
0g videnregnskaber.

Den valutakurs, der er fastsat i en aftale om omveksling af 34
2 valutaer pa en fremtidig dato.

En aftalemaessig ret mellem 2 eller flere parter til at mod- 18
tage likvider.
Statte, der ydes af en uafhangig part i form af overfarsel 8

af ressourcer til en virksomhed til gengeeld for tidligere el-
ler fremtidig opfyldelse af visse betingelser knyttet til
virksomhedens aktiviteter.

Omvekslingskursen pa den dato, hvor en transaktion fin- 33
der sted.
En udenlandsk virksomhed er en filial, en dattervirksom- 33

hed, en associeret virksomhed, en felles ledet virksomhed
(joint venture) eller lignende, hvis regnskab aflaegges i en
anden valuta end rapporteringsvalutaen.

Anvendelse af forskningsresultater eller anden viden til 12
fremstilling af nye eller vaesentligt forbedrede produkter

eller processer forud for pabegyndelsen af en erhvervs-

maessig udnyttelse.

Skatten af midlertidige forskelle, som forventes afregnet 23
ved fremtidig udligning af de midlertidige forskelle. Ud-

skudt skat omfatter savel udskudte skatteforpligtelser som

udskudte skatteaktiver.
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Udskudt skat, arets

Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteforpligtelse

Varebeholdning

Virksomhedsdeltager

Virksomhedskapital

Virksomhedsovertagelse

Virksomhedssammenlaeg-
ning

Virksomhedssammenslut-
ning

Verdiregulering

Andringen i den udskudte skat fra regnskabsarets begyn-
delse til regnskabsarets udlgh, med undtagelse af e&endrin-
ger som falge af tilkab eller frasalg af virksomheder.

Udskudt skat af en fradragsberettiget midlertidig forskel.
Udskudt skat af en skattepligtig midlertidig forskel.

En virksomheds beholdning af varer, der besiddes med
henblik pa videresalg som led i et normalt forretningsfor-
lab, eller som forbruges ved produktion af andre varer.
Varebeholdningen omfatter:

a) Kabte varer til videresalg eller forarbejdning, herunder
handelsvarer, ravarer og hjelpematerialer, samt

b) Helt eller delvist egenproducerede varer produceret
med henblik pa videresalg.

En aktioner, anpartshaver eller andre, der ejer kapitalan-
dele i en virksomhed.

Kapital, som virksomhedsdeltagerne har indskudt i virk-
somheden, eksempelvis anparts- eller aktiekapital.

En virksomhedssammenslutning, hvorved den overtagende
virksomhed opnar bestemmende indflydelse over nettoak-
tiverne og driften i den overtagne virksomhed mod veder-
leeggelse i aktiver, patagelse af forpligtelser eller udste-
delse af kapitalandele.

En virksomhedssammenslutning, hvorved selskabsdelta-
gerne i de sammenlagte virksomheder forener kontrollen
over alle, eller stort set alle, de sammensluttede virksom-
heders nettoaktiver og drift pa en sadan made, at de i fel-
lesskab opnar fordele og patager sig risici knyttet til den
sammenlagte enhed, og saledes at ingen af parterne kan
identificeres som den overtagende.

En transaktion, hvorved en virksomhed sammenlzagges
med eller opnar bestemmende indflydelse over nettoakti-
verne og driften i en anden virksomhed, saledes at virk-
somhederne bringes sammen i en gkonomisk enhed.

Den veerdiforskel, der indregnes i resultatopgarelse eller
egenkapital. Veerdiforskellen kan vere mellem dagsveerdi
og kostpris, mellem 2 dagsveerdier eller mellem 2 regn-
skabsmaessige veerdier.

23

23

23

17

29

21

35

35

35

13, 15,
24,34
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Veasentlighed

@konomisk levetid

Arsrapport

Arsregnskab

Udeladelser eller fejlagtige oplysninger vedrgrende poster
anses for vaesentlige, hvis disse hver for sig eller tilsam-
men kan have indflydelse pa regnskabshrugeres gkonomi-
ske beslutninger truffet pa grundlag af arsregnskabet.

Vasentlighed afhanger af udeladelsens eller den fejlagtige
oplysnings starrelse og art vurderet ud fra de forhold, der
ger sig geldende. Postens art eller starrelse eller en kom-
bination af begge kan vare den afgegrende faktor.

Den periode, hvori et materielt anlaegsaktiv kan anvendes
gkonomisk rationelt efter dets formal, dvs.:

a) Den periode, i hvilken et aktiv forventes at veere til
gkonomisk nytte for en eller flere brugere, eller

b) Det antal af producerede enheder eller lignende, som
forventes produceret af aktivet af en eller flere bru-
gere.

Betegnelse for det dokument, der indeholder arsregnskab,
beretninger og pategninger.

Den del af arsrapporten, der bestar af resultatopgarelse,
balance, eventuel egenkapitalopgarelse, eventuel penge-
stremsopggrelse, anvendt regnskabspraksis og gvrige no-
ter.

3

13, 14

2,3

2,3
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APPENDIKS B

Sammenhang til arsregnskabslovens bestemmelser
Oversigten viser regnskabsvejledningens sammenhang til de vaesentligste bestemmelser i arsregnskabs-
lovens regnskabsklasse B og C

ARL
Krav - klasse B
1. INAIEANING. ..o
1. Praktisk hjelpeveerktgj for klasse B- og C-virk-
0] 1 0] T-T0 < PRSP
2. Eksempler pd arsrapporter.........c.ccceveveeeeeeevennnn.
3. Vejledningens krav til klasse C-virksomheder er
FKUPSIV o
4. Oversigt over vaesentlige forskelle til ARL...........
2. Formelle forhold..........ccooooveiiiiiiie e
1. Regnskabspligt..........coeevvvrieerieiceeceeeeee e 8§1,83,87
§ 110, § 112
2. Ansvaret for arsrapporten............ccecevevevereeeeerenennn. 88
3. RegNSKabSAr ......ccvcvivcicicicceeee e, §15
4. Arsrapportens bestanddele og reekkefglge ............ 82,817,822,
§ 52a
5. Klassifikation og opstilling .........cccccvvniniiinnnn. §23
6. Valuta 0g SProg .....ccccvveveveeeereireieresteciee e 816, §138
A 10 ) 1 €15 (] (R 8138, § 140
§ 141, § 153
3. Overordnede forhold .........ccccovvvininiiiiie
1. Retvisende billede .........ccccoevviiiienieieiieceeee 811
2. KValitetsKrav ........cccccovviiiiiiiieccee e 8§12
3. Grundleggende forudsaetninger ..........cccceoeevenene. 8§13
1. Fortsat drift (going concern) ........ccccoeeevvvennenne.
2. PeriodiSering.......ccccuveereneneneni s
3. Reel Kontinuitet .........cccoeveveneneiiiiseeeeiennn
4. Veaesentlighed.........ccooviiiiiiiiiee,
5. BruttOVEITIer ......cccviveiieieieie e
6. Neutralitel..........ccoocvevviiireee e
7. KONSISTENS ...
8. Indhold frem for formalia............c.cccccvvrrennnn.
9. Klarhed
10. Formel kontinuitet
4. Begivenheder efter balancedagen............c.ccccoene. 813,833
5. Sammenligningstal og sammenlignelige oplys- 824,851,852

MINGET ..ttt st §55

ARL
Supplerende
krav - klasse C

78a

§78

§ 101
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6.  Skift af regnskabsklasse ...
LedelSeSpPAtegniNg ......cccveveverereeieeeeeeeee e
Revisors erklaringer .........cccocevvvevecceiieece e
Ledelsesheretning.........ccoovvveieieienencscseeeeeee
1. Overordnede Krav........ccooeerenenenieneniseseseenens
2. Krav til ledelsesberetning i klasse B-virksomhe-
0] PRSP
1. MinimUumMSKraV . .......ccoovveiniineienesceeseennns
2. Virksomhedens vesentligste aktiviteter..........
3. Vesentlige &ndringer i virksomhedens aktivi-
teter og gkonomiske forhold. ............c.cceenee.
4. Usikkerhed ved indregning og maling, herun-
der usikkerhed om going concern. ..................
5. Usadvanlige forhold, der kan have pavirket
indregning og Maling ..........cccccoevvvvieniriiiinnn,
6. Andre vaesentlige forhold............c.ccocoveenen,
7. Egne kapitalandele. ...,
3. Krav til ledelsesberetning i klasse C-virksomhe-
0[] ST S PP ORURPRRI
1. MiNIMUMSKIAV. ...coeoeiieiieie e
2. Virksomhedens forventede udvikling, herun-
der seerlige forudseetninger og usikre faktorer
3. Virksomhedens videnressourcer. ....................
4. Virksomhedens risikoprofil og risikostyring. .
5. Virksomhedens pavirkning af det eksterne
MG e
6. Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for
VIrKSOMNEdeN .......coeveiieiee e
7. Filialer i udlandet ..........ccoooovviiiiiniiiienen,
8. Arets resultat sammenholdt med tidligere ud-
meldte forventninger. ........c.cccoevieieeie e,
9. 5ars hoved- og nggletal .............ccccevevevernenee,
10. Koncern og modervirksomhed. .......................
4. Yderligere krav til ledelsesberetning i store klasse
C-Virksomheder. ..o
5. Eventuel omtale af supplerende beretninger. ........

ResultatopgarelSen ...

ARL
Krav - klasse B

§22,878

89,893 810,8
10a

8§22,8135
§ 135a
811,813
§ 76a, 8§ 77
§ 76a, § 77

§ 76a
§ 76a

§77

§ 22

ARL
Supplerende
krav - klasse C

8§99

§99

§99

8§99

§99

§99
§99
§99

§99

§99
§ 100

887,8101
8101, §128

§ 99, § 99a, 8
99b, § 99c, 8§
128a

8§99



10.

11.

12.

13.
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1. Resultatopgarelsen generelt ............ccooovviiiiienn,
2. Resultatdisponering........c.ccooevvevenenenenesieeeenns
INAERGLEN ...
1. Indregning og maling af indtaegter ........................
2. Salgaf Varer ...
3. Levering af tjenesteydelser...........ccovvvnviviiienenn.
4. lgangverende arbejder for fremmed regning........
5. Renter, licenser, royalties og udbytter...................
6. Offentlige tilskud...........cccocevviviiviiiiceie e
OMKOSININGEN ....evveiieeiece e
Indkomstskat og andre skatter............ccccceevvevvevieieennenn,
1. Indkomstskat ........ccceveiieiieiiiiecee e
2. ANAre skatter ........cocoveiiiieniiiieee e
3. Indregning 0g MAliNg .......ccccceevevevernrereeereeieenane,
4. Preesentation og oplysninger — serlige krav..........
BalanCen .......oouviiii e
1. AKLIVEr 0g PaSSIVEN.......cccoveieiiiiienienesieeie s
2. Skemaforbalancen........cccccooevvniinienicnie i
Immaterielle anleegsaktiver ...,
1. GeNErelt ...
2. Indregning og MaliNg .......ccccceevevererererererereieie e,
3. Afskrivninger og nedskrivninger ...........ccccoovenene.
4. OPSKIIVNING....ccoieiiiieiieie e
5. Afha@ndelse......ccccovieiiiiiieeeee e
6. Prasentation og oplysninger — sarlige krav..........
Materielle anlaegSaktiver ...,
1. Indregning 0g MAlING .........cccevevevivivereeeeercie e
2. Afskrivningsgrundlag..........cccceevviiiiiiienie e
3. Afskrivninger og nedskrivninger ...........ccccoovenene.
4. OPSKIIVNING ...cciiiiiiiieiiece e
5. Afha@ndelse......cccccoiiiiiiiiieee e
6. Praesentation og oplysninger — serlige krav..........

ARL
Krav - klasse B

§28,829, 832
§49

§33,836,840
8§41, 8§42
§42,843

§41

§ 53, § 58, § 59,
§ 64

§33,836,8408
41,842

§43

§42,843
§41,849,851

§58, 859, §60
§ 64

ARL
Supplerende
krav - klasse C
881

§ 95a

§83b, 895
§ 96

896, § 98a
§ 98b

882,883

§ 88,8883, 8§94

§82, §83a

§ 88, § 90a
§ 94



14.

15.

16.

17.

18.
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ARL
Krav - klasse B

Leasing hos leasingtager ..........ccocovveiveneniinneenesie s

1. Kilassifikation af leasingkontrakter........................ 813,833
2. Indregning og maling af finansielle leasingkon-  §13,833,8408
trakter hos leasingtager...........ccccvvevveieieenesinennnn 42,843

3. Sale-and-leaseback............cccovveiieiiniieninieiien,
4. Preaesentation og noteoplysninger — serlige krav... 8§60, § 64

Investeringsejendomme..........ccccveveierenenenese e

1. GENETEIL ..o 8§38

2. Investeringsejendomme ........cccccooeveneieninnenenn

3. Indregning og maling, investeringsejendomme .... § 33, § 36, § 38
4

Indregning og maling, finansielle forpligtelser §37
vedr. investeringsejendomme.............ccccevevveivennnn
5. Veardireguleringer .......cccooeeeienenene e §38
6. Overfarsler og afhaendelse ...,
7. Preaesentation og oplysninger — s&rlige krav.......... 853, § 584, § 59,
8§ 64
Finansielle aktiver ...

1. Feelles bestemmelser .........c.ccoevveeieiiciiieieien, 836,837,838
2. Kapitalandele i dattervirksomheder og associe- § 36, 841, §43a,
rede VirkSOmheder .........cooovvevee v 849, §58¢c

3. Fellesledede virksomheder/joint ventures og
driftsfeellesskaber/joint operations ................c.......
4.  Associerede virksomheder og feellesledede virk-
somheder i koncernregnskabet..............cccoeeennnn
5. Andre veerdipapirer og kapitalandele.................... 836,837,8428
46
6. Praesentation og oplysninger — s&rlige krav.......... 8 64
Varebeholdninger.........cccooevveieiiccecce e
1. Indregning og MAliNg ........cccoeviriririreeieeeeceenne § 36, § 44, § 46,
§ 49
2. Opggrelse af KOSIPIiS........ccovevereieiiiireceiee 844
3. Metode for maling af KOStpris ..........cccccevevevenennan. 8§45
4.  Nedskrivning til nettorealisationsveerdi ................ 846
5. Praesentation og oplysninger — serlige krav.......... 8§59, 864
Tilgodehavender..........ccccoveiiiiiiciie e
1. Tilgodehavender generelt..........cccocevininninninnnnn, 827
2. Indregning 0g Maling .......c..cccveeivveeevieeceeenenes § 36, § 37

3. Nedskrivning til nettorealisationsveerdi ................ 833,846

ARL
Supplerende
krav - klasse C

§ 83a
§ 83a
8 88, § 9043,
8§ 94b

§ 82

§88,894

§119,8124

8 88, § 88h, §
97a

8§82

8§82

§89,8§94



19.

20.

21.

22.

23.
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4.  Praesentation og oplysninger — s&rlige krav..........
Igangveerende arbejder for fremmed regning................
1. lgangveerende arbejder for fremmed regning ge-
NEFEIT....eiiiieieee e
2. Sammenlagning og opsplitning af kontrakter ......
3. Indtegter vedrgrende kontrakter ............cc.ceevennnne.
4. Omkostninger vedrgrende kontrakter....................
5. Indregning og maling af indtaegter og omkostnin-
0] ST
6. Tab vedrgrende kontrakter ...........cccocovvvvivnvninnnnn
7. Praesentation og oplysninger — s&rlige krav..........
Likvide beholdninger ..o,
Egenkapital..........c.coooveiieiie e
1. Egenkapital generelt.........ccooeiiiinininininiien,
2. Virksomhedskapital...........c.cccccoovrviiiiiiiiicirce,
3. Overkurs ved emisSiON........ccccceveeeeiverieereeseeneenns
4. Reserve for opskrivninger.........ccccevvveveciieieenenn,
5. ANAIre rESEIVEN ..cviiveeiieeie et ee e
6. Overfart overskud eller underskud........................
7. Foreslaet udbytte .........ccceveveveveicrcicieieeceeee e,
8. Prasentation og oplysninger — sarlige krav..........
9. Egne kapitalandele ...........ccccooveveiieiicciiie e
10. Tilskud i koncernforhold............ccccoocviivviieivennnne.
Hensatte forpligtelSer ...,
1o INAregning .ccocceeeeieeie e
2. MAING ..o,
3. OMSLrUKLUrErINGEr ....cveieieiieieeee e
4. Tabsgivende aftaler ............ccccoevviiiiieiicicceee,
5. Prasentation og oplysninger — sarlige krav..........
UdSKUAL SKAL......cc.veeeiiieiiieiecie e
L. MELOUE...ciiiicceeee e s
2. Midlertidige forskelle..........ccooooirinininiiiiene
3. Skattepligtige midlertidige forskelle.....................
4.  Fradragsberettigede midlertidige forskelle............
5. INdregning ...occovveiieiiiiiie e

ARL
Krav - klasse B

§26,858,864 8
73

836, 849

§ 44
§ 49

§ 46, §47
§ 26,859

§36,837,8398
64

825,849

§ 35b

§ 35b
841,851

8§ 35a, § 35D,
8§ 35c¢, § 43a
849,851
§31

849,877
§49

8§33, 8§47
§ 36, 8§47
§49, § 52
§47,8122
§ 47

ARL
Supplerende
krav - klasse C
894

§82,883b

§82,883b
§ 83b

§ 83
§ 95a
§ 86a, § 87a

§ 98

8§91, 8§93a



24.

25.

26.

27.

28.

29.

B. MAIING ...ccviiiiieiceceee e
7. Prasentation og oplysninger — sarlige krav..........
GeeldsTorpligtelSer........ooviiiiiiiieee e
1. Omfang og anvendelse.........ccocvievviiieieesinenene
2. Indregning og Maling .......ccccoeveeveveeirreecceecene,
3. Opggrelse af geeldsforpligtelser ...........c.coovevenene.
4. Modregning af finansielle aktiver og finansielle
TOrpHGLEISEr ..o
5. Presentation og oplysninger — serlige krav..........
PengestramsopgarelSe .......cooviieieierieie e
1. Pengestramsopggrelsen generelt............c.ccocvevnee,
2. Preaesentation af driftsaktivitet..............ccocevvrvennn.
3. Presentation af investeringsaktivitet.....................
4.  Praesentation af finansieringsaktivitet ...................
5. Likvider i pengestramsopgarelsen ............cc.ce......
6. Praesentation i @Vrigl.........coooeeiineninineceee
NOTET et
Anvendt regnskabspraksis, regnskabsmaessige skan
OF TQJ L
1. Anvendt regnskabspraksis generelt.............cc.c......
2. Andring i anvendt regnskabspraksis.....................
3. Andring i regnskabsmaessige skan ..............c........
4. Veasentlige fejl og uvaesentlige fejl .......................
Eventualforpligtelser, pantsaetninger mv.............c.........
1. EventualforpligtelSer.........ccoviiiiniiininiiiiens
2. EventualaKtiVer..........ccooviiinienene e
3. Pantsetninger og sikkerhedsstillelser....................
4. Leje- og leasingforpligtelser..........c.ccccovveieireenenn,
5. Aktiviteter, som ikke er indregnet i balancen .......
Neertstaende Parter..........cccoceeveceeecececeeeeeeenns
1. Nertstaende parter generelt..........c.cooevevevevevennnne.
2. Definition af nartstaende parter...............cccu.......
3. Nertstaende parter med bestemmende indfly-
delse pa virksomheden .............cccccveveveeierercrennan,
4. Transaktioner med neertstaende parter ..................

- 165 -

ARL
Krav - klasse B

8 36, 8§47

826, 827

8 33, § 36, § 37,
§ 37a

§ 37

§13

§ 26, § 58a, §
58b, § 63

Se appendiks C
§ 52a

§17,853
§13,851
§52, 854
§52,854

ARL
Supplerende
krav - klasse C

§ 88a, § 91, §
93a

§91,892,893

§ 86, § 87

Se appendiks D

§ 87

8§95

§ 94b
§ 90b
894,897,898
§ 94b
8 94a

§ 98¢
§ 98¢
§ 98¢

§ 98¢



30.

31.

32.

33.

34.

- 166 -

5. Andre oplysninger om nertstaende parter ............

Aktiebaseret vederleggelse

Seerlige poster og ophgrende aktiviteter..............co.......
1. Serlige POSIEr ...cccoveieiiece e
2. Ophgrende aktiVIteter..........ccooeverenenineniceene
Kapitalisering af finansieringsomkostninger ................
1. Indregning 0g MAlING .........cccevevevivevereieieercie e
2. Praesentation og oplysninger — s&rlige krav..........
Valutakursregulering.........cocoovveeienenencneeecee,
1. Valutakursregulering generelt.............cccccvevvennne.
2. Lanogudlanifremmed valuta ............cccccueveene,
3. Omregning af en udenlandsk virksomheds regn-
SKAD ...t
1. Kilassifikation af en udenlandsk enhed..........
2. Omregning af regnskabet for en selvstendig
udenlandsk enhed ..........ccocoveiiiiiiinnninne
3. Omregning af regnskabet for en integreret
udenlandsk enhed ..........ccccoocveveiiienenie e
4.  Andring af klassifikationen af en uden-
landsk enhed.........cccooevieviiiei e
4.  Serlige forhold vedrgrende en udenlandsk virk-
somheds regnskab ...
1. Omregning af goodwill ved erhvervelse af
en selvsteendig udenlandsk enhed .................
2.  Mellemvarende med en selvsteendig uden-
landsk enhed.........cccooevieiiiieie e
5. Prasentation og oplysninger — sarlige krav..........

Afledte finansielle instrumenter og regnskabsmaessig
STKIING et

1. Indregning og maling af afledte finansielle in-
SETUMENLET ...
2. Regnskabsmaessig SIKINg ........cccevevvveiieiiieeninnn,
3. Betingelser for regnskabsmaessig sikring..............
4. Serligt om regnskabsmaessig sikring af valutari-
] (o] RSSO
5. Serligt om regnskabsmassig sikring af rente-
] o] PSS

6. Ophar med SiKring.......cccccoovviiiiniineee

ARL
Krav - klasse B

§70,871,873

§ 67a
§ 55

840,844,859
§59

§39
§37
§49

§16, § 53

8§36, § 37

§ 37a, § 49, § 50

ARL
Supplerende
krav - klasse C
897, 8 974,

8 97b, § 98,

8 98a, § 98b

§ 98b, § 93

§ 80



35.

36.

37.

7.
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ARL
Krav - klasse B

Praesentation og oplysninger — seerlige krav.......... 850, § 58b

Virksomhedssammenslutninger ..........cccccvveveeveneennnns

1.

2.

Hw

o

INAIEANING....coiiivicicecceee e 819,836

Overtagelsesmetoden ...........cccceeviveieecnccieceenn,
1. Generelt....ieeceee e
2. ldentifikation af den overtagende part ..........
3. Fastleeggelse af overtagelsestidspunktet........
4. Opgerelse af KOStPrisen........ccoccocvvvvrviinennnn
5. Identifikation af og maling af dagsverdien
af identificerbare aktiver og forpligtelser......
6. Opgerelse af goodwill eller negativ good-
WL oo
Sammenlagningsmetoden...........ccocovvviiiiniennn,
Andre forhold ...
Oplysninger i arsrapporten ...........c.ccceevevereveverenann, § 53, § 58c,
§ 76a

Supplerende beretninger 814,817

Ikrafttreeden og fremtidig ajourfering ..........ccoceeveeneee.

ARL
Supplerende
krav - klasse C

8121, 8122,
§129
§122

§121,8123

§ 80, §97a
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APPENDIKS C

Notekrav, klasse B-virksomheder

Oversigten viser de noter, som regnskabsvejledningen anbefaler for virksomheder i regnskabsklasse
B, herunder anbefalinger til beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

Venstresiden viser anbefalede noter efter regnskabsvejledningen. Der er henvisning til konkrete no-
teeksempler i arsrapportmodellerne for klasse B og C samt henvisning til de afsnit i regnskabsvejled-
ningen, der omtaler noterne naermere. Af praktiske arsager er det ikke alle nedennavnte anbefalede
noter og anbefalinger i gvrigt, der kan genfindes i arsrapportmodellerne.

Hgjresiden viser, om noterne genfindes i arsregnskabslovens klasse B eller C, samt hvilken § der
regulerer omradet. Hvor regnskabsvejledningen anbefaler flere eller mere omfattende noter end ars-
regnskabsloven, er noterne markeret med gra skygge. Fx er anlegsnoten anbefalet i vejledningen,

mens den er frivillig efter arsregnskabsloven.

Anbefalede noter i regnskabsvejledningen

Notekrav ARL

Klasse B

Arsrapport-
model B/C

Vejledning

ARL
B/C

ARL §

Anvendt regnskabspraksis

Beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis skal placeres i
et samlet afsnit i rsrapporten, fx som note 1

B —note 1
C—-note 1l

27.1.1.

8§17

Det skal oplyses, hvilken regnskabsklasse arsrapporten er
aflagt efter (samt hvis der er valgt regler fra en hgjere
regnskabsklasse)

B - note 1
C —notel

27.1.2.
27.1.8.

§53

Der skal redeggres for de indregningsmetoder og male-
grundlag, der er anvendt pa posterne i balance, resultat-
opgarelse, noter og ledelsesberetning

Herunder oplyses om indregningsmetoder og malegrund-

lag for:

e Nettoomsatningen

e Op-, ned- og afskrivninger af aktiver og forpligtelser

e  Op- og nedreguleringer af aktiver og forpligtelser

e Huver kategori af finansielle aktiver, finansielle for-
pligtelser og egenkapitalinstrumenter, uanset om de
er indregnet i balancen eller gj

o Hver kategori af hensatte forpligtelser

B —note 1
C—-notel

27.1.6.

2455,

225.1.

§53

Oplys om de veerdiansattelsesmodeller og -teknikker, der
er anvendt ved opggrelsen af dagsverdien, nér aktiver el-
ler forpligtelser males til dagsveerdi, jf. 88 37-38, og dags-
veerdien ikke males pé grundlag af observationer pa et ak-
tivt marked.

27.1.6.
15.7.1.

§53
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Klasse B

Arsrapport-
model B/C

Vejledning

ARL
B/C

ARL §

For anlaegsaktiver oplyses:
e  Afskrivningsmetode
e  Skgn over restvaerdi og brugstid

B —note 1
C—-notel

27.1.6.

§53

Afskrivningsperioden for goodwill skal begrundes

B —note 1
C-notel

12.6.7.

§53

Falgende skal oplyses:
e Hvis renter indregnes i kostprisen pa aktiver

e  Metoder for sikring af veerdien af aktiver og forplig-
telser, jf. § 50

e Metoder for sikring af aktiver og forpligtelser, som
virksomheden forventer at modtage henholdsvis pa-
tage sig

e Indregningsmetoder og malegrundlag ved virksom-
hedssammenslutninger

C—-notel

35.5.5.

§53

Metoder for omregning af fremmed valuta oplyses, her-

under:

e Metode for omregning af afsluttede og uafsluttede
transaktioner samt regnskabsmaessig klassifikation af
valutakursreguleringer

e Metode for omregning af udenlandske virksomhe-
ders regnskaber og regnskabsmeessig klassifikation
af valutakursdifferencer opstaet som falge af omreg-
ningen

e Metode for omregning af goodwill ved erhvervelse
af en selvstendig udenlandsk virksomhed

Hvis rapporteringsvalutaen er en anden end danske kro-
ner, skal dette oplyses og begrundes. Valutakursen pa ba-
lancedagen oplyses (krav om sammenligningsoplysnin-
ger). Zndrer virksomheden rapporteringsvaluta, skal der
gives oplysninger svarende til de oplysninger, der gelder
ved &ndring af anvendt regnskabspraksis.

B —note 1
C—-note 1l

3351
33.5.2.

§53

Der skal redeggres for indregningsmetoder og male-
grundlag anvendt i pengestremsopggarelsen. Herunder op-
lyses om, hvad virksomhedens henregner til likvider i
pengestramsopgarelsen

B —note 1
C—-notel

§87

En eventuel e&ndring i regnskabspraksis oplyses og be-
grundes konkret og fyldestgarende. Den belgbsmassige
indvirkning pé virksomhedens aktiver og passiver, finan-
sielle stilling samt resultatet oplyses

Tilsvarende krav geelder ved a&ndrede regnskabsmassige
skan og rettelse af vaesentlige fejl

B —note 1

27.14
27.2.6.

27.3
27.4

8§11, stk. 3
8§ 13, stk. 2

§54
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Klasse B

Arsrapport-
model B/C

Vejledning

ARL
B/C

ARL §

Kan belgb for regnskabsaret og det foregaende &r ikke
sammenlignes, eller er belgbene tilpasset, skal den mang-
lende sammenlignelighed henholdsvis den foretagne til-
pasning anfares og begrundes konkret og fyldestgarende

B —note 1

27.2.4.

§ 55, stk. 2

Hvis ARL i szrlige tilfelde fraviges, jf. § 11, stk. 3, skal
fravigelsen oplyses og begrundes konkret. Den belghs-
meessige indvirkning pa aktiver, passiver, finansiel stil-
ling og resultat skal oplyses

27.1.3.

8§11, stk. 3

Det skal oplyses, hvis de lempelige regler i overgangsbe-
kendtgarelsen anvendes, jf. bek. nr. 1849 af 15.12.2015

Egenkapitalopgarelse

Efter ARL regnskabsklasse klasse C og denne vejled-
ning skal egenkapitalopggrelsen praesenteres som en
selvstaendig regnskabsopstilling, der for hver egenkapi-
talpost oplyser:

e  Starrelsen primo regnskabsaret
e Tilgang i lgbet af regnskabsaret
e Afgang i lgbet af regnskabsaret
e Starrelsen ultimo regnskabsaret

Indnholdet af arets beveegelser skal fremga af benzvnel-
sen eller af noterne.

B - EK-opggrelse
C — EK opggrelse

21.8.2.
21.9.6.

8§78, stk. 1
§ 86a

| egenkapitalopgarelsen skal angives det fulde udbytte-
belgb inkl. den andel, der kan henfares til egne kapital-
andele. Tilbagefarsel af udbytte af egne kapitalandele
skal anfares separat i egenkapitalopgarelsen, nar udbyt-
tebetalingen deklareres

21.9.7

Pengestrgmsopggrelse

Sammenhangen mellem likvider i pengestremsopgerel-
sen og likvider i balancen skal fremgé af pengestrgms-
opggarelsen eller i en note

C - note 33

20.1.5.

Urealiserede kursgevinster og -tab vises i en note
eller som szrskilt post i pengestramsopgarelsen

C - note 33

25.54.

For at sikre overskueligheden i pengestreamsopggrelsen
kan underopdelinger og specifikationer med fordel gives
i noterne

C - note 30 - 33

25.6.1.

Specifikation af pengestrgmsopggarelsens poster i noter,
hvis det er vaesentligt for forstaelsen af virksomhedens
pengestrgmme

C - note 30 — 33

25.6.16.
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Klasse B Arsrapport- | Vejledning | ARL | ARL §
model B/C B/C
Generelt
Da arsregnskabet skal give et retvisende billede, kan det | B - note 15 3.4.5. B §11,stk.1-2
vare ngdvendigt at give yderligere oplysninger om fx C - note 28 6.2.4.1.
going concern-usikkerhed i noterne 26.1.2.
Hvis der er indtruffet betydningsfulde haendelser efter B - note 16 3.45 C § 98d
regnskabsarets udlgb, skal arten og den finansielle virk- | C - note 29
ning beskrives
Vasentlige a&ndringer i regnskabsmaessige sken skal 27.3.5. B §54
specificeres. £ndringen skal forklares i en note eller i 17.5.2.
redegerelsen for anvendt regnskabspraksis.
Er sammensatningen af virksomhedens aktiviteter &n- 3.5.4. B 8 55, stk. 1
dret i lgbet af regnskabsaret, skal der gives oplysninger, 31.2.5.
der muligger en sammenligning fra ar til ar. Oplysnin-
gen kan undlades, hvis sammenligningstallene i resultat-
opgarelse og balance sndres.
Arabertalsposter, der er sammendraget i regnskabsske- | B -note 3,4 2.5.2. B § 66
maerne, skal specificeres i noterne C - note 3,6,7
C - note 21
Der skal vaere sammenligningstal for arabertalsposter, B -note 3, 4 3.5.1. B §24,stk. 3
der er ss)mmendraget af hensyn til overskueligheden, jf. | C - note 4,5,6,7 § 66
ARL 66 C-note 21
Der skal gives sammenlignelige oplysninger for alle no- | B - note 2,3,4,5, | 3.5.2.
ter til resultatopgarelsens poster 7,9
Hvis det er af betydning for forstaelsen af arsregnskabet, | C - note 4,5,6,7
skal der gives sammenlignelige oplysninger for noter til | m.fl.
balancen og pengestramsopggrelsen
Posters eventuelle indbyrdes forbindelse skal oplyses, B 8 67
hvis det ikke fremgar af balancen
Vedr. valuta skal noterne oplyse: B - note 3 33.5.3.

o  Akkumuleret nettokursdifference indregnet direkte
pa egenkapitalen samt en specifikation af arets be-
veagelser

e | noter for balanceposter, hvor arets beveegelser er
specificeret, skal kursregulering af primoveerdier
fremga saerskilt

o Nettokursdifference vedrgrende integrerede uden-
landske enheder indregnet i resultatopgerelsen

o Det samlede belgb for valutakursdifferencer, der er
indregnet i arets resultat

C — Egenkapital-
opggarelse

C - note 6,7,
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Klasse B Arsrapport- | Vejledning | ARL | ARL §
model B/C B/C
Arets skat specificeres p& hovedposter, herunder arets ak- | B - note 5 10.4.5.
tuelle skat og arets andring i udskudt skat samt &ndring | C - note 8
vedrgrende tidligere ar
Der redeggres for forholdet mellem den skattemessige | C - note 8 10.4.7.
omkostning (-indtaegt) og arets resultat
. . B §67a
Starrelsen og arten af indteegts- eller omkostningsposter, | C — note 4 175.2
som er sarlige pa grund af deres starrelse eller art, skal 18.4.2
oplyses, herunder: 27.2.1
e Tilbagefarsler af nedskrivninger pd omsatningsakti- 27.2.6-7
ver 31.1
e Nedskrivninger pa omsatningsaktiver, som oversti-
ger normale nedskrivninger
e Nedskrivninger pé anleegsaktiver
o Tilbagefarsler pa nedskrivninger pa anleegsaktiver
Ophgrende aktiviteter, som praesenteres i en linje i resul- 31.2.1. C 8 80, stk. 2
tatopgarelsen og balancen, skal specificeres i noterne
Sammenligningstal i resultatopggrelsen skal tilpasses 31.2.3.
Er sammenligningstal ikke tilpasset, skal der gives op-
lysninger, der muligggr en sammenligning af virksomhe- 31.2.5. B §55
den ar for ar. Der skal gives oplysning om, hvilke &n-
dringer der ville veere ngdvendige ved en tilpasning,
samt om &rsagen til den manglende tilpasning
Der skal gives oplysning om, hvorledes ophgrende akti-
viteter indgar i pengestremsopgarelsen 31.2.7.
Aktiver
Anlagsnoten skal vises for hver post under anlaegsakti- B - note 6,7 12.6.2. Cc § 88
ver C - note 10,11, | 13.6.2.
12,13 14.4.2.

15.7.4.

16.6.1.
Hvis anleegsaktiver opskrives, skal der for hver post gi- 12.6.4. B 858
ves oplysning om den veerdi, posten ville have haft, hvis 13.6.4.
opskrivningen ikke var foretaget.
Der skal gives oplysninger om starrelsen og beveegelser
pa posten “reserve for opskrivning”
Males investeringsejendomme til dagsveerdi efter § 38, 15.7.2 B § 58a

skal oplyses om centrale forudsatninger, som er anvendt
ved beregningen af dagsveerdien, herunder:

e  Afkastkrav

e Forventet inflation
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Klasse B Arsrapport- | Vejledning | ARL | ARL §
model B/C B/C
e Tomgang
Oplysningerne kan gives samlet for en kategori eller
gruppe, hvis forudsatningerne ikke afviger vaesentligt
indbyrdes.
For investeringsejendomme skal oplyses, hvilke dags- 15.7.3.
veerdier der er malt ved medvirken af ekstern vurde-
ringsmand
For investeringsejendomme, der males efter kostprisme- 15.7.4.
toden, skal dagsveerdien oplyses tillige med anvendte af-
kastkrav og andre centrale forudsatninger, der er an-
vendt ved beregningen af dagsveerdien.
Serlige forudseetninger, der ligger til grund for indreg- C —note 10 12.6.5. Cc 8§ 88a
ning og maling af udviklingsprojekter og skatteaktiver, 23.7.3.
skal oplyses.
For finansielt leasede aktiver skal oplyses:
860
e Hovilke indregnede aktiver der ikke ejes af virksom- | B - note 7 13.6.5. B 8 90a
heden C - note 11 14.4.1. C

e Aktivernes regnskabsmessige veerdi
Hvis renter er indregnet i aktivers kostpris, skal rentebe- 12.6.3. B §59
lgbet oplyses for hver relevant post 13.6.3.

17.5.2.

32.2.1.
Oplys den anvendte rentesats for indregnede renter 32.2.2.
For igangverende arbejder for fremmed regning skal op- | C - note 15 19.7.2. B
lyses:
e Salgsverdien af det udfgrte arbejde
e Acontofaktureringer
e Betalinger, der tilbageholdes, indtil visse kontrakt-

fastsatte betingelser er opfyldt

Tilgodehavender under omsatningsaktiver, der forfalder | C - note 14 18.4.1. B 8 26, stk. 1
til betaling mere end et &r efter balancedagen, skal oply-
ses
Begransninger i virksomhedens muligheder for at an- 20.1.6.
vende de likvide midler skal oplyses
Begrensninger i virksomhedens muligheder for at over- 20.1.7.
fare likvider mellem koncernvirksomheder skal oplyses 25.5.5.
Oplys, hvor stor en del af virksomhedens vardipapirer 16.6.4.
og kapitalandele der handles pé et aktivt marked.
For afledte finansielle instrumenter oplyses: C —note 26 34.7.1. B 8 58b
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Klasse B

Arsrapport-
model B/C

Vejledning

ARL
B/C

ARL §

e Omfanget og karakteren

e Vasentlige betingelser, som kan fa betydning for
belgbet, tidspunktet og sikkerheden for fremtidige
pengestrgmme

Hvis indtaegter og omkostninger fra dagsverdisikrede
aktiver og forpligtelser modregnes med indtaegter og
omkostninger fra sikringsinstrumentet, skal bruttoveer-
dien af de modregnede belgb oplyses.

34.7.3.

§ 50, stk. 2

Egne kapitalandele

Ejer et selskab egne kapitalandele, skal der oplyses om:

e Antal, palydende verdi (bogfert parivardi) og pro-
centdel af selskabskapitalen

e Antal, pdlydende verdi (bogfart pariveerdi) og pro-
centdel af selskabskapitalen, som er erhvervet hen-
holdsvis afhandet i regnskabsaret. Herunder oplyses
den samlede kgbesum henholdsvis salgssum

e Arsagen til regnskabséarets erhvervelser af egne ka-
pitalandele

Tilsvarende oplysninger skal gives for egne kapitalan-
dele, som selskabet har erhvervet til sikkerhed

(*) Efter ARL er udgangspunktet, at oplysningerne gives
i ledelsesberetningen. Oplysningerne kan i stedet gives i
noterne.

6.2.6.
21.9.

B(*)

§77

Besidder en dattervirksomhed kapitalandele i et moder-
selskab, skal moderselskabet give samme oplysninger
som ved besiddelse af egne kapitalandele

29.5.6.

§98

Geldsforpligtelser, hensatte forpligtelser og
eventualforpligtelser

Hvis geaeldsposterne i balancen ikke er opdelt i kortfristet
og langfristet geeld pr. arabertalspost (1, 2, 3 mv.), skal
opdelingen ske i noterne

B - note 11
C-note 21

2.5.2.

8 26, stk. 2

Den samlede geeld, der forfalder til betaling mere end 5
ar efter balancetidspunktet, skal oplyses

B - note 11
C-note 21

245.1.

§63

Kontraktlige forpligtelser til erhvervelse af anleegsakti-
ver skal oplyses

12.6.8.
13.6.6.
15.7.6.

De serlige forhold om ansvarlig Ianekapital skal oplyses
i noterne

245.2.

§ 93, stk. 3
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Klasse B

Arsrapport-
model B/C

Vejledning

ARL
B/C

ARL §

Oplysning om den samlede leasinggeeld, der forfalder:

e Inden for 1 &r efter balancetidspunktet
e Mellem 1 og 5 ar efter balancetidspunktet
e Mere end 5 ar efter balancetidspunktet

B - note 11
C - note 21

14.4.1.

Hensatte forpligtelser, herunder forggelse og tilbagefar-
sel af hensatte forpligtelser, skal specificeres

B — note 10
C —note 19,20

22.54.

§91

Huvis en hensat forpligtelse og en eventualforpligtelse
udspringer fra den samme begivenhed, skal virksomhe-
den oplyse sammenhzangen mellem den hensatte forplig-
telse og eventualforpligtelsen

22.5.5.

Males forpligtelser (herunder afledte finansielle instru-
menter) til dagsveerdi efter § 37, skal oplyses om cen-
trale forudsaetninger, som er anvendt ved beregningen af
dagsverdien.

Oplysningerne kan gives samlet for en kategori eller
gruppe, hvis forudsetningerne ikke afviger vaesentligt
indbyrdes

2454.

§ 58a

For afledte finansielle instrumenter oplyses:

e Omfanget og karakteren

e Vasentlige betingelser, som kan f& betydning for
belgbet, tidspunktet og sikkerheden for fremtidige
pengestrgmme

C —note 26

2454
34.7.1.

§ 58b

Eventualforpligtelser (herunder kaution, garantier og
sambeskatningshaftelse) skal oplyses pr. kategori

B - note 12
C - note 24

28.1.3.
28.1.7

8§ 64, stk.1
§94b, stk. 1

Er virksomheden forpligtet sammen med andre, oplyses
den del af forpligtelsen, der som udgangspunkt deekkes
af andre, som en eventualforpligtelse

C - note 24

28.1.4.

Sikkerhedsstillelse for henholdsvis dattervirksomheder
og andre tilknyttede virksomheder oplyses sarskilt

C - note 24

29.5.6.

§97

Forpligtelser i henhold til leje- og leasingkontrakter skal
oplyses, medmindre forpligtelserne indregnes i balancen

For veesentlige operationelle leje- og leasingkontrakter
skal den samlede leasingforpligtelse pa balancedagen
oplyses for falgende perioder:

e Inden for 1 ar efter balancetidspunktet
e Mellem 1 og 5 ar efter balancetidspunktet
e Mere end 5 ar efter balancetidspunktet

B - note 12
C - note 24

14.4.3.
28.4.1.

8§ 64, stk. 1
8§ 94D, stk. 2
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Klasse B Arsrapport- | Vejledning | ARL | ARL §
model B/C B/C
Der skal oplyses om vaesentlige kontraktuelle forpligtel-
ser eller rettigheder, fx betingede eller variable leasing-
ydelser og kabsoptioner.
Eventualforpligtelser, leje- og leasingforpligtelser, pant- 28.1.3. B 8§ 64, stk. 3
setninger og sikkerhedsstillelse over for tilknyttede 28.3.1
virksomheder og associerede virksomheder skal oplyses 28.4.1.
serskilt pr. kategori
For hver post under aktiver oplyses om begransningeri | B - note 13 12.6.8. B 8 64
ejendomsretten, omfanget af pantseetninger mv. samt C - note 25 13.6.6. C 8§94
den regnskabsmeessige vaerdi af henholdsvis pantsatte 15.7.6.
aktiver og aktiver, hvor der er stillet anden sikkerhed 17.5.2.
24.5.3.
29.3.1.
Den samlede haftelse i feellesledede virksomheder mv. 16.6.3.
oplyses som eventualforpligtelse
Personale og ledelse
Tilgodehavender hos (og sikkerhedsstillelse for) ledelsen | B - note 9 18.4.2. B 8§73
skal oplyses: C - note 16 29.5.7.
e Sum af tilgodehavender pr. ledelseskategori
e Lanevilkar, herunder rentefod
e Belgb, der er tilbagebetalt i aret
e Lan, der er optaget og indfriet i aret
e Nedskrivninger pa indregnede belgb
e Om der er givet afkald — helt eller delvist — pa ind-
regnede belgb
Tilsvarende oplysninger skal gives for tilgodehavender
hos (og sikkerhedsstillelse for):
e Ledelsen i virksomhedens moderselskab
o Nertstaende personer til virksomhedens ledelse el-
ler moderselskabets ledelse
Oplysning om gennemsnitlige antal beskeftigede i regn- | B - note 2 B 8§68
skabsaret C - note 3
De samlede personaleomkostninger skal oplyses og spe- | B - note 2 9.1.6. B 8 66
cificeres i lgnninger, pensioner og andre omkostninger C-note 3 C 8 98a
til social sikring, medmindre dette fremgar af resultatop-
garelsen. Kravet gelder bade artsopdelt og funktionsop-
delt resultatopgarelse.
ARL kraever sammenligningstal i noter eller resultatop-
gerelse, ndr artsopdelt resultatopgarelse anvendes
For hver ledelseskategori skal oplyses: B - note 2 29.5.2. C 8§ 98b
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Klasse B

Arsrapport-
model B/C

Vejledning

ARL
B/C

ARL §

e Vederlag mv. for varetagelse af ledelsesfunktioner

e Eventuelle forpligtelser til at yde pension

o Eventuelle szrlige incitamentsprogrammer (aktie-
optioner, serlige bonusordninger mv.)

Oplysning om vederlag skal gives, uanset om ledelsen
modtager vederlaget fra andre koncernforbundne selska-
ber

ARL kraever sammenligningstal i regnskabsklasse C

C - note 3

29.5.3.

3.5.1.

§ 98D, stk. 2

Oplysning om incitamentsprogrammer for virksomhe-
dens ledelse skal vise, hvem der er omfattet, hvilke ydel-
ser der indgar, samt hvad der i gvrigt er ngdvendigt for
at kunne vurdere veerdien heraf (fx antallet af optioner,
formal, indhold og betingelser)

B - note 2
C - note 3

29.5.4.
30.1.5.

§98b

Det skal oplyses, hvis et ledelsesmedlem indgar i et kon-
cern-incitamentsprogram

29.55.

Starrelsen af et enkelt ledelsesmedlems vederlag, pen-
sion og incitamentsprogram kan undlades ved at:

e Angive belgbene samlet for 2 ledelseskategorier el-
ler

e Udelade belgbene, hvis kun én ledelseskategori
modtager vederlag, pension eller incitamentspro-
gram

B - note 2
C - note 3

29.5.2.

8§ 98D, stk. 3

Ved aktiebaseret vederleeggelse til virksomhedens med-
arbejdere skal der gives tilsvarende oplysninger som ved
aktiebaseret vederlaeggelse til ledelsen

B - note 2
C - Note 3

30.1.6.

For rettigheder udstedt af virksomheden, som vil kunne
medfare afgang af eksisterende eller udstedelse af nye
kapitalandele i virksomheden, skal oplyses om:

Udestaende belgb
Ombytningskursen (tegningskurs)
Frist for ombytning (tegningsfrist)
Eventuelle gvrige rettigheder

30.1.7
30.1.8

93, stk. 2

Nertstaende

Der skal gives oplysning om nartstiende parter med be-
stemmende indflydelse:

e Navn
o Bopal (virksomheders hjemsted)
e Grundlaget for den bestemmende indflydelse

B - note 14
C - note 27

29.3.1.
29.3.2.

8§ 98¢, stk. 5
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Klasse B

Arsrapport-
model B/C

Vejledning

ARL
B/C

ARL §

Transaktioner med nzrtstdende parter skal oplyses,
eventuelt opdelt i transaktioner pa henholdsvis normale
og ikke-normale markedsvilkar

Arten af forholdet til den nartstaende part skal oplyses,
og der skal gives de oplysninger om transaktioner og
mellemvarender, der er ngdvendige for, at en regnskabs-
bruger kan opna en forstaelse af forholdets mulige pa-
virkning af arsregnskabet. Oplysningerne skal som mini-
mum omfatte:

e Transaktionernes art og belgbsmaessige starrelse

e Den belgbsmaessige starrelse af mellemvarender
samt betingelser for disse

e Arets nedskrivninger af tilgodehavender fra nartsta-
ende parter

e Den akkumulerede nedskrivning pa eksisterende til-
godehavender

(*) | modsetning til ARL skal oplysninger efter vejled-
ningen gives, selvom en transaktion er mellem en mo-
dervirksomhed og en helejet dattervirksomhed

B - note 14
C - note 27

29.41.-4.

c™

§98c, stk. 1 -4
og stk. 7

§ 98¢, stk. 3

Der skal gives oplysninger om navn og hjemsted for de
modervirksomheder, der udarbejder koncernregnskab for
den starste henholdsvis mindste koncern, hvori virksom-
heden indgér som dattervirksomhed

Det skal oplyses, hvor de udenlandske modervirksomhe-
ders koncernregnskaber kan rekvireres

29.5.6.

§71
§97b

§97b

Virksomheden skal oplyse navn, hjemsted og retsform
for:

Dattervirksomheder

Associerede virksomheder

Interessentskaber, hvor virksomheden er interessent
Kommanditselskaber, hvor virksomheden er
komplementar

Oplysningerne kan udelades, hvis de kan volde betydelig
skade for virksomheden selv eller de omhandlede virk-
somheder

B - note 8
C-note 12, 13

16.6.2.
29.5.6.

8§ 974, stk. 1

§ 97a, stk. 4

For hver dattervirksomhed og associeret virksomhed op-
lyses:

e Ejerandel
e Starrelsen af egenkapital og resultat

B - note 8
C-note 12, 13

16.6.2.
29.5.6.

§ 974, stk. 2

§ 973, stk. 3
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Klasse B

Arsrapport-
model B/C

Vejledning

ARL
B/C

ARL §

Oplysninger om egenkapital og resultat kan undlades,
hvis falgende betingelse er opfyldt:

e Ejerandelen er mindre end 50 procent af egenkapita-
len i den underliggende virksomhed, og denne har
ikke pligt til at offentliggare arsrapport

Nar indre veerdis metode anvendes, skal virksomheden
oplyse om de positive og negative forskelsbelgb (good-
will) for henholdsvis tilknyttede virksomheder og asso-
cierede virksomheder, som konstateres ved farste ind-
regning. Endvidere skal oplyses om de forskelsbelgb,
der resterer pa balancedagen

C-note 12
C-note 13

35.5.4.

§58¢

Ved virksomhedssammenslutninger / erhvervelse af virk-
somheder skal i sammenslutningsaret oplyses:

e Navn og hjemsted samt beskrivelse af de sammen-
sluttede virksomheder

e Karakteren af sammenslutningen samt anvendt me-
tode for regnskabsmaessig behandling

e Tidspunktet, fra hvilket sammenslutningen har regn-
skabsmaessig effekt

e  Aktiviteter, som virksomheden har besluttet at af-
hende eller afvikle som falge af sammenslutningen

e Hvor stor en andel af stemmerettighederne i den
overtagne virksomhed der erhverves

o Kostpris, vederlaeggelsesform og eventuelle betin-
gede betalinger

Der er pé nogle omrdder sammenfald med krav i ARL,
men vejledningens anbefalinger er mere omfattende

C - note 10

35.5.1.

§53

§80
§97a
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APPENDIKS D

Notekrav, klasse C-virksomheder

Oversigten viser de yderligere noter, som regnskabsvejledningen anbefaler for virksomheder i regn-
skabsklasse C, og som skal iagttages ud over de anbefalede noter i vejledningens regnskabsklasse B

(se oversigten for klasse B).

Venstresiden viser anbefalede noter efter regnskabsvejledningen. Der er henvisning til konkrete no-
teeksempler i arsrapportmodellen for klasse C og henvisning til de afsnit i regnskabsvejledningen,
der omtaler noterne naermere. Af praktiske arsager er det ikke alle nedennavnte anbefalede noter og
anbefalinger i gvrigt, der kan genfindes i arsrapportmodellerne.

Hgjresiden viser, om noterne genfindes i arsregnskabslovens klasse C, samt hvilken § der regulerer
omradet. Hvor regnskabsvejledningen anbefaler flere eller mere omfattende noter end arsregnskabs-
loven, er noterne markeret med gra skygge. Fx anbefaler vejledningen en reekke specifikke oplysnin-
ger om udskudt skat, som ikke er kraevet i arsregnskabsloven.

Anbefalede noter i regnskabsvejledningen

Notekrav ARL

Klasse C

Arsrapport-
model C

Vejledning

ARL | ARLS§
C

Anvendt regnskabspraksis

Det skal oplyses, hvis virksomheden undlader at udar-
bejde pengestramsopgarelse, fordi den er indeholdt i kon-
cernens pengestramsopggrelse, jf. § 86, stk. 4

25.1.2.
27.1.7.

C 887,stk. 1

Virksomheden skal i anvendt regnskabspraksis eller i le-
delsesberetningen oplyse om de anvendte metoder til op-
garelse af nggletal, der indgar i ledelsesberetningen

C-notel

6.3.9.4.
27.1.7.

Cc 8§ 87, stk. 2

Generelt

Indteegter og omkostninger, der hidrgrer fra a&ndring af
regnskabsmaessige skan, skal forklares

C §95

Store virksomheder skal opdele nettoomsatningen pa
aktiviteter samt geografiske markeder, hvis disse aktivi-
teter henholdsvis markeder afviger betydeligt indbyrdes
med hensyn til tilretteleeggelsen af salg af varer og tjene-
steydelser

Opdelingen kan udelades, hvis oplysningerne kan volde
betydelig skade for virksomheden

C-note 2

C 896, stk. 1
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Klasse C

Arsrapport-
model C

Vejledning

ARL

ARL §

Udeladelsen skal begrundes

Store virksomheder skal vise regnskabsarets samlede ho-
norar til revisionsvirksomheden og dennes dattervirksom-
heder fordelt pa:

Lovpligtig revision

Andre erkleringsopgaver med sikkerhed
Skatteradgivning

Andre ydelser

Krav om sammenligningstal for det samlede revisionsho-
norar

Oplysninger kan undlades, hvis oplysningerne gives pa
koncernniveau i et koncernregnskab, der er udarbejdet ef-
ter EU-reguleringen

C-note5

3.5.1.

8§ 96, stk. 2-3

Aktiver

Periodeafgraensningsposter (aktiver) skal forklares

C - note 17

§ 89

Har virksomheden finansielle anlegsaktiver, der males
til kostpris, hvor de pagaldende aktiver er indregnet til
en hgjere veerdi end dagsveerdien, skal virksomheden
give oplysning om:

Aktivernes dagsverdi

Den indregnede veerdi

Arsagen til, at der ikke er foretaget nedskrivning
Hvilken dokumentation, der ligger til grund for
virksomhedens antagelse om, at den regnskabsmaes-
sige veerdi vil blive genindvundet

16.6.5.

§ 88b

Vasentlige afvigelser mellem en varebeholdnings gen-
anskaffelsesveerdi og kostpris skal oplyses for hver ara-
bertalspost under varebeholdninger

17.5.2.

889, stk. 2

Store virksomheder skal oplyse karakteren og vaerdien
af eventualaktiver

28.2.5.

§90b

Egenkapital

Ledelsens forslag til anvendelse af overskud eller daek-
ning af underskud oplyses (ogsa selvom det fremgar af
egenkapitalopgarelsen)

Ekstraordineert udbytte, som er udloddet i regnskabsaret
eller efter regnskabsarets udlgb, oplyses serskilt

C—-note 9

7.2.1.

§ 95a
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Klasse C

Arsrapport-
model C

Vejledning

ARL

ARL §

Antallet af aktier og deres péalydende veerdi (bogfert pa-
riveerdi) skal oplyses

C-note 18

21.8.5.

§87a, stk. 3

Huvis selskabskapitalen er opdelt i klasser, skal der for
hver klasse oplyses om:

e  Antal anparter/aktier
e Palydende veardi (bogfert pariveerdi)

C-note 18

21.8.5.

§ 874, stk. 2

Er der i regnskabsaret tegnet nye kapitalandele, skal der
gives oplysning om antal og palydende verdi (bogfart
parivardi)

2184

8§ 874a, stk. 4

Geldsforpligtelser, hensatte forpligtelser og
eventualforpligtelser

For hver post under geldsforpligtelser oplyses den del,
der forfalder om mere end 5 ar

C - note 21

245.7.

§92

Periodeafgraensningsposter (forpligtelser) skal forklares

C - note 23

245.38.

§91

Ansvarlig lanekapital. For hver forpligtelse oplyses:

Udestaende belgb

Tidspunkt for forfald ("lebetid™)
Rentesats

Om renten afregnes lgbende eller oprulles
Serlige vilkar for tilbagetreeden

24.5.11.

8§93, stk. 3

Konvertible galdshreve. For hvert 1an oplyses:

Udestaende belgb
Ombytningskursen

Frist for ombytning
Eventuelle gvrige rettigheder

245.9.

8§93, stk. 1

Udbyttegivende gaeldsbreve. For hvert 1an oplyses:

e Udestaende belgb
o Aftalt forrentning

24.5.10.

8§93, stk. 1

For hver gruppe af hensatte forpligtelser skal oplyses:

o Beskrivelse af forpligtelsen og tidspunktet for det
forventede treek pa virksomhedens gkonomiske res-
sourcer

C - note 19, 20

22.5.2.

§91
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Klasse C

Arsrapport-
model C

Vejledning

ARL

ARL §

o Omtale af eventuelle usikkerheder ved opggarelsen
af omkostningerne eller det forventede afholdelses-
tidspunkt samt oplysninger om de vaesentligste for-
udseetninger vedrgrende fremtidige begivenheder

o Starrelsen af en eventuel forventet refusion samt
den regnskabsmeessige behandling heraf

For udskudt skat skal der gives:

e  Oplysning om anvendt skatteprocent ved maling af
udskudt skat samt forklaring af eventuelle &ndrin-
ger heri i forhold til tidligere ar

e Specifikation i hovedposter, herunder vedrgrende
fremfart skattemaessigt underskud

e Oplysning om arten, stgrrelsen og vurderingsgrund-
laget for indregnede skatteaktiver, hvis veerdi er ba-
seret pa fremtidig indtjening. Herunder skal oplyses
om de serlige forudsetninger, som ligger til grund
for indregning og maling. Oplysninger skal omfatte
savel udskudte skatteaktiver, der er modregnet i ud-
skudte skatteforpligtelser, som et udskudt nettoaktiv

e Oplysning om art, stgrrelse og begraensninger i an-
vendelsesmulighederne for ikke-indregnede skatte-
aktiver, i det omfang sadanne oplysninger er vee-
sentlige for forstaelsen af arsregnskabet

C - note 19

23.7.4.

§91

§ 88a

For udskudt skat skal oplyses om belgbet:

Ved foregaende regnskabsars slutning

Indregnet i resultatopggrelsen i regnskabsaret
Indregnet direkte pa egenkapitalen i regnskabsaret
P& balancetidspunktet

C —note 19

23.7.4.

§93a

Virksomheden skal oplyse om arrangementer, som ikke
er indregnet i balancen, herunder anvendelse af virksom-
heder eller aktiviteter til et specielt gkonomisk, juridisk,
skatte- eller regnskabsmaessigt formal, hvis oplysning
herom er ngdvendig for bedammelsen af virksomhedens
finansielle stilling

Oplysningerne skal omfatte karakteren af og det forret-
ningsmassige formal med arrangementerne

Virksomheden skal tillige oplyse om de risici og fordele,
der er forbundet med arrangementerne, og den finan-
sielle indvirkning heraf

285.1.-2.

§ 94a

For sd vidt angr noter til koncernregnskabet: Se krav i ARL §§ 125 — 127.
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APPENDIKS E

Arsregnskabslovens skemakrav for klasse B og C

Skema for balance i kontoform (regnskabsklasse B, C og D)

AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER

I.  Immaterielle anlaegsaktiver

1.  Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder
patenter, og lignende rettighe-
der, der stammer fra udviklingsprojekter

2. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, vare-
maerker samt lignende rettigheder

3. Goodwill

4. Udviklingsprojekter under udfarelse og forudbeta-
linger for immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse og
forudbetalinger for materielle anleegsaktiver

Ll A

1. Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse

Nogk~wNEZ

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

N s

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Krav pa indbetaling af virksomhedskapital og
overkurs

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse

7.  Periodeafgraensningsposter

arwhEZ

IS

I1l. Verdipapirer og kapitalandele
1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2. Andre verdipapirer og kapitalandele

IV. Likvide beholdninger

PASSIVER
EGENKAPITAL

I.  Virksomhedskapital
Il.  Overkurs ved emission

I11. Reserve for opskrivninger

IV. Andre reserver

1. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

2. Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse

3. Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital og

overkurs

Reserve for ivaerksatterselskaber
Reserve for udviklingsomkostninger
@vrige lovpligtige reserver
Vedtegtsmassige reserver

@vrige reserver

NSOk

<

Overfart overskud eller underskud
HENSATTE FORPLIGTELSER

1. Hensettelser til pensioner og lignende forpligtelser
2. Hensettelser til udskudt skat
3. Andre hensatte forpligtelser

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

1. Geld, der er optaget ved udstedelse af obli-
gationer

Konvertible og udbyttegivende geeldsbreve
Geeld til kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Vekselgeld

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring
Periodeafgraensningsposter

CoNo~WN

[y
©

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Geld, der er optaget ved udstedelse af obligationer
Konvertible og udbyttegivende galdsbreve

Geeld til kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Vekselgeld

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldigt
bidrag til social sikring
Periodeafgraeensningsposter

©CoNoR~wWNE

[y
e
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Skema for balance i kontoform — opdeling i lang- og kortfristede aktiver og passiver (regn-
skabsklasse B, C og D)

AKTIVER
LANGFRISTEDE AKTIVER

I.  Immaterielle aktiver

1. Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter
og lignende rettigheder, der stammer fra udviklings-
projekter

2. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, vare-
maerker samt lignende rettigheder

3. Goodwill

4.  Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbeta-
linger for immaterielle aktiver

Materielle aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver under udfarelse og forud-
betalinger for materielle aktiver

Eal Al

. Finansielle aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og le-
delse

Nogk~wnhE D

KORTFRISTEDE AKTIVER

Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Eal Nl i

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Krav pa indbetaling af virksomhedskapital og over-
kurs

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og le-
delse

7.  Periodeafgraensningsposter

ISAE R A e

IS

I11. Verdipapirer og kapitalandele
1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2.  Andre veerdipapirer og kapitalandele

1V. Likvide beholdninger

PASSIVER
EGENKAPITAL

. Virksomhedskapital
Il. Overkurs ved emission

I11. Reserve for opskrivninger
. Andre reserver
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse
Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital og
overkurs
Reserve for ivaerksatterselskaber
Reserve for udviklingsomkostninger
@vrige lovpligtige reserver
Vedtaegtsmassige reserver
@vrige reserver

2

Nk W

V. Overfart overskud eller underskud
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER

Pensioner og lignende forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Geeld, der er optaget ved udstedelse af obligationer
Konvertible og udbyttegivende geldsbreve
Geeld til kreditinstitutter
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Vekselgald
. Geld til tilknyttede virksomheder
. Geeld til associerede virksomheder
Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring
. Periodeafgraensningsposter

CoNou~wNE

KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER

Pensioner og lignende forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser

Geld, der er optaget ved udstedelse af obligationer
Konvertible og udbyttegivende gealdsbreve

Geeld til kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Vekselgald

. Geeld til tilknyttede virksomheder

0. Geeld til associerede virksomheder

1. Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

12. Periodeafgransningsposter

RRoo~NouhwhE
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Skema for artsopdelt og funktionsopdelt resultatopgerelse (regnskabsklasse B, C og D)

(* ud for posten indikerer, at B og C-mellem kan sammendrage posten, jf. ARL §§ 32 og 81. Bruttofortjene-
ste/bruttotab i parentesen skal i sa fald placeres i stedet)

ARTSOPDELT
1.  Nettoomsetning *
2. /Endring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling.*
3. Arbejde udfgrt for egen regning og opfart under
aktiver *
4.  Andre driftsindteegter *
5. Eksterne omkostninger *
a) Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer *
b) Andre eksterne omkostninger *
(Bruttofortjeneste/bruttotab)
6. Personaleomkostninger
a) Lenninger
b) Pensioner
c) Andre omkostninger til social sikring
7. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver
8. Nedskrivninger af omsgtningsaktiver, som oversti-
ger normale nedskrivninger
9.  Andre driftsomkostninger
10. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associe-
rede virksomheder
a) Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
b) Indtegter af kapitalandele i associerede virk-
somheder
11. Indtegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver
12. Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksom-
heder
13. Andre finansielle indteegter
14. Nedskrivning af finansielle aktiver
15. @vrige finansielle omkostninger
a) Finansielle omkostninger, der hidrarer fra til-
knyttede virksomheder
b) Andre finansielle omkostninger
16. Skat af arets resultat
17. Andre skatter

Avrets resultat

FUNKTIONSOPDELT

wh e

No ok

10.
12.

13.
15.

Nettoomsatning *
Produktionsomkostninger *
Bruttoresultat *

(Bruttofortjeneste/bruttotab)

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Andre driftsindteegter *

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associe-

rede virksomheder

a) Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder

b) Indtegter af kapitalandele i associerede virk-
somheder

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlagsaktiver

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virk-

somheder

Andre finansielle indtaegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

@vrige finansielle omkostninger

a) Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra til-
knyttede virksomheder

b) Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andre skatter

Avrets resultat
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Forord

Denne arsrapportmodel for regnskabsklasse
B er udarbejdet pa grundlag af arsregnskabs-
loven (ARL), jf. lovbekendtgarelse nr. 1580
af 10. december 2015. Loven omfatter alle er-
hvervsdrivende virksomheder i Danmark,
herunder personligt drevne virksomheder.

Arsrapportmodellen omfatter ikke alle lovens
bestemmelser og illustrerer ikke alle regn-
skabsmaessige problemstillinger og virksom-
hedstyper. Der er valgt en af flere mulige
praesentationer, og der kan saledes veere an-
dre muligheder for preaesentation af en arsrap-
port. Der er tale om en fiktiv virksomhed med
fiktive belgb.

For eksemplets skyld er der vist savel en arts-
opdelt som en funktionsopdelt resultatopge-
relse.

Yderligere oplysninger er gramarkeret
Arsrapportmodellen er udarbejdet, sa den kan
fungere som "minimumsstandard" ved udar-
bejdelse af arsrapporter i henhold til arsregn-
skabsloven. Oplysninger, der ikke er lovkree-
vede, men som er anbefalet i regnskabsvej-
ledningen, fremgar skraveret med grat i
denne arsrapportmodel. Eksempelvis fal-
gende:

e Omsetning er oplyst

e Ledelsesvederlag er oplyst

o Nertstdende parter og transaktioner her-
med er oplyst

e Anlagsnoter er vist for immaterielle og
materielle anlaegsaktiver

e Ledelsesberetning er suppleret med rele-
vante forhold

o Egenkapitalbeveegelser er fuldt specifice-
rede i en egenkapitalopgarelse.

De gramarkerede afsnit kan som udgangs-
punkt slettes, hvis virksomheden alene gn-
sker at opfylde lovens minimumskrav. En sa-
dan udeladelse vil dog ikke veere i overens-
stemmelse med regnskabsvejledningen.

Efter ARL kan det i gvrigt ogsa vaere ngdven-
digt at give yderligere oplysninger i arsregn-
skabet, for at dette giver et retvisende billede.

AEndring af regnskabspraksis

| arsrapportmodellen indgar falgende omra-
der, hvor den regnskabsmaessige behandling
er &ndret:

e Indregning af finansielle leasingkontrak-
ter som henholdsvis et aktiv og en geelds-
forpligtelse

e Forslag til arets udbytte indregnes i egen-
kapitalen.

Disse &ndringer er medtaget for at vise, hvor-
dan praksisendringer skal indregnes og be-
skrives. Saedvanligvis vil en praksisendring
medfegre endring af primo egenkapitalen,
men i dette eksempel er forudsat, at praksis-
@&ndringen vedrgrende finansielle leasingak-
tiver ikke medfarte en &ndring af egenkapi-
talen.

Revisionspategningen er i overensstemmelse
med Revisionsstandard ISA 700 (2011) og
den danske tilhgrende udtalelse fra Revisi-
onsteknisk Udvalg (november 2011).

Redaktionen af naerveerende arsrapportmodel
er afsluttet marts 2016.

Regnskabsteknisk Udvalg
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Vejledning til arsrapportens indhold

a)

la

En arsrapport udarbejdet efter regnskabsvejledningens anbefalinger indeholder de i indholds-
fortegnelsen oplistede bestanddele.

Efter ARL § 22 skal arsrapporten for en virksomhed, der er omfattet af regnskabsklasse B, i
det mindste indeholde:

Ledelsespategning

Revisionspategning eller anden revisorerklaring, hvis en sadan er afgivet
Ledelsesberetning

Balance

Resultatopgarelse

Noter (herunder anvendt regnskabspraksis).

Virksomheden kan endvidere valge at medtage en pengestramsopggarelse og en egenkapital-
opgerelse.

Virksomheden kan frivilligt udarbejde supplerende beretninger om fx virksomhedens sociale
ansvar, viden og medarbejderforhold, miljeforhold og etiske forhold, jf. ARL § 14. Eventuelle
supplerende beretninger skal placeres sarskilt i arsrapporten efter de lovpligtige bestanddele,
jf. ARL § 17, stk. 3.



a)

b)

Indholdsfortegnelse

Pategninger
LedEISESPALEGNING ....ovvvveverereeeecietet ettt ettt s sttt e sttt e sttt e e tese e e e,
Den uafhaengige revisors erkIzeringer ..........oooveiie i

Ledelsesberetning mv.
SeISKADSOPIYSNINQET ...ttt et et e et e sraesteaneesneenreens
LedelSESDEIENING .....eciiieieiiecie ettt sra e e e e nre s

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015

Resultatopgarelse (artSOPUEIL) .....c.ooeiiiiiiiieeee e
Resultatopgarelse (fFunktionSOPEIL) .......ccccvvviieiiiiiii e
BAIANCE ... et
EQenkapitalopg@IrelSe . ........ccviiiieieieie e e
PeNQESIrBMSOPGBIEISE. ... .c.viveiiiiiieiieieie ettt bbb nee s
ANVENdt regnNSKaDSPIaKSIS ......cveiuieiieieiie et sre e ans

Side

X X X X X X



Vejledning til ledelsespategning

Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle, der pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen er medlemmer af de
ansvarlige ledelsesorganer, datere og underskrive den, jf. ARL § 9. De skal give deres underskrift i tilknyt-
ning til en ledelsespategning, hvori de erklzrer:

1)  Hvorvidt arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens og eventuelle standarders krav
samt eventuelle krav i vedtagter eller aftale, og

2)  Hvorvidt arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens og, hvis der er udarbejdet kon-
cernregnskab, koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Indeholder arsrapporten en pengestromsopgerelse, tilfojes ”og pengestremme” efter ordene "selskabets ak-
tiviteter" i ledelsespategningens 3. afsnit.

Medlemmerne af de ansvarlige ledelsesorganer kan endvidere valge at erkleere, at ledelsesberetningen in-
deholder en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Indgér der supplerende beretninger i &rsrapporten, jf. ARL § 14, skal medlemmerne af de ansvarlige ledel-
sesorganer tillige erklaere, hvorvidt disse giver en retvisende redegerelse inden for rammerne af almindeligt
anerkendte retningslinjer for sadanne beretninger.

Selvom et ledelsesmedlem er helt eller delvis uenig i en arsrapport eller har indvendinger mod, at den skal
godkendes med det indhold, der er besluttet, kan medlemmet ikke undlade at underskrive arsrapporten.
Ledelsesmedlemmet kan dog tilkendegive sine indvendinger med konkret og fyldestgerende begrundelse i
tilknytning til sin underskrift og ledelsespategningen, jf. ARL § 10.

Originaleksemplar af arsrapporten til selskabets arkiv skal veere forsynet med ledelsens og dirigentens ori-
ginale underskrifter. Tilsvarende gelder revisors underskrift, hvis en revisor har afgivet erklaering pa ars-
rapporten. Hvis ledelsen vaelger at underskrive arsrapporten digitalt, er der ikke krav om serskilt datering
og fysisk underskrift af ledelsespategningen.

Bestemmelser om digital indberetning af arsrapporten til Erhvervsstyrelsen fremgar af indsendelsesbe-
kendtgarelsen, hvortil der henvises.

Som udgangspunkt skal arsregnskaber omfattet af regnskabsklasse B revideres af en statsautoriseret eller
registreret revisor, jf. ARL § 135. Virksomheder i regnskabsklasse B kan dog i stedet valge en udvidet
gennemgang efter Erhvervsstyrelsens szrlige erklaeringsstandard.

En mindre virksomhed i regnskabsklasse B kan helt fraveelge revision (og udvidet gennemgang), hvis virk-
somheden i 2 pa hinanden fglgende ar pa balancetidspunktet ikke overstiger 2 af fglgende starrelsesgreen-
ser:

e En balancesum pa 4 mio. kr.
e En nettoomsatning pa 8 mio. kr.
e Et gennemsnitligt antal heltidsheskeftigede pa 12.

Ved fravalg af revision (og udvidet gennemgang) skal det i tilknytning til ledelsespategningen i arsrappor-
ten oplyses, at generalforsamli 'gen har truffet beslutning om, at arsregnskabet for det kommende regn-
skabsar ikke skal revideres, jf. ARL § 10 a. Oplysningen skal ogsa gives, selvom revisor udfgrer andre
opgaver for virksomheden. Afsnittet kan eksempelvis formuleres saledes:

Det indstilles pa generalforsamlingen den xx 2016, at arsrapporten for 2016 ikke skal revideres. Bestyrel-
sen og direktionen anser betingelserne for at fraveelge revision for opfyldt.

| de efterfalgende &r hvor revisionen er fravalgt, skal ledelsesmedlemmerne i ledelsespategningen, jf. ARL
8 9, stk. 6, erklaere, hvorvidt virksomheden fortsat opfylder betingelserne for fravalg af revision. Dette
afsnit kan eksempelws formuleres saledes:

Bestyrelsen og direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

2a



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015 for Selskab B A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og af resultatet af selskabets aktiviteter samt penge-
stramme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Handelsby, den 15. april 2016

Direktion:

Peter Nielsen

Bestyrelse:

P. E. Jensen Peter Nielsen Jens Olsen
formand



Vejledning til den uafhangige revisors erkleringer

a)

b)

3a

Arsrapporter omfattet af regnskabsklasse B skal indeholde en revisionspétegning, jf. ARL §
135, hvis der er foretaget lovpligtig eller frivillig revision af arsregnskabet. Hvis en virksom-
hed, som har fravalgt revision, i stedet har valgt at lade en revisor afgive en anden type erklee-
ring til arsregnskabet, fx review eller regnskabsassistance, er der krav om, at en sadan erkle-
ring skal indga i arsrapporten.

Omstaende pategning fra den uafhangige revisor er udformet under hensyntagen til de ret-
ningslinjer, der er fastlagt i den internationale revisionsstandard ISA 700 (2011), den tilhg-
rende udtalelse fra Revisionsteknisk Udvalg (2011) og den danske erkleaeringsbekendtgerelse
(2013). Pategningen skal udarbejdes i henhold til den pa erklaeringstidspunktet seneste udta-
lelse eller vejledning fra FSR - danske revisorers Revisionstekniske Udvalg. Medlemmer af
FSR — danske revisorer har adgang til ISA’er og revisionsudtalelser pa www.fsr.dk.

Velger virksomheden at medtage en pengestremsopggrelse i arsrapporten, indfgjes i
revisionspategningens konklusionsafsnit ordene ”og pengestreomme” efter ordene “’selskabets
aktiviteter”, ligesom der sker tilfgjelse heraf i fgrste afsnit.

| selskabsloven anvendes benavnelsen "kapitalejere™. Det er tilladt at erstatte kapitalejere med
preeciseringen "aktionarer" eller "anpartshavere”.

Revisor skal gennemlzse ledelsesberetningen og udtale sig om, hvorvidt ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet. Revisors udtalelse indfgjes i revisionspategningen
som en seerskilt erklaering efter konklusionen og eventuelle supplerende oplysninger.

Hvis revisor finder, at der er uoverensstemmelser imellem ledelsesberetningen og arsregnska-
bet, skal vaesentlige uoverensstemmelser omtales. Vaesentlige fejl og mangler i ledelsesberet-
ningen, som revisor bliver opmarksom pa ved gennemlasningen, skal ligeledes omtales.



a)

Den uafhangige revisors erklaeringer

b) Til aktionaererne i Selskab B A/S

Pategning pa arsregnskab

Vi har revideret arsregnskabet for Selskab B A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramsopggarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfaerer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgh og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Handelsby, den 15. april 2016

XYZ Revision,
CVR-nr. 98 76 54 32

XX
statsautoriseret revisor/registreret revisor



Vejledning til selskabsoplysninger
Virksomhedens ledelse fastlaeegger struktur og det konkrete indhold af ledelsesberetningen.

Selskabsoplysninger indgar seedvanligvis som en del af ledelsesberetningen, men prasenteres ind-
ledningsvis. Her samles oplysninger om selskabets adresse, telefonnummer, e-mail-adresse, revi-
sors adresse mv. Afsnittet med selskabsoplysninger er ikke lovkraevet.

Falgende oplysninger er kraevet i lovgivningen og skal fremga af arsrapportens forside:

e Betegnelsen ”Arsrapport”

e Virksomhedens fulde navn og hjemstedsadresse

e CVR-nummer

e Regnskabsperiode

e Dirigentens navn (og underskrift, hvis arsrapporten ikke indberettes digitalt)
e Datoen for generalforsamlingens godkendelse af arsrapporten.
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

General-
forsamling

Selskab B A/S
Industrivej 10
9999 Handelsby

Telefon: 12 3456 78

Telefax: 123456 79
Hjemmeside:  www.selskab-b.dk
E-mail: selskab-b@selskabs-b.dk
CVR-nr.: 123456 78

Etableret: 1. januar 1992

Hjemsted: Handelsby

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Fabrikant P. E. Jensen, formand
Direktar Peter Nielsen
Advokat Jens Olsen

Peter Nielsen

XYZ Revision
Bakkevej 27
9999 Handelsby

Ordinar generalforsamling
afholdes 1. maj 2016, kl. 15.00, pa selskabets adresse.



b)

5a

Vejledning til ledelsesberetning

Arsregnskabet skal suppleres med en ledelsesberetning, der skal indeholde falgende, jf. § 76a og
§77:

e Beskrivelse af virksomhedens vasentligste aktiviteter

o Redegarelse for eventuelle veesentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske
forhold og

e Oplysninger om egne kapitalandele, hvis virksomheden ejer sadanne.

Hvis &ndringen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold er vasentlig for regn-
skabsbrugerens forstaelse af det retvisende billede, anbefaler regnskabsvejledningen, at an-
dringen og begrundelsen herfor ligeledes beskrives i en note til arsregnskabet. For nermere
uddybning henvises til FSR’s notat fra 16. december 2009 vedrerende "Oplysning om usik-
kerheder om going concern, usikkerhed ved indregning og maling, usaedvanlige forhold og
efterfglgende begivenheder".

Regnskabsvejledningen anbefaler, at ledelsesberetningen:

1) Beskriver virksomhedens vasentligste aktiviteter

2) Beskriver eventuel usikkerhed ved indregning eller maling, sa vidt muligt med angivelse
af belgb

3) Beskriver usedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen, sa
vidt muligt med angivelse af belgb

4) Redegar for vaesentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

5) Omtaler andre vaesentlige forhold af betydning for regnskabsbrugerne, herunder betyd-
ningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning.

Punkterne 2 - 5 kan undlades, hvis disse forhold ikke er relevante.

Klasse B-virksomheder har mulighed for at udarbejde en mere omfattende ledelsesberetning
ved at fglge kravene for klasse C-virksomheder, jf. ARL § 99. Hvis der gives sddanne yderli-
gere oplysninger, skal disse gives systematisk og konsekvent. Velger en virksomhed fx at
oplyse om den forventede udvikling, skal forventningerne omtales fyldestggrende i overens-
stemmelse med ARL § 99, nr. 5.

Ledelsesberetningen skal ikke indeholde forslag til fordeling af arets resultat, idet resultatdi-
sponeringen skal vises i tilknytning til resultatopgerelsen, jf. ARL § 31.

Hvis en &ndring i anvendt regnskabspraksis er vasentlig for regnskabsbrugeren, skal beskri-
velsen fremga af ledelsesberetningen og anvendt regnskabspraksis. For nermere uddybning
henvises til FSR’s notat fra den 16. december 2009 vedrerende "Oplysning om usikkerheder
om going concern, usikkerhed ved indregning og maling, usaedvanlige forhold og efterfal-
gende begivenheder".

Betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning beskrives i en note til arsregn-
skabet. Det er dog ikke et krav efter arsregnskabsloven i en klasse B-virksomhed. Er begiven-
heden ogsa veesentlig i forhold til en retvisende redegerelse i ledelsesberetningen, skal forhol-
det ligeledes omtales i ledelsesberetningen. Er der ingen betydningsfulde begivenheder efter
regnskabsarets afslutning, medtages afsnittet ikke.



Ledelsesberetning

a)

b)

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er produktion af halvfabrikata til treeindustrien samt handel med tree.

Useedvanlige forhold

En del af selskabets maskinpark blev ramt af en brand i august 2015 med reduktion af selska-
bets produktion til falge. Efter branden er der investeret i et moderne produktionsanlaeg, der
er indkert i december. Retablering efter branden blev tilendebragt inden arsskiftet. Arets re-
sultat skannes ikke at vaere veesentligt pavirket af branden.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Forsikringserstatninger vedrgrende branden, herunder driftstabserstatning mv., er endnu ikke
endeligt opgjort. Forsikringserstatninger er indregnet inkl. de resttilgodehavender, som for-
ventes modtaget i 2016.

Veaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsregnskabsloven er @ndret, s& det ikke leengere er muligt at klassificere foreslaet udbytte
som geld i balancen. Endvidere har selskabet valgt at falge anbefalingerne i Regnskabsvej-
ledningen for klasse B- og C-virksomheder. Som fglge heraf er regnskabspraksis &ndret pa
falgende omrader:

e Finansielle leasingaftaler er indregnet i balancen
e Forslag til udbytte er praesenteret som en sarlig reserve under egenkapitalen.

For en beskrivelse af praksisendringen og effekten pa indeveaerende og foregaende regnskabsar
henvises til afsnittet "/Endring i anvendt regnskabspraksis" i anvendt regnskabspraksis.

Regnskabsaret har som fglge af branden veeret praeget af en omsatningsnedgang af halvfabri-
kata, men der er til gengeld sket en omsatningsstigning pa salg af tree. Branddriftstabsforsik-
ringen har deekket den mistede indtjening som falge af branden.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning har ledelsen truffet beslutning om at flytte produktionen af
halvfabrikata til Polen. Der er i februar maned 2016 indgaet aftale om kgb af en produktions-
ejendom i Polen til en samlet pris af 3,5 mio. kr. Det forventes, at denne omstrukturering vil
komme til at koste ca. 0,5 mio. kr.



Vejledning til resultatopgerelse (artsopdelt)

a)

b)

d)

€)

f)

9)

h)

)

K)
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Virksomheden kan veelge mellem artsopdelt og funktionsopdelt resultatopgerelse. Den valgte opstillingsform
kan ikke uden videre @ndres fra ar til ar. Hvis opstillingsformen &ndres, skal arsagen begrundes i regnskabet, jf.
ARL § 13, stk. 2.

Der er ikke krav om at vise belgb i hele kr. Der kan saledes anvendes tkr. for savel indevarende ar som for
sammenligningsaret.

Nettoomsaetning er defineret som salgsveerdien af produkter og tjenesteydelser mv., der henhgrer under selska-
bets ordinare aktiviteter med fradrag af prisnedslag (meangde- og kontantrabatter), merveerdiafgift og anden skat,
der er direkte forbundet med salgsbelgbet. Hvis bruttoomsetning og salgsreduktionen gnskes vist, kan disse po-
ster vises i noterne. Afgivne kasserabatter modregnes i nettoomsatningen og kan ikke indregnes som en finansiel
omkostning.

Regnskabsvejledningen anbefaler, at indtaegter indregnes i overensstemmelse med hovedreglen i ARL § 49, 1.
pkt., sdledes at alle indtaegter indregnes i takt med, at de indtjenes. Produktionsmetoden bgr séledes anvendes,
nar betingelserne herfor er opfyldt. Efter ARL § 49, 2. pkt., kan virksomheder i regnskabsklasse B undlade at
indregne indteegter i takt med arbejdernes udfgrelse efter produktionsmetoden.

| denne arsrapportmodel har virksomheden ikke indtaegter, som skal indregnes efter produktionsmetoden. Der
henvises til arsrapportmodellen for klasse C-virksomheder for eksempel pa preesentation af indtaegter, der ind-
regnes efter produktionsmetoden.

Regnskabsposter, der kan sammendrages efter ARL, jf. d).

Eksemplet vedrgrer en produktionsvirksomhed. En handelsvirksomhed, der i overensstemmelse med regnskabs-
vejledningen viser omsatningen i resultatopgarelsen, kan hensigtsmessigt anvende regnskabsposten ”Varefor-
brug” for omkostninger til vareforbrug.

Efter ARL § 32 kan posterne b) og ¢) sammendrages, og resultatopgarelsens farste regnskabspost skal i sé fald
benavnes "BRUTTOFORTJENESTE" eller "BRUTTOTAB". Regnskabsvejledningen anbefaler ikke denne mu-
lighed.

Er andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger vasentlige, og afviger de vesentligt fra tidligere ars
regnskabstal, bar indholdet af posterne naermere forklares i noterne. Indgar de samme poster i noten for sarlige
poster, er det tilstreekkeligt med noten for sarlige poster.

Driftsresultat benavnes "Resultat af ordinar primeer drift" i ARL.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter det udbytte, som dattervirksomheden har de-
klareret i regnskabsaret. Hvis den valgte regnskabspraksis i stedet er den indre verdis metode, indregnes selska-
bets andel af datterselskabets resultat med fradrag af interne avancer og eventuel goodwillafskrivning.

Indteegter af andre veaerdipapirer, der er anlaegsaktiver, omfatter renter og kursreguleringer til amortiseret
kostpris af pantebreve mv., der forventes beholdt til udlgb.

Andre finansielle indtaegter omfatter renter og kursregulering af omsatningsaktiver.

Skat af arets resultat omfatter beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, regulering af udskudt skat samt
regulering af tidligere ars skatter.

Ledelsens forslag til beslutning om anvendelse af virksomhedens overskud eller dakning af underskud skal
placeres i tilknytning til resultatopgerelsen, jf. ARL § 31.

Generalforsamlingen kan treeffe beslutning om udlodning af ekstraordinzrt udbytte, nar selskabet har aflagt
mindst en ordinzr arsrapport, jf. selskabsloven § 182. Som ekstraordinert udbytte kan anvendes tilsvarende
midler som ved ordinzrt udbytte samt overskud i det indevaerende regnskabsar indtil datoen for beslutning om
udlodning. Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabsaret skal serskilt specificeres i resultatdisponeringen. Er
der foretaget udlodning af ekstraordinert udbytte efter regnskabsarets udlgb, skal dette anfares i tilknytning til
resultatdisponeringen, det vil sige oplyses umiddelbart under resultatdisponeringen.

Der henvises til selskabsloven 8§ 182 og 183 for en yderligere beskrivelse af reglerne for udlodning af ekstraor-
dineert udbytte.



Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

a) (artsopdelt)

b)

c)
c)
c)

d)

f)

9)
h)

i)

)

K)

NETTOOMSATNING

/Endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af andre veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FZR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT
RESULTATDISPONERING

Ekstraordinzrt udbytte, august 2015

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

DISPONERET I ALT

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning af
ekstraordinzrt udbytte pa 50.000 kr.

2015 2014

Note kr. tkr.
23.700.850 22.300
100.000 500

200.000 0
-18.800.550 -18.000
-1.700.000 -1.500
3.500.300 3.300

2 -2.400.000 -2.290
-500.000 -400

0 -10

600.300 600

50.000 50

58.000 70

3 262.000 202
4 -390.300 -439
580.000 483

5 -103.800 -141
476.200 342

100.000 0

100.000 100

276.200 242

476.200 342




Vejledning til resultatopgerelse (funktionsopdelt)

a) Virksomheden kan veelge mellem artsopdelt og funktionsopdelt resultatopggrelse. Den valgte opstillingsform
'léagl_lk§kiéjderllv2|dere @&ndres fra ar til ar. Hvis opstillingsformen @ndres, skal arsagen begrundes i regnskabet, jf.
, Stk. 2.

Der er ikke krav om at vise belgb i hele kr. Der kan saledes anvendes tkr. for sével indeveerende ar som for
sammenligningsaret.

I den funktionsopdelte resultatopgarelse fordeles personaleomkostninger efter, hvilken funktion der har givet
anledning til omkostningen.

b) Nettoomsaetning er defineret som salgsveerdien af produkter og tjenesteydelser mv., der henhgrer under selska-
bets ordinere aktiviteter med fradrag af prisnedslag (mengde- og kontantrabatter), merveerdiafgift og anden skat,
der er direkte forbundet med salgsbelgbet. Hvis bruttoomseetning og salgsreduktionen gnskes vist, kan disse po-
sterkvises i noterne. Afgivne kasserabatter modregnes i nettoomsatningen og kan ikke indregnes som en finansiel
omkostning.

Regnskabsvejledningen anbefaler, at indtegter indregnes i overensstemmelse med hovedreglen i ARL § 49, 1.
pkt., sdledes at alle indtegter indregnes i takt med, at de indtjenes. Produktionsmetoden bgr saledes anvendes,
nar betingelserne herfor er opfyldt. Efter ARL § 49, 2. pkt., kan virksomheder i klasse B undlade at indregne
indtaegter i takt med arbejdernes udfarelse efter produktionsmetoden.

| denne arsrapportmodel har virksomheden ikke indteegter, som skal indregnes efter produktionsmetoden. Der
henvises til arsrapportmodellen for klasse C-virksomheder for eksempel pa preesentation af indtaegter, der ind-
regnes efter produktionsmetoden.

¢) Produktionsomkostninger omfatter kostpris for arets solgte varer og gvrige produktionsomkostninger. | posten
indgar ravarer, hjelpematerialer, lan og gager til medarbejdere i produktionen, vedligeholdelse og afskrivninger
pa produktionsanleaeg, udviklingsprojekter og andre immaterielle anlae?saktiver samt administration og ledelse af
fabrikker. Under produktionsomkostninger indregnes saedvanligvis tillige forsknings- og udviklingsomkostnin-
ger.

d) Efter ARL § 32 kan posterne b), ¢) og g) sammendrages, og resultatopggrelsens farste regnskabspost skal i s&
falc{_bﬁngevnes "BRUTTOFORTJENESTE" eller "BRUTTOTAB". Regnskabsvejledningen anbefaler ikke denne
mulighed.

e) Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til distribution og salg af virksomhedens produkter, gager til
salgs- og distributionspersonale, reklame- og markedsfaringsomkostninger, afskrivninger mv.

f)  Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale og ledelsen, herunder
kontoromkostninger, gager og afskrivninger mv.

g) Erandre driftsindtae(]:]ter veesentlige, og afviger de veesentligt fra tidligere ars regnskabstal, ber indholdet af
posterne neermere forklares i noterne. Indgar de samme poster i noten for s&rlige poster, er det tilstreekkeligt med
noten for szrlige poster.

h) Er andre driftsomkostninger vasentlige, og afviger de veesentligt fra tidligere ars regnskabstal, bar indholdet
af posterne nermere forklares i noterne. Indgar de samme poster 1 noten for szrlige poster, er det tilstreekkeligt
med noten for s&rlige poster.

i) Driftsresultat benaevnes "Resultat af ordinar primeer drift" i ARL.

J) Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter det udbytte, som dattervirksomheden har de-
klareret i regnskabsaret. Hvis den valgte regnskabspraksis i stedet er den indre veerdis metode, indregnes selska-
bets andel af datterselskabets overskud med fradrag af interne avancer og eventuel goodwillafskrivning.

k) Indteegter af andre veerdipapirer, der er anlegsaktiver, omfatter renter og kursreguleringer til amortiseret
kostpris af pantebreve mv., der forventes beholdt til udlgb.

I) Andre finansielle indteegter omfatter renter og kursregulering af omseetningsaktiver.

m) Skat af arets resultat omfatter beregnet skat af drets skattepligtige indkomst, regulering af udskudt skat samt
regulering af tidligere ars skatter.

n) Ledelsens forslag til beslutning om anvendelse af virksomhedens overskud eller deekning af underskud skal
placeres i tilknytning til resultatopgerelsen, jf. ARL § 31.

Generalforsamlingen kan traeffe beslutning om udlodning af ekstraordinzrt udbytte, nar selskabet har aflagt mindst
en ordiner arsrapport, jf. selskabsloven § 182. Som ekstraordinzrt udbytte kan anvendes tilsvarende midler som ved
ordinart udbytte samt overskud i det indevarende regnskabsar indtil datoen for beslutning om udlodning. Ekstraor-
dineert udbytte udloddet i regnskabsaret skal serskilt specificeres i resultatdisponeringen. Er der foretaget udlodning
af ekstraordinert udbytte efter regnskabsarets udlgb, skal dette anfares i tilknytning til resultatdisponeringen, det vil
sige oplyses umiddelbart under resultatdisponeringen.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

a)

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning af

(funktionsopdelt)

NETTOOMSATNING
Produktionsomkostninger
BRUTTORESULTAT
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af andre veerdipapirer, der er anleegsaktiver

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

RESULTAT FZR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT
RESULTATDISPONERING
Ekstraordinzrt udbytte, august 2015
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfart resultat

DISPONERET I ALT

ekstraordinzrt udbytte pa 50.000 kr.

Note

w

2015 2014

kr. tkr.
23.700.850 22.300
-21.500.550 -20.100
2.200.300 2.200
-700.000 -600
-1.100.000 -990
200.000 0

0 -10

600.300 600
50.000 50
58.000 70
262.000 202
-390.300 -439
580.000 483
-103.800 -141
476.200 342
100.000 0
100.000 100
276.200 242
476.200 342




Vejledning til balance - aktiver

a)

b)

f)

9)

8a

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af systematiske afskrivninger. Kan brugsti-
den i sarlige tilfelde ikke skannes palideligt skal afskrivningsperioden fastsattes til 10 ar.
Internt oparbejdet goodwill kan ikke indregnes, jf. ARL § 33, stk. 1. Afskrivningsperioden pé
goodwill skal altid begrundes i anvendt regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter hovedreglen for klasse B-virksomheder
til kostpris, jf. ARL § 36, medmindre genindvindingsverdien er lavere, jf. ARL § 42.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan alternativt males til dagsveerdi ved opskrivning
over egenkapitalen, jf. ARL § 41, eller til indre veerdi, jf. ARL § 43 a.

Andre vaerdipapirer indeholder pantebreve. Hvis pantebrevsbeholdningen af ledelsen forven-
tes beholdt til udlgb, skal denne males til amortiseret kostpris (ARL § 37).

I moderselskabet indregnes den samlede skatteforpligtelse som geeld opgjort af sambeskat-
ningsindkomsten. Den andel af den samlede skat, der vedrarer datterselskabet, indregnes som
tilgodehavende sambeskatningsbidrag, idet datterselskabet skal afregne sin andel af den sam-
lede skat til moderselskabet (administrationsselskabet)

Ved tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen skal der gives oplysninger om vasentlige
vilkar, herunder rentefod, og de belab, der er tilbagebetalt i lgbet af aret. Er lanet optaget og
indfriet i arets lgb, skal dette oplyses serskilt. Det skal ligeledes oplyses, hvis der er foretaget
nedskrivninger eller givet afkald pa tilgodehavender, jf. ARL § 73.

Summen af tilgodehavender skal oplyses for hver ledelseskategori (direktion, bestyrelse, til-
synsrad, repraesentantskab mv.). Der er ikke pligt til oplysning om navne pa enkeltpersoner.

Oplysningerne skal gives, uanset om der er tale om lovlige eller ulovlige Ian. Der er ikke krav
om at opdele oplysningerne pa lovlige og ulovlige lan. Oplysningskravet omfatter alle fordrin-
ger, uanset hvordan de er opstaet. Eksempelsvis vil et tilgodehavende hos ledelsen, der er op-
staet som fglge af samhandel pa normale markedsvilkar, vaere omfattet af oplysningskravet.

Der er ikke krav om noteoplysninger vedrgrende udlan til kapitalejere i deres egenskab af
sadanne. Hvis en kapitalejer indgar i ledelsen, er der krav om noteoplysninger.

| denne arsrapportmodel er udlan til virksomhedsdeltagere og ledelse lovlige, hvorfor dette
ikke har effekt pa revisionspategningen.

Tilgodehavender under omsatningsaktiver, der forfalder mere end et ar efter regnskabsarets
udlgb, anses som langfristede og skal opfares eller oplyses sarskilt for hver post, jf. ARL §
26.

Verdipapirer omhandler selskabets handelsbeholdning af obligationer, aktier mv. og males til
dagsveerdi, jf. ARL § 37, stk. 1. Kapitalandele, som ikke handles pé et aktivt marked, kan dog
males til kostpris, jf. ARL § 37, stk. 4. Finansielle aktiver, der holdes til udlgb eller bestar af
udlan og tilgodehavender, der hidrarer fra virksomhedens egne aktiviteter, skal males til amor-
tiseret kostpris.

Regnskabsvejledningen anbefaler, at det af en note fremgar, hvor stor en andel af virksomhe-
dens veardipapirer og kapitalandele der handles pa et reguleret marked.



Balance 31. december

AKTIVER
Goodwill
a) Immaterielle anleegsaktiver

b)
c)

d)
e)

f)
9)

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAEGSAKTIVER

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Veerdipapirer

Likvide beholdninger
OMSZAETNINGSAKTIVER

AKTIVER

2015 2014

Note Kkr. tkr.
200.000 300

6 200.000 300
4.100.000 4.200
2.500.000 1.700

550.000 600

7 7.150.000 6.500
8 250.000 250
368.000 450

618.000 700

7.968.000 7.500
300.000 300

1.000.000 900
2.000.000 2.000
3.300.000 3.200
1.900.000 2.300

200.000 0

60.000 200

20.000 30

9 200.000 0
80.000 270

2.460.000 2.800
572.000 550

50.000 200

6.382.000 6.750
14.350.000 14.250



Vejledning til balance - passiver

a)

b)

d)

e)

9a

| skema i bilag til ARL er anfort teksten “virksomhedskapital”, som kan erstattes af ordet
“aktiekapital” eller "anpartskapital”.

Selskabsloven stiller ikke krav om binding af overkurs ved emission, der saledes kan anvendes
til udlodning af udbytte. Praesentation af overkurs ved emission i denne arsrapportmodel er
derfor alene medtaget af oplysende drsager, og posten kan overfares til overfert resultat (frie
reserver), hvis dette gnskes.

ARL kreever indregning af udskudt skat, jf. ARL § 47. Det er séledes ikke muligt kun i noterne
at oplyse om udskudt skat. Specifikation af udskudt skat i noterne er hverken et krav i vejled-
ningen eller i ARL.

Hensatte forpligtelser er forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller forfaldstid,
og som vedrgrer regnskabsaret eller tidligere regnskabsar. Posten omfatter udskudt skat, ga-
rantiforpligtelser og pensionsforpligtelser (typisk i udlandet), der pé&hviler selskabet, jf. ARL
8 47. Derimod kan der hverken i denne post eller i andre regnskabsposter medtages henseettel-
ser til udskudt vedligeholdelse af egne aktiver, fx en ejendom, en maskine eller et skib.

Efter ARL males hensatte forpligtelser til nettorealisationsveerdi svarende til summen af de
fremtidige, ikke-tilbagediskonterede nettoudbetalinger, der skal ydes i forpligtelsens levetid.
Alternativt males hensatte forpligtelser til kapitalvaerdi. Regnskabsvejledningen anbefaler, at
vaesentlige forpligtelser med en lengerevarende lgbetid males til kapitalverdi. Det geelder dog
ikke udskudt skat, hvor tilbagediskontering ikke er tilladt.

Anden geeld omfatter skyldig A-skat, moms, lgn, feriepengeforpligtelser mv.



Balance 31. december

d)

f)

PASSIVER

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Overfart resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL
Udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

G/ZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

Vaesentlige usikkerheder og ussedvanlige forhold
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

2015 2014

Note Kkr. tkr.

500.000 500

100.000 100

3.087.200 2.811

100.000 100

_3.787.200 _3.511

10 415.800 400

415.800 400

3.547.000 3.664

325.000 0

11 3.872.000 3.664

2.705.000 3.175

95.000 0

2.117.000 2.280

0 100

50.000 100

1.308.000 1.020

6.275.000 6.675

10.147.000 10.339

14.350.000 14.250
12
13
14
15
16



Vejledning til egenkapitalopgarelse

a) Regnskabsvejledningen anbefaler en egenkapitalopgerelse, der viser egenkapitalbeveegelserne
i indeveerende regnskabsar. | eksemplet er medtaget en egenkapitalopgarelse for bade indevee-
rende og forrige regnskabsar.

Efter selskabsloven § 33 skal der til enhver tid veere indbetalt 25% af selskabskapitalen, dog
mindst 50 tkr. | denne arsrapportmodel er det forudsat, at aktiekapitalen er fuldt ud indbetalt.

Den regnskabsmaessige behandling af ikke-indbetalt selskabskapital fremgar af ARL § 35 b,
hvorefter virksomheden skal veelge enten bruttometoden eller nettometoden.

Alt efter den valgte metode kan fglgende indsattes i anvendt regnskabspraksis:

"lkke-indbetalt selskabskapital indregnes efter bruttometoden, hvorefter den ikke-indbetalte
selskabskapital indregnes og behandles som et tilgodehavende i balancen benavnt "Krav pa
indbetaling af selskabskapital”. Et belgb svarende til den ikke-indbetalte selskabskapital om-
klassificeres fra posten "Overfgrt resultat” til "Reserve for ikke-indbetalt selskabskapital™."

eller
"lkke-indbetalt selskabskapital indregnes efter nettometoden, hvorefter den ikke-indbetalte

selskabskapital pa en serskilt linje fratraeekkes den tegnede selskabskapital. Et belgb svarende
til den ikke-indbetalte selskabskapital omklassificeres fra posten "Overfgrt resultat” til "Re-

serve for ikke-indbetalt selskabskapital™.

Regnskabsposten "Reserve for ikke-indbetalt selskabskapital™ er en bunden reserve.
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Vejledning til pengestremsopgarelse

a) Pengestramsopgarelse er ikke obligatorisk for klasse B-virksomheder, jf. ARL § 22. Klasse
B-virksomheder kan frivilligt tilvaelge reglerne for klasse C vedrgrende pengestremsopgerel-
sen.

Efter ARL § 86, stk. 2, skal pengestramsopggrelsen i det mindste vise &rets pengestramme
fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteterne. Endvidere skal pengestramsop-
garelsen seerskilt vise arets forskydning i likvider samt likviderne ved regnskabsarets begyn-
delse og slutning.

Pengestramsopgerelsen i arsrapportmodellen er udarbejdet efter den indirekte opgerelsesme-
tode med udgangspunkt i arets resultat.
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Pengestramsopgerelse

a)

tkr.

Avrets resultat

Ned- og afskrivninger

Skat af arets resultat

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

/Endring i varebeholdninger
/Endring i tilgodehavender fra salg
/ndring i andre tilgodehavender
/Endringer i leverandgrgeeld
/ndringer i anden geeld

Pengestrgm fra primeer drift
Renteindteegter, modtaget
Renteomkostninger, betalt
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Kgb af veerdipapirer
Salg af veerdipapirer

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:

Afdrag pa langfristet geeldsforpligtelse
Provenu ved optagelse af prioritetsgeeld
Forggelse af geeld til kreditinstitutter

Kapitalejerne:
Udbetalt udbytte

Ekstraordinart udbytte
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram

Likvider 1. januar
Likvider 31. december

2015 2014

Note Kr. Tkr.
476.200 342
500.000 400
103.800 141
-262.000 -202
390.300 439
-100.000 -120
400.000 -110
-60.000 40
-163.000 100
188.000 -50
1.473.300 980
167.000 150
-390.300 -439
-138.000 -106
1.112.000 585
-1.050.000 -400
200.000 0

0 -300

82.000 0
-768.000 -700
-149.000 -135

0 0

325.000 0
-100.000 -100
-100.000 0
-24.000 -235
320.000 -350
-2.850.000 -2.500
-2.530.000 -2.850
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

a)

b)

d)

12a

Der skal i arsregnskabet indga et sarskilt afsnit om anvendt regnskabspraksis, jf. ARL § 17,
stk. 1, 8 22 og afsnit 26 i regnskabsvejledningen.

| arsrapportmodellen er afsnittet om anvendt regnskabspraksis placeret som note 1. Beskrivel-
sen kan alternativt placeres som fx sidste note eller fgr regnskabsopstillingerne.

Beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis skal tilpasses den konkrete virksomhed og bar ikke
omfatte beskrivelse af forhold, der er uvedkommende eller uvasentlige for arsregnskabet. Ek-
sempelvis undlades redeggrelse for behandling af fremmed valuta, leasingkontrakter og forsk-
nings- og udviklingsprojekter, hvor det er irrelevant for den pageeldende virksomhed.

Det skal af anvendt regnskabspraksis fremga, efter hvilken regnskabsklasse (B) der afleegges
arsrapport, jf. ARL § 53, stk. 1. Det er tilladt at anvende alle eller blot nogle af reglerne for en
hgjere regnskabsklasse, hvilket i s& fald skal ske systematisk og konsekvent, jf. ARL § 7, stk.
6.

Efter ARL kan den anvendte regnskabspraksis i sarlige tilfelde @ndres. £ndringen skal be-
grundes konkret og fyldestgarende med oplysning om, hvilken indvirkning @ndringen har pa
virksomhedens aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Der er ikke krav om, at indvirkningen belgbsmaessigt skal specificeres pa hver enkelt regn-
skabspost, hvor den anvendte regnskabspraksis er &ndret, eller pa hver regnskabspost, der er
pavirket af @ndringen. | denne arsrapportmodel er a&ndringen i anvendt regnskabspraksis om-
talt verbalt og med angivelse af den samlede belgbsmassige virkning af &ndringerne.

Effekten af praksisendringer skal indregnes direkte pa egenkapitalen primo, og sammenlig-
ningstal &ndres i overensstemmelse med den nye regnskabspraksis, jf. ARL § 51.

Regnskabsvejledningen anbefaler oplysninger om den regnskabsmaessige effekt af praksisaen-
dringerne for bade indevaerende og foregdende regnskabsar.

| arsrapportmodellen indgar ikke @ndringer i regnskabsmassige skan. Eventuelle andringer i
regnskabsmaessige skan skal forklares, og den belgbsmaessige indvirkning pa aktiver, passiver,
den finansielle stilling samt resultatet skal s& vidt muligt oplyses, jf. ARL §§ 52 og 54.

De grundlaeggende forudsatninger fremgér af ARL § 13 og skal ikke beskrives naermere i
anvendt regnskabspraksis, ligesom ARL ikke kraever et generelt afsnit om indregning og méa-
ling.



Note 1

Anvendt regnskabspraksis

a)

b)

d)

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Selskab B A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabsloven er andret, s& det ikke lengere er muligt at klassificere foresldet udbytte
som geld i balancen. Endvidere har selskabet valgt at falge anbefalingerne i Regnskabsvej-
ledningen for klasse B- og C-virksomheder. Som fglge heraf er anvendt regnskabspraksis &n-
dret pa fglgende omrader:

e Finansielle leasingaftaler er indregnet som aktiver og forpligtelser i balancen. Afskriv-
ninger og leasingydelsernes rentedel indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen.
Tidligere blev leasingydelserne indregnet som omkostninger i resultatopgerelsen.

e Forslag til arets udbytte er praesenteret som en sarlig reserve under egenkapital. Tidligere
blev forslag til udbytte indregnet som geeldsforpligtelse.

Sammenligningstal er tilpasset den &ndrede regnskabspraksis.
Den akkumulerede virkning af praksiseendringerne udger pr. 31. december 2015:

Arets resultat for skat reduceres med 20 tkr.

Arets skat af praksisaendringen udger 6 tkr.

Arets resultat efter skat reduceres med 14 tkr.

Balancesummen forgges med 400 tkr.

Egenkapitalen forgges med 86 tkr., hvoraf 100 tkr. vedrarer reklassifikation af arets ud-
bytte.

For 2014 er arets resultat efter skat uendret, mens egenkapitalen pr. 31. december 2014 er
forgget med 100 tkr.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste
ar.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

9)

h)

| denne arsrapportmodel er anvendt regnskabspraksis beskrevet for bade den artsopdelte og
den funktionsopdelte resultatopgarelse. En arsrapport skal naturligvis kun indeholde en be-
skrivelse af anvendt regnskabspraksis for de poster, der indgar i den konkrete arsrapport.

Yderligere eksempler pa beskrivelse af anvendt regnskabspraksis fremgar af arsrapportmodel-
len for klasse C-virksomheder.

Alle omkostninger til virksomhedens personale, sasom lgn og gager, pensioner og andre om-
kostninger til social sikring, medtages samlet under posten "Personaleomkostninger” i den
artsopdelte resultatopgerelse.

Nar et selskab er sambeskattet med sin modervirksomhed eller med dattervirksomheder, kan
felgende formulering af anvendt regnskabspraksis anvendes (indsettes som 2. afsnit):

"Selskab B A/S indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt den helejede danske dat-
tervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber
i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen."
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Anvendt regnskabspraksis

9)

h)

RESULTATOPGWYRELSEN

Nettoomseetning

Indtaegter fra salg af varer, hvilket omfatter salg af halvfabrikata til treeindustrien og handel med tree,
indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis ind-
teegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former
for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsatningen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at
opna arets nettoomsetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de producerende virk-
somheder produktionsomkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt
afskrivninger pa produktionsanleeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
Igb og til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
Skat af arets resultat
Avrets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

)

K)

14a

Alle erhvervede immaterielle anlaegsaktiver skal i henhold til ARL § 33 indregnes som akti-
ver bortset fra udviklingsprojekter, der for virksomheder i regnskabsklasse B og C (mellem)
tillades indregnet som omkostning. Internt oparbejdede immaterielle aktiver i form af in-
terne udviklingsomkostninger, patenter og lignende rettigheder kan for klasse B-virksomhe-
der enten indregnes som et aktiv eller indregnes som en omkostning. Indregning som et aktiv
forudsaetter, at indregningskriterierne er opfyldte, herunder at aktivets veerdi kan males pali-
deligt. Alle andre internt oparbejdede immaterielle aktiver kan ikke indregnes i balancen,
men skal indregnes i resultatopgarelsen som en omkostning. Efter regnskabsvejledningen er
det ikke tilladt for klasse B-virksomheder at aktivere udviklingsprojekter i balancen, uanset
om projekterne er erhvervede eller internt oparbejdede.

Immaterielle anleegsaktiver skal afskrives over deres brugstid. Kan virksomheden i sarlige
tilfeelde ikke palideligt skanne over brugstiden for goodwill og udviklingsomkostninger, skal
brugstiden fastseettes til 10 ar, jf. ARL § 43, stk. 3. Der skal altid anfares en begrundelse for
afskrivningsperioden p& goodwill, jf. ARL § 53, stk. 2, nr. 1, litra b.

Goodwill er omfattet af ovennavnte generelle regler for immaterielle anleegsaktiver i ARL
88 33, 43 og 53. Erhvervet goodwill skal indregnes i balancen til kostpris og efterfalgende
afskrives systematisk med indregning af afskrivningerne i resultatopgerelsen. Goodwill af-
skrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill
vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabs-
maessige veerdi overstiger genindvindingsveerdien.



Anvendt regnskabspraksis

)
K)

BALANCEN
Immaterielle anlaeegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Goodwill afskrives lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskriv-
ningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposi-
tion og indtjeningsprofil.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Patenter afskrives linezrt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftale-
perioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i re-
sultatopggrelsen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter eller an-
dre driftsomkostninger.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

)

Den regnskabsmassige behandling af materielle anlaegsaktiver er fastlagt i ARL §§ 40-43.
Sken over restvaerdi, brugstid og afskrivningsmetode skal oplyses, jf. ARL § 53, stk. 2, nr. 1b.

Hvis der opskrives pa materielle anlaegsaktiver, skal det ske systematisk og konsekvent.
Grundlaget og metoden for opskrivninger skal beskrives under anvendt regnskabspraksis, og
der stilles en raekke krav til noterne.

Finansielt leasede aktiver, der indregnes i balancen som aktiver, skal afskrives efter samme
metode som de gvrige aktiver.

m) Smaanskaffelser indregnes efter reglerne for materielle anlaeegsaktiver.

Smaanskaffelser, som enkeltvist og akkumuleret er uveesentlige, kan indregnes som en om-
kostning i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen
under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Fortjenester og tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver, som er uvasentlige, kan indreg-
nes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Regnskabsvejledningen anbefaler indregning af finansielt leasede aktiver i balancen. Finan-
sielt leasede aktiver skal saledes behandles, som om aktivet var kabt i stedet for leaset.

Efter ARL § 33, stk. 1, kan en virksomhed i klasse B undlade at indregne aktiver, der ikke ejes
af virksomheden, selvom virksomheden har alle veasentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten over aktivet. Virksomheden kan saledes undlade at indregne finansielt leasede
aktiver i balancen og i stedet indregne leasingydelserne i resultatopgarelsen samt oplyse om
leasingforpligtelsen under eventualforpligtelser. Dette forudsetter dog, at arsrapporten er ret-
visende, selvom de finansielt leasede aktiver indregnes som operationelt leasede aktiver.

Der skal sarskilt gives oplysninger om sadanne indregnede aktiver, som virksomheden ikke
ejer, jf. ARL § 60.

Anvendt regnskabspraksis vedrgrende leasingkontrakter er i dette eksempel vist i et samlet
afsnit.
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Anvendt regnskabspraksis

1)

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og in-
ventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-40 ar 20%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0-20%

m) Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8ar 0-20%

n) Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgarelsen under

andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige ri-
sici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som
aktiver. Aktiverne males ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsveerdien
eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de fremtidige minimumsleasingydelser. Ved beregnin-
gen af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens
lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksom-
hedens gvrige materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens Igbetid. Selska-
bets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under even-
tualforpligtelser mv.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

p)

Q)

Finansielle aktiver skal som hovedregel males til dagsveerdi (fx barskurs) eller til amortiseret
kostpris, jf. ARL § 37. UdIan og tilgodehavender, der hidrgrer fra virksomhedens egne akti-
viteter, samt finansielle aktiver, der holdes til udlgb, skal males til amortiseret kostpris. An-
dre finansielle aktiver, herunder afledte finansielle instrumenter, skal males til dagsveerdi.
Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, kan males til kostpris.

Alle virksomheder, herunder klasse B-virksomheder, kan male kapitalandele i dattervirksom-
heder til kostpris efter hovedreglen i ARL § 36 eller kan valge opskrivning til dagsveerdi ef-
ter ARL § 41. Virksomheder kan ogs& male kapitalandelene til indre vaerdi efter den indre
veardis metode, jf. ARL § 43a. Regnskabsvejledningen anbefaler den indre veerdis metode,
hvis virksomheden ikke udarbejder koncernregnskab, og der samtidig er tale om en betydelig
dattervirksomhed eller betydelig koncernintern handel. Nettoopskrivning af kapitalandele ef-
ter den indre vaerdis metode skal bindes pa en serlig reserve under egenkapitalen.

Maling af varebeholdninger skal efter ARL § 45 ske til kostpris beregnet pa grundlag af ve-
jede gennemsnitspriser, FIFO-metoden eller en anden lignende metode. Virksomheder i
regnskabsklasse B skal ikke indregne indirekte produktionsomkostninger i kostprisen. Hvis
virksomheden indregner renter i kostprisen pa egenfremstillede varer, skal forholdet beskri-
ves under anvendt regnskabspraksis, jf. ARL § 53, stk. 2, ligesom rentebelgbet skal oplyses i
en note, jf. ARL § 59.

Verdipapirer og kapitalandele klassificeret som omsatningsaktiver skal males til dagsveerdi,
jf. ARL § 37. Tilsvarende gelder for andre vaerdipapirer og kapitalandele, der er klassificeret
som anlaegsaktiver, medmindre der er tale om finansielle aktiver med et fast udlgbstidspunkt
(eksempelvis tilgodehavende eller udlan fra egne aktiviteter), og som patsenkes beholdt til
udlgb, jf. bemarkninger herom ovenfor om finansielle aktiver. Kapitalandele, der ikke er op-
taget til handel pa et aktivt marked, kan males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

p) Finansielle anlaegsaktiver
g) Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfelde, hvor kostprisen overstiger genindvin-

y

dingsveerdien, nedskrives til denne lavere veardi.

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til udlgb, males til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstas pantebrevenes resttilgode-
havende optaget til en kurs, der beregnes som kursveerdien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et tids-
maessigt beregnet tilleeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjel-
pematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. VVeerdien fastseettes under hensynta-
gen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Verdipapirer

Verdipapirer og kapitalandele under omsztningsaktiver males til dagsveerdi (barskurs) pa balanceda-
gen. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

t) Der er krav om at foretage fuld hensattelse til udskudt skat, jf. ARL § 47. Endvidere skal
udskudte skatteaktiver (negativ udskudt skat) indregnes som aktiv, hvis aktivet forventes at
kunne udnyttes.

Der skal ikke indregnes udskudt skat (positiv eller negativ) af midlertidige forskelle opstaet pa
anskaffelsestidspunktet, nar anskaffelsen hverken har effekt pa regnskabsmaessigt resultat eller
skattepligtig indkomst. Dette vedrgrer eksempelvis ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
koncerngoodwill og ikke-skattemaessigt afskrivningsberettigede kontorejendomme. Hvis virk-
somheden har sadanne ikke-skattemaessigt afskrivningsberettigede aktiver, kan afsnittet an-
vendt regnskabspraksis suppleres med fglgende afsnit:

"Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle pa kontorejendomme mv., der
ikke er skattemaessigt afskrivningsberettigede."

| de tilfelde, fx vedrarende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alter-

native beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af akti-
vet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

f)

Selskabsskat og udskudt skat
SELSKAB B A/S hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag™ eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisati-
onsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som faglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra
poster, der fares direkte pa egenkapitalen.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

u) Geldsforpligtelser skal males til enten dagsveerdi eller til amortiseret kostpris. Dagsveerdi
skal anvendes pa afledte finansielle instrumenter samt finansielle forpligtelser, der indgar i
handelsbeholdninger. Amortiseret kostpris skal anvendes i de andre - og langt de hyppigste -
tilfeelde.

Amortiseret kostpris af et realkreditlan ved laneoptagelsen svarer til det udbetalte provenu.
Er der optaget et kontantlan, vil der - bortset fra laneomkostninger - ikke efterfglgende i ars-
regnskabet skulle foretages regnskabsmaessige verdireguleringer hertil i takt med afdragene,
idet restgeelden altid vil udgare lanets kontantvaerdi malt pa renteniveauet pa tidspunktet for
laneoptagelsen.

Hvis der derimod er optaget et nominelt prioritetslan (obligationslan), skal dette regnskabs-
maessigt indregnes til det kontant modtagne provenu ved laneoptagelsen. Efterfalgende skal
forskellen mellem denne veerdi og den nominelle restgeeld vaerdireguleres i takt med lanets
indfrielse. De arlige veerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under finansielle po-
ster. Hermed amortiseres kurstab og laneomkostninger ved laneoptagelsen over lanets lgbe-
tid. Kurstab og laneomkostninger kan ikke aktiveres.

v) Den regnskabsmassige behandling af valuta fremgér af ARL § 39.
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Anvendt regnskabspraksis

u) Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive
rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets rest-
geeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets under-
liggende kontantveardi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fore-
taget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt
anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sik-
ring af fremtidige pengestramme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Vejledning til noter

a)

b)

d)

Efter ARL § 24, stk. 3, er der alene krav om sammenligningstal til noterne i det omfang, det
specifikt fremgér af ARL.

ARL kraver sammenligningstal pa poster i regnskabsskemaerne for resultatopgerelsen og
balancen. | det omfang nogle af disse poster i stedet vises i noterne, skal sasmmenligningstal
ogsa vises for disse.

Ved beregningen af antal beskeftigede skal der anvendes den opgarelsesmetode, der er mest
relevant ud fra virksomhedens forhold. Det kan saledes i visse tilfeelde vaere mest hensigts-
maessigt at oplyse det absolutte antal medarbejdere med bemarkning om, at der er deltids-
eller sesonbeskaftigede.

Regnskabsvejledningen anbefaler, at personaleomkostninger specificeres, saledes at de sam-
lede omkostninger til lan og gager, pensioner og andre omkostninger til social sikring frem-
gar uafhangigt af, om selskabet anvender den artsopdelte eller den funktionsopdelte resultat-
opgerelse. Denne specifikation kraeves efter ARL altid, hvis den artsopdelte resultatopgg-
relse anvendes, men specifikationen i noterne kan undlades, hvis tilsvarende oplysninger
fremgar af resultatopgerelsen. Anvendes den funktionsopdelte resultatopgarelse, er der efter
ARL ikke krav om specifikation i regnskabsklasse B.

“Pensioner” omfatter pensionsudbetalinger til fratradte medarbejdere, arbejdsgiverbetalte
pensionspraemier og direktgrers pensionsordninger. Medarbejdernes egen andel af pensions-
indbetalinger medtages under Lon og gager”.

’Andre omkostninger til social sikring” omfatter virksomhedens ATP-bidrag, omkostninger
til syge- og ulykkesforsikring og lignende.

Oplysning om vederlag til ledelsen er ikke et krav i ARL regnskabsklasse B. Regnskabsvej-
ledningen anbefaler, at det samlede vederlag til henholdsvis bestyrelse og direktion oplyses.
Hvis der, som i denne arsrapportmodel, kun er et medlem af direktionen, kan vederlag til le-
delsen vises i et samlet belgb. Hvis bestyrelsen ikke modtager vederlag, og der kun er én di-
rekter, kan oplysningerne helt udelades.

Incitamentsprogrammer i form af aktieoptioner, warrants (tegningsoptioner) eller lignende til
virksomhedens ledelse og medarbejdere ber efter regnskabsvejledningen oplyses for hver ka-
tegori, og der skal gives tilstreekkelige oplysninger til at kunne vurdere vaerdien af ydelserne.
Dette er ikke kraevet i ARL regnskabsklasse B.

Vedrgrende incitamentsprogrammer i form af aktieoptioner og warrants er der ikke i gel-
dende dansk lovgivning krav om, at disse skal indregnes og males i arsregnskabet.
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Noter

a)

b)

d)

NOTER

Note 2. Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 12 (2014:12)

De samlede personaleomkostninger udger:
Lan og gager

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Vederlag til bestyrelse og direktion

Incitamentsprogrammer

2015
Kkr.

2.100.000
200.000

100.000
2.400.000

370.000

2014
tkr.

2.000
190
100

2.290

360

Incitamentsprogrammet til direktionen og ledende medarbejdere omfatter muligheden for i pe-
rioden 2016-2018 at nytegne aktier op til 10% af den nuveerende aktiekapital til en kurs beregnet
som den nuverende indre veerdi forrentet med 10% p.a. og reguleret for udloddet udbytte. Teg-
ningen kan hgjest ske med 1/3 pr. ar. Der kan saledes i perioden indtil 2018 maksimalt nytegnes
nom. 50 tkr. aktier til kurs 800-970, svarende til en kursveerdi pa i alt 440 tkr.
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Vejledning til noter

€)

f)

9)

20a

Savel modtagne kontantrabatter som egentlige kvantumsrabatter og lignende rabatter skal ind-
regnes som en del af varens kostpris og kan ikke indregnes som en finansiel indteegt.

Renteomkostninger indeholder amortiseringsomkostninger. Ydede kontantrabatter, kvantums-
rabatter og lignende rabatter skal fraga i omsatningen og kan ikke indregnes som finansiel
omkostning.

Regnskabsvejledningen anbefaler en anlagsnote for immaterielle anlaegsaktiver. ARL stiller
ikke dette krav for klasse B-virksomheder.

Immaterielle anleegsaktiver udgar af anleegsnoten som en afgang, nar de er feerdigafskrevet.

Hvis der er indregnet finansieringsomkostninger i anlaegsaktivernes kostpris, skal belgbet op-
lyses for hver post, jf. ARL § 59.



Noter

2015 2014
kr. tkr.

e) Note 3. Andre finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 15.000 10

262.000 202

Note 4. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 10.000 0

390.300 439
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Vejledning til noter

h) Regnskabsvejledningen anbefaler en anlaegsnote for materielle anleegsaktiver. Der er ikke krav

)

om anlagsnote i ARL regnskabsklasse B.

Hvis der i aktivers kostpris er indregnet renteomkostninger, skal belgbet oplyses for hver post,
jf. ARL § 59,

Finansielle leasingaftaler. Det er forudsat, at virksomheden far 2015 senest havde indgaet finan-
sielle leasingaftaler i 2009 vedrgrende produktionsanlaeg. Disse aftalers veerdi var 700 tkr., der
allerede i 2012 ville veere fuldt afskrevet, ligesom alle leasingforpligtelser var betalt. De pagel-
dende produktionsanlzeg anvendes stadig.

Det er forudsat, at virksomheden i 2015 har indgaet ny finansiel leasingaftale. Dagsveardien af
aktiverne var pa 500 tkr., hvorpa der i 2015 er afskrevet 100 tkr., sdledes at den regnskabsmaessige
veerdi heraf er 400 tkr. Den hertil hgrende leasingforpligtelse udger pr. 31/12 2015 420 tkr., jf.
note 11.

Som anfart i noten skal det oplyses, hvilke indregnede aktiver der ikke ejes af selskabet (som for
eksempel leasede aktiver), og med hvilken vaerdi de er indregnet, jf. ARL § 60.

Regnskabsvejledningen anbefaler en anlaegsnote for finansielle anleegsaktiver. Der er ikke krav
om anlaegsnote i ARL regnskabsklasse B.

Regnskabsvejledningen anbefaler, at der gives en raekke oplysninger om de enkelte dattervirk-
somheder og associerede virksomheder: Navn, hjemsted, retsform, ejerandel, egenkapital og re-
sultat. ARL kraever ikke disse oplysninger i regnskabsklasse B, men i regnskabsklasse C, jf. ARL
§ 97a.
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Noter

h) Note 7. Materielle anleegsaktiver

Produktions- Andre anleg,
Grunde og anleeg og driftsmateriel
bygninger maskiner 0g inventar
Kostpris 1. januar 2015 5.600.000 3.200.000 1.325.000
Praksiseendring, leasingaktiver 0 700.000 0
Tilgang 0 1.025.000 25.000
Afgang 0 -400.000 0
Kostpris 31. december 2015 5.600.000 4.525.000 1.350.000
Afskrivninger 1. januar 2015 1.400.000 1.500.000 725.000
Praksiseendring, leasingaktiver 0 700.000 0
Arets afskrivninger 100.000 200.000 75.000
Avrets afskrivninger pé afhandede aktiver 0 25.000 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa
afhandede aktiver 0 -400.000 0
Afskrivninger 31. december 2015 1.500.000 2.025.000 800.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2015 4.100.000 2.500.000 550.000
I materielle anlaegsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmaessig veerdi pa
i alt 400.000
2015 2014
kr. tkr.
Afskrivning pa materielle og immaterielle anleegsaktiver
Goodwill 100.000 100
Grunde og bygninger 100.000 100
Produktionsanleeg og maskiner 225.000 133
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 75.000 67
500.000 400
J) Note 8. Kapitalandel i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 250.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 250.000
Hovedtallene for selskabet pr. 31. december 2015:
Regnskabs-
maessig
veerdi hos
Egenkapital  Arets resultat Ejerandel Selskab B A/S
NN ApS, Hjemsted 400.000 60.000 100% 250.000
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Vejledning til noter

k) For en beskrivelse af ARL's krav vedrgrende "tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse” henvises til siden "Vejledning til balance - aktiver" afsnit e).
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Noter

2015 2014
kr. tkr.
k) Note 9. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og
ledelse
Tilgodehavende hos direktion 200.000 0

Udlanet forrentes med Nationalbankens udlansrente med tilleeg af 10%, p.t. svarende til
10,5% og med afdrag inden for 1 ar. Der er ikke stillet saerskilt sikkerhed for udlanet. Der er i
arets lgh foretaget tilbagebetaling med 30.000 kr.
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Vejledning til noter

0)

p)

a)

23a

Hverken regnskabsvejledningen eller ARL kreaever specifikation eller forklaring af udskudt
skat.

Den del af den langfristede geeldsforpligtelse, der forfalder inden for 1 ar, skal medtages under
kortfristet geeldsforpligtelse i balancen og oplyses serskilt for hver regnskabspost (arabertals-
post), jf. ARL § 26, stk. 2. Den samlede del af galden, der forfalder til betaling efter 5 &r, skal
oplyses, jf. ARL § 63.

Efter ARL’s skemakrav skal der med sammenligningstal fremga langfristet geeld og kortfristet
geeld for hver af de regnskabsposter, der indgar i skemaerne. Hvis disse i stedet vises i en note,
skal der vises sammenligningstal for hver af disse regnskabsposter.

Virksomheden skal oplyse om eventualforpligtelser og herunder angive belgb for henholdsvis
kautions- og garantiforpligtelser og andre forpligtelser, der ikke er indregnet i balancen. Regn-
skabsvejledningen anbefaler at give oplysningerne for hver kategori af eventualforpligtelser.
Efter ARL § 64, stk. 1, kan oplysningerne gives som et samlet belgb.

Eventualforpligtelser, leasingforpligtelser mv. over for tilknyttede og associerede virksomhe-
der skal oplyses serskilt, jf. ARL § 64, stk. 3.

Eventualaktiver skal alene oplyses i arsrapporten for klasse B, hvis oplysningen er af betyd-
ning for det retvisende billede.

Modervirksomheden hafter for hele sambeskatningsindkomsten, uanset om der i koncernen
indgar et datterselskab, der ikke er ejet 100 procent. Hvis et ikke 100 procent ejet datterselskab
indgar i sambeskatningen, hafter dette datterselskab alene subsidieert og alene begraenset til
den ejerandel, hvormed datterselskabet indgar i koncernen, for de gvrige koncernselskabers
sambeskatningsindkomst. For et 60 procent ejet datterselskab er haftelsen alene begraenset til
60 procent af skattekravet fra de gvrige koncernselskaber. I denne situation kan beskrivelsen
under eventualforpligtelser i det datterselskab, der indgar i koncernen med under 100 procent
ejerandel, fx beskrives saledes:

Selskabet hefter subsidigert for de gvrige koncernforbundne selskabers sambeskatningsind-
komst og alene begreanset til den ejerandel, hvormed selskabet indgar i koncernen.

Har virksomheden indgaet leje- eller leasingkontrakter, bar forpligtelserne i henhold til kon-
trakterne searskilt angives, medmindre de er indregnet i balancen. Ifglge ARL kan leasingfor-
pligtelserne indga i det samlede belgb for eventualforpligtelser, jf. ARL § 64, stk. 1.



Noter

0) Note 10. Udskudt skat

Belgbet specificeres saledes:

Regnskabs-  Skattemaessig Midlertidig
meessig veerdi veerdi forskel
Immaterielle anlaegsaktiver 200.000 300.000 -100.000
Materielle anlaegsaktiver 7.150.000 4.788.000 2.362.000
Andre vardipapirer 368.000 320.000 48.000
Leasingforpligtelse -420.000 0 -420.000
7.298.000 5.408.000 1.890.000
Udskudt skat (22% - afrundet) 415.800
p) Note 11. Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2015 Afdrag  31/12 2015 Afdrag Restgeeld
Geldi alt 2015 Geldialt 2016 efter 5 ar
Prioritetsgeeld 1.689.000  125.000 1.572.000  125.000  980.000
Geeld til pengeinsti-  2.100.000 0 2.100.000 0 1.600.000
tutter
Leasingforpligtelser 0 0 _420.000 95.000 0
3.789.000  125.000 4.092.000 220.000 2.580.000

Af den samlede leasingforpligtelse pa i alt 420 tkr. forfalder 325 tkr. mellem 1 og 5 ar efter
balancedagen.
Note 12. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

g) Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhed NN ApS” banklan, max. 0,5 mio. kr.

Selskabet heefter solidarisk med dattervirksomhed NN ApS for skat af koncernens sambeskat-
tede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feel-
lesregistrering af moms.

Operationel leasing
r) Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for falgende belgb:

Restlgbetid i 36 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa 10 t.kr., i alt 360 t.kr
Heraf forfalder 120 t.kr. inden for 1 &r og 240 t.kr. mellem 1 og 3 ar.

Herudover har selskabet indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlagsakti-
ver, jf. note 6.
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Vejledning til noter

s) Har virksomheden stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver, skal dette oplyses med angivelse

f)

af det samlede omfang af pantsatningerne samt de pantsatte aktivers samlede regnskabsmaes-
sige veerdi, jf. ARL § 64, stk. 2.

Hvis virksomheden har stillet virksomhedspant, kan det beskrives saledes i noten:

Til sikkerhed for bankgaeld pa 4.680 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt
5.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmassige veerdi pa ba-
lancedagen udger:

Tilgodehavender fra salg 1.900 tkr.
Varebeholdninger 3.300 tkr.

ARL kraever ikke oplysninger om nzrtstaende parter i regnskabsklasse B. Regnskabsvejled-
ningen anbefaler falgende oplysninger om nartstaende parter og transaktioner med disse:

For nartstaende parter med bestemmende indflydelse ber virksomheden oplyse navn, bopel
(virksomheders hjemsted) og grundlaget for den bestemmende indflydelse.

Har virksomheden haft transaktioner med neertstaende parter, herunder personer eller virksom-
heder, der direkte eller indirekte har betydelig indflydelse pa virksomheden, bgr der gives op-
lysninger om transaktioner og mellemvarender, sa regnskabsbruger kan vurdere forholdets
mulige pavirkning af arsregnskabet. Oplysningerne bgr som minimum omfatte:

Transaktionernes art og belgbsmaessige starrelse

Belgbsmaessig starrelse af mellemveerender og betingelser for disse
Arets nedskrivninger pa tilgodehavender hos nartstaende parter
Akkumuleret nedskrivning pa eksisterende tilgodehavender.

Transaktioner med nartstaende parter kan opdeles i transaktioner pa henholdsvis normale mar-
kedsvilkar og ikke-normale markedsvilkar.

Eksempler pa transaktioner mellem neertstdende parter er:

Kab og salg af handelsvarer, anlaegsaktiver eller serviceaftaler

Lan og anden form for vederlag

Transaktioner i henhold til leje- og leasingaftaler

Transaktioner i henhold til forhandleraftaler, royalty- og licensaftaler
Lan, garantier, sikkerhedsstillelser, geldseftergivelse mv.
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Noter

s) Note 13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

t)

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.572 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger 4.100 tkr. Af selskabets gvrige ma-
terielle anleegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger 3.050 tkr.,
skegnnes 2.000 tkr. at veere omfattet af pantseetningen.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 1.300 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde og
bygninger samt materielle anleegsaktiver. Heraf er ejerpantebreve pa i alt 1.000 tkr. deponeret til
sikkerhed for bankgaeld, mens ejerpantebreve pa i alt 300 tkr. er i selskabets besiddelse.

Produktionsanleeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger
400 tkr., jf. note 6, materielle anlaegsaktiver, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelser
er pr. 31. december 2015 opgjort til 420 tkr.

Note 14. Naertstaende parter
Selskab B's naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse:
Direktar P. E. Jensen, Adressevej 4, 9999 Handelsby, der er hovedaktioner.

@vrige nertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:
Peter Nielsen — direktgr og bestyrelsesmedlem

Jens Olsen — bestyrelsesmedlem

Dattervirksomheden NN ApS

Transaktioner med neertstaende parter:

Der har i 2015 veeret samhandel med dattervirksomheden NN ApS. Samhandlen har udgjort under
1% af moderselskabets omsatning og er foregaet pa markedsmassige vilkar. Tilgodehavende pa
balancedagen udger 0,2 mio. kr.

I 2015 har der veeret samhandel med et af direktar Peter Nielsen delvist ejet handelsselskab. Sam-
handelen har omfattet varekab pa 0,5 mio. kr. og er ikke foregaet pa markedsmaessige vilkar, da der
er givet en sarlig ’koncernrabat” pa 20%. Tilgodehavende pa balancedagen udger 0,2 mio. kr., jf.
note 9.

Advokat Jens Olsens advokatfirma har lgbende ydet assistance til virksomheden. Assistancen er
foregaet pa markedsmaessige Vvilkar og har udgjort 0,1 mio. kr.
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Vejledning til noter

v)

Hvis der er vaesentlig usikkerhed om going concern eller ussedvanlige forhold, der kraever en
beskrivelse, anfares dette i noten.

Det er ikke tilstreekkeligt, at der alene sker en omtale heraf i ledelsesberetningen, da ledelses-
beretningen ikke er en del af selve arsregnskabet, og arsregnskabet i sig selv skal give et ret-
visende billede.

Der kan medtages en enslydende beskrivelse af forholdet i noterne og i ledelsesberetningen,
hvor der er krav om oplysninger i ledelsesberetningen. Ved lange beskrivelser i noterne kan
der i ledelsesberetningen veere en kortere beskrivelse med henvisning til beskrivelsen i no-
terne.

Eksempel pa beskrivelse af usikkerhed ved going concern:

Selskabet har i regnskabsaret oplevet en vaesentlig tilbagegang i indtjeningen, der primaert
skyldes, at selskabets kunder har oplevet en tilbagegang i efterspargslen pa markedet. Sel-
skabet har derfor pa nuveerende tidspunkt opbrugt de likvide reserver, idet kassekreditten er
trukket op til den maksimale traekningsrettighed.

Selskabet oplever pa nuveaerende tidspunkt en svagt stigende efterspargsel og forventer derfor
en forbedret indtjening i de kommende regnskabsar.

Selskabet har pa nuveerende tidspunkt ikke indgaet ngdvendige aftaler om yderligere finan-
siering for det kommende ar. Ledelsen fgrer forhandlinger med pengeinstituttet om mulighe-
der og vilkar for at optage yderligere lan til finansiering af driften og de ngdvendige investe-
ringer i det kommende regnskabsar. Det er ledelsens vurdering, at laneansggningerne vil
blive imadekommet, og drsregnskabet er derfor aflagt under forudscetning af fortsat drift.”

Betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning beskrives i en note til arsregn-
skabet. Det er dog ikke et krav efter arsregnskabsloven i en klasse B-virksomhed. Der skal
gives en beskrivelse af arten af den pagaeldende handelse samt om muligt oplysning om den
finansielle virkning af handelsen. Er begivenheden ogsa vasentlig i forhold til en retvisende
redegerelse i ledelsesberetningen, skal forholdet ligeledes medtages i ledelsesberetningen.
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Noter

v) Note 15. Veaesentlige usikkerheder og usaedvanlige forhold

X) Note 16. Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning har ledelsen truffet beslutning om at flytte produktionen af
halvfabrikata til Polen. Der er i februar maned 2016 indgaet aftale om kgb af en produktions-
ejendom i Polen til en samlet pris af 3,5 mio. kr. Det forventes, at denne omstrukturering vil
komme til at koste ca. 0,5 mio. kr.
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Forord

Denne arsrapportmodel for regnskabsklasse
C (stor) er udarbejdet pa grundlag af arsregn-
skabsloven (ARL), jf. lovbekendtgarelse nr.
1580 af 10. december 2015. Loven omfatter
alle erhvervsdrivende virksomheder i Dan-
mark, herunder personligt drevne virksomhe-
der.

Arsrapportmodellen omfatter ikke alle lovens
bestemmelser og illustrerer ikke alle regn-
skabsmaessige problemstillinger og virksom-
hedstyper. Der er valgt en af flere mulige
praesentationer, og der kan saledes veere an-
dre muligheder for praesentation af en arsrap-
port. Der er tale om en fiktiv virksomhed med
fiktive belgb.

For eksemplets skyld er der vist savel en arts-
opdelt som en funktionsopdelt resultatopge-
relse.

Arsrapportmodellen indeholder ingen eksem-
pler pa &ndring af anvendt regnskabspraksis.
Eksemplet forudseetter saledes, at virksomhe-
den ikke har &ndret sin regnskabspraksis.

Eksempler pa, hvordan andringer i anvendt
regnskabspraksis kan indarbejdes i arsrap-
porten, fremgar af arsrapportmodellen for
regnskabsklasse B.

Yderligere oplysninger er gramarkeret

Arsrapportmodellen er udarbejdet, sa den kan
fungere som "minimumsstandard” ved udar-
bejdelse af arsrapporter i henhold til arsregn-
skabsloven. Oplysninger, der ikke er lovkree-
vede, men som er anbefalet efter regnskabs-
vejledningen, fremgar skraveret med grat i
denne arsrapportmodel. Eksempelvis en
reekke specifikationer i noterne.

De gramarkerede afsnit kan som udgangs-
punkt slettes, hvis virksomheden alene on-
sker at opfylde lovens minimumskrav. En sa-
dan udeladelse vil dog ikke veere i overens-
stemmelse med regnskabsvejledningen.

Efter ARL kan det i gvrigt ogsa vaere ngdven-
digt at give yderligere oplysninger i arsregn-
skabet, for at dette giver et retvisende billede.

Revisionspategningen er i overensstemmelse
med Revisionsstandard ISA 700 (2011) og
den danske tilhgrende udtalelse fra Revisi-
onsteknisk Udvalg (november 2011).

Redaktionen af nervarende arsrapportmodel
er afsluttet marts 2016.

Regnskabsteknisk Udvalg
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Vejledning til arsrapportens indhold

En arsrapport udarbejdet efter regnskabsvejledningen indeholder de i indholdsfortegnelsen opli-
stede bestanddele.

Efter ARL § 78 skal &rsrapporten for en virksomhed, der er omfattet af regnskabsklasse C, i det
mindste indeholde:

Ledelsespategning

Revisionspategning eller anden revisorerklaring, hvis en sadan er afgivet
Ledelsesberetning

Balance

Resultatopgarelse

Egenkapitalopggarelse

Pengestreamsopggarelse

Noter (herunder anvendt regnskabspraksis).

Tilsvarende bestanddele skal indeholdes i koncernregnskabet.

Virksomheden kan frivilligt udarbejde supplerende beretninger om fx virksomhedens sociale an-
svar, viden og medarbejderforhold, miljgforhold og etiske forhold, jf. ARL § 14. Eventuelle sup-
plerende beretninger skal placeres serskilt i arsrapporten efter de lovpligtige bestanddele, jf. ARL
§ 17, stk. 3.
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Vejledning til ledelsespategning

Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle, der pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen er medlem
af de ansvarlige ledelsesorganer, datere og underskrive den, jf. ARL § 9. De skal give deres un-
derskrift i tilknytning til en ledelsespategning, hvori de erklarer:

e Hvorvidt arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens og eventuelle
standarders krav samt eventuelle krav i vedtaegter eller aftale, og
e Hvorvidt arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens og, hvis der er udar-
bejdet koncernregnskab, koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resulta-
tet.
Medlemmerne af de ansvarlige ledelsesorganer kan endvidere veelge at erkleere, at ledelsesberet-
ningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Indgér der supplerende beretninger i rsrapporten, jf. ARL § 14, skal medlemmerne af de ansvar-
lige ledelsesorganer tillige erklere, hvorvidt disse beretninger giver en retvisende redegarelse in-
den for rammerne af almindeligt anerkendte retningslinjer for sédanne beretninger.

Selvom et ledelsesmedlem er helt eller delvis uenig i en arsrapport eller har indvendinger mod, at
den skal godkendes med det indhold, der er besluttet, kan medlemmet ikke undlade at underskrive
arsrapporten. Ledelsesmedlemmet kan dog tilkendegive sine indvendinger med konkret og fyl-
destgerende begrundelse i tilknytning til sin underskrift af ledelsespategningen, jf. ARL § 10.

Originaleksemplar af arsrapporten til selskabets arkiv skal vaere forsynet med ledelsens og diri-
gentens originale underskrifter. Tilsvarende geelder revisors underskrift pa revisionspategningen.
Hvis ledelsen veelger at underskrive arsrapporten digitalt, er der ikke krav om serskilt datering og
fysisk underskrift af ledelsespategningen.

Bestemmelser om digital indberetning af arsrapporten til Erhvervsstyrelsen fremgar af indsendel-
sesbekendtgerelsen, hvortil der henvises.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015 for SELSKAB C A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af kon-
cernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Handelsby, den 15. april 2016

Direktion:

Peter Nielsen

Bestyrelse:

P. E. Jensen Peter Nielsen Jens Olsen
formand



Vejledning til den uafhangige revisors erklaeringer

a)

b)

3a

Arsregnskabet skal revideres, jf. ARL § 135, og virksomhedens revisor skal erklare, om &rsregnskabet
og et eventuelt koncernregnskab giver et retvisende billede af virksomhedens finansielle forhold.

Erkleringen fra den uafhaengige revisor er udformet under hensyntagen til de retningslinjer, der er
fastlagt i den internationale revisionsstandard ISA 700 (2011), den tilhgrende udtalelse fra Revisions-
teknisk Udvalg (november 2011) og den danske erklaringsbekendtgarelse (2013). Péategningen skal
udarbejdes i henhold til den pa erklearingstidspunktet seneste udtalelse eller vejledning fra FSR - danske
revisorers Revisionstekniske Udvalg. Medlemmer af FSR — danske revisorer har adgang til ISA’er og
revisionsudtalelser pa www.fsr.dk

| selskabsloven (SEL) anvendes benavnelsen "kapitalejere”. Det er tilladt at erstatte kapitalejere med
preeciseringen "aktionzrer" eller "anpartshavere".

Revisor skal gennemlease ledelsesberetningen og udtale sig om, hvorvidt ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet. Revisors udtalelse indgar som en serskilt erklaering efter revisions-
pategningens konklusion og eventuelle supplerende oplysninger.

Hvis revisor finder, at der er uoverensstemmelser imellem ledelsesberetningen og arsregnskabet, skal
vaesentlige uoverensstemmelser omtales. Vasentlige fejl og mangler i ledelsesberetningen, som revisor
bliver opmarksom pa ved gennemlasningen, skal ligeledes omtales.


http://www.fsr.dk/

a)

Den uafhangige revisors erkleringer

b) Til aktionaererne i Selskab C A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Selskab C A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt plan-
leegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregn-
skabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurde-
ring, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Handelsby, den 15. april 2016

XYZ Revision
CVR-nr. 98 76 54 32

XX
Statsautoriseret revisor/registreret revisor



Vejledning til selskabsoplysninger
Virksomhedens ledelse fastleegger struktur og det konkrete indhold af ledelsesberetningen.

Selskabsoplysninger indgar seedvanligvis som en del af ledelsesberetningen, men prasenteres ind-
ledningsvis. Her samles oplysninger om selskabets adresse, telefonnummer, e-mail-adresse, revi-
sors adresse mv. Afsnittet med selskabsoplysninger er ikke lovkraevet.

Falgende oplysninger er kraevet i lovgivningen og skal fremga af arsrapportens forside:

Betegnelsen “Arsrapport”

Virksomhedens fulde navn og hjemstedsadresse

CVR-nummer

Regnskabsperiode

Dirigentens navn (og underskrift, hvis arsrapporten ikke indberettes digitalt)
e Datoen for generalforsamlingens godkendelse af arsrapporten.
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Ledelsesberetning




Vejledning til koncernoversigt

ARL stiller ikke noget egentligt krav om koncernoversigt, men en sédan fremmer ofte overskue-
ligheden.
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Selskab C A/S

90%

Selskab D Handel
A/S
Oslo, Norge
Ventilationsanlaeg

100%

Selskab C Handel AB
Ystad, Sverige
Varmeanlaeg

35%

40%

Selskab C Finland
oy
Helsinki, Finland
VVS elementer

Selskab C Norge A/S
Oslo, Norge
Varmeanlaeg

Dattervirksomheder

Associerede virksomheder




Vejledning til hoved- og nggletal for koncernen

| henhold til ARL § 101 skal ledelsesberetningen for klasse C-virksomheder for indevaerende samt
de 4 foregaende regnskabsar indeholde en oversigt udvisende:

e Arets nettoomsetning

e Resultat af ordinaer primaer drift

e Resultat af finansielle poster

Avrets resultat

Balancesum

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital.

Efter regnskabsvejledningen bgr fglgende endvidere fremga:

Pengestrem fra driftsaktiviteten
Pengestrem fra investeringsaktiviteten
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten
Pengestrgm i alt.

De i eksemplet viste nggletal er eksempler. Andre nggletal kan veere relevante i andre virksomhe-
der. Endvidere skal der gives de nggletal, der efter virksomhedens forhold er ngdvendige.

Loven stiller ikke eksakte krav til, hvilke nggletal der skal oplyses. Virksomhedens bestyrelse og
direktion veelger de nggletal, der er mest relevante og hensigtsmaessige til forklaring af udviklin-
gen i aktiviteter samt gkonomiske forhold.

En modervirksomhed i en koncern kan undlade at oplyse 5 ars hoved- og nggletal for modervirk-
somheden, hvis virksomheden afleegger koncernregnskab, hvori der gives en 5-ars hoved- og ngg-
letalsoversigt for koncernen, jf. ARL § 101, stk. 4.

Oplysninger om anvendte metoder for opggrelse af nggletal kan placeres i tilknytning til nggletal-
lene i ledelsesberetningen eller i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis.

6a



Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

| mio. kr. 2015 2014 2013 2012 2011 |

Hovedtal

Nettoomsatning 460,0 387,3 320,8 212,6 157,7
Bruttoresultat 176,7 145,1 127,1 80,7 65,7
Resultat af ordingr primeer drift (driftsresultat) 711 54,1 442 38,3 24,2
Resultat af finansielle poster -9,1 -3,8 -4,0 -4,6 -3,2
Arets resultat 43,7 35,8 29,7 24,2 17,7
Balancesum 618,6 479,2 4478 381,6 341,8
Investering i materielle anlaegsaktiver (arets) 69,0 54,0 23,6 36,5 27,3
Egenkapital 326,8 293,7 259,7 231,0 210,2
Pengestrgm fra driftsaktiviteten 89,3 64,8 57,4 49,3 442
Pengestrgm fra investeringsaktiviteten -121,5 -75,2 -26,6 -38,3 -31,8
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten 51,4 -11,5 28,4 11,8 12,4
Pengestrgm i alt 19,1 -21,9 59,2 22,8 24,8

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 445 382 331 247 219 |

Nggletal

Bruttomargin 38,4% 37,5% 59,1% 42,3% 38,9%
Overskudsgrad 15,4% 14,0% 15,4% 20,4% 16,7%
Afkast af den investerede kapital 14,6% 14,8% 13,0% 14,0% 10,8%
Egenkapitalforrentning 14,0% 13,2% 11,4% 10,5% 8,4%
Soliditetsgrad 52,1% 60,5% 58,0% 60,5% 61,5%

Nggletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle
punkter herfra. Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



Vejledning til ledelsesberetning

a)

b)

c)

d)
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Bestyrelse og direktion udarbejder ledelsesberetningen og fastleegger det konkrete indhold, herunder struktur,
omfang og detaljeringsniveau, under hensyntagen til virksomhedens forhold.

Ledelsesberetningen skal veere overskuelig og letlaeselig, ligesom indholdet skal veere ngjagtigt, tydeligt og fyl-
destggrende. Ledelsesberetning for modervirksomhed og koncern kan sammendrages, hvis der ikke kan opsta
tvivl om de forhold, der matte vaere sarlige for modervirksomheden eller koncernselskabet, jf. ARL § 128, stk.
4. Strukturen i eksemplet er alene en af flere méder for praesentation.

I henhold til ARL §§ 76a, 77, 99, 99 a-c (kun store virksomheder) og § 100 skal ledelsesberetningen for klasse
C-virksomheder hjeelpe regnskabsbrugerne med at forsta falgende forhold:

Virksomhedens vasentligste aktiviteter.

Eventuel usikkerhed ved indregning eller maling, sa vidt muligt med angivelse af belgb.

Usedvanlige forhold, der kan have pavirket indregning eller maling, sa vidt muligt med angivelse af belgb.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder serlige forudsatninger og usikre faktorer.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af sarlig betydning for den fremtidige indtjening.

Serlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden.

Filialer i udlandet.

Avrets resultat ssmmenholdt med senest offentliggjorte forventning (afvigelser skal begrundes).

Store virksomheder skal, i det omfang det er ngdvendigt for at forsta virksomhedens udvikling, resultat og

finansielle stilling, endvidere supplere redeggrelsen for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkono-

miske forhold med oplysninger om ikke-finansielle forhold, som er relevante for de specifikke aktiviteter,

herunder oplysninger vedrgrende miljg- og personaleforhold.

e  Store virksomheder skal supplere ledelsesberetningen med en redeggrelse for samfundsansvar.

e Store virksomheder skal redeggre for status pa opfyldelsen af maltal og politikker for det underrepreaesente-
rede kan.

e Store virksomheder med aktiviteter inden for efterforskning, prospektering, opdagelse, udvikling og udvin-

ding af mineral-, olie- og naturgasforekomster m.v. eller skovning af primarskove skal supplere ledelses-

beretningen med en beretning om betalinger til myndigheder.

Virksomheden kan undlade oplysninger i ledelsesberetningen, der ikke er relevante for virksomheden. | denne
arsrapportmodel er fglgende oplysninger medtaget for eksemplets skyld:

e Usikkerhed eller useedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
e Filialer i udlandet.

Ledelsesberetningen skal ikke indeholde forslag til fordeling af arets resultat, idet resultatfordelingen skal vises i
en note, jf. ARL § 95a.

Andre vasentlige forhold af betydning for regnskabsbrugerne kan medfare behov for omtale i ledelsesberetnin-
gen. Eksempelvis betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning, eller vaesentlige
&ndringer i regnskabspraksis eller i preesentationen.

Koncernens vasentligste aktiviteter skal beskrives, s& regnskabsbruger far oplysning om, hvad koncernen be-
skeeftiger sig med og bl.a. p& denne baggrund kan vurdere den driftsmaessige risiko. Det er op til direktion og
bestyrelse at fastsatte detaljeringsniveauet for beskrivelsen af hovedaktiviteterne under hensyn til koncernens art
og omfang.

Der skal gives en beskrivelse af eventuel usikkerhed, som har betydning ved arsrapportens udarbejdelse. Det kan
veere fremtidige forhold, der skal be- eller afkrefte risici, eller indregning vedrarende tidligere ar, som fx udfaldet
af en retssag eller som her en opgarelse af branddriftstabsforsikring m.m.

Det skal oplyses, om der foreligger specielle forhold, der har haft en usaedvanlig pavirkning (positiv eller negativ)
af driftsresultatet.



Ledelsesberetning

a)

b)

d)

Beretning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens og SELSKAB C A/S' hovedaktiviteter er produktion og salg af ventilations- og
varmeanlaeg, og koncernen har gennem de seneste ar befastet sin stilling som en af Nordens
starste leverandgrer til det industrielle marked.

Herudover har koncernen forhandlingen af det tyske IndustrieGesellschaft's VVS-produkter
pa det nordiske marked.

Usikkerhed ved indregning og maling

Forsikringserstatninger vedrgrende en brand i det svenske datterselskab, jf. nedenfor, er ikke
endeligt opgjort. Forsikringserstatningen, herunder driftstabserstatning, er indregnet i arsrap-
porten med de belgb, der forventes modtaget vedrarende 2015.

Useaedvanlige forhold

Selskabets datterselskab i Sverige blev ramt af en brand i juli 2015 med reduktion af selskabets
produktion til felge. Efter branden er der investeret i moderne produktionsanleeg, der er ind-
kart i december 2015 og januar 2016. Retableringen efter branden er tilendebragt i januar
2016.



Vejledning til ledelsesberetning

e)

f)
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I henhold til ARL § 100 skal ledelsen beskrive arets resultat sammenholdt med den forventede
udvikling ifglge den seneste offentliggjorte arsrapport og begrunde afvigelser i resultatet i for-
hold hertil.

Kravet er relevant i relation til regnskabsbrugers kontrol af ledelsen og har betydning for regn-
skabsbrugers vurdering af, om ledelsens udmeldinger om forventninger til fremtiden er reali-
stiske. Kravet skal opfyldes, uanset om virksomheden har offentliggjort et forventet resultat
med belgb, et resultatinterval eller blot beskrevet den forventede udvikling verbalt.

| eksemplet er der ikke forskel mellem modervirksomhed og koncern. Hvis der er veesentlige
transaktioner i modervirksomheden, skal der vaere en seerskilt beskrivelse af forholdene i mo-
dervirksomheden.

Ledelsesberetningen skal beskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige for-
udseetninger og usikre faktorer, som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen. Beskrivelsen
skal som minimum omfatte det kommende regnskabsar.

Beskrivelsen skal indeholde niveauangivelse for forventet resultat, eksempelvis som et resul-
tatinterval. Oplysning om sarlige forudseetninger m.v. skal veaere konkret i forhold til den en-
kelte virksomheds situation og kan eksempelvis omfatte:

e @konomisk vakst pa vaesentlige markeder
e Markeds- eller produktudvikling
e Valutakursudvikling.



Ledelsesberetning

e) Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

f)

Arets nettoomseetning udger 460,0 mio. kr. mod 387,3 mio. kr. sidste ar. Koncernens andel af &rets
resultat udger 42,9 mio. kr. mod 35,5 mio. kr. sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes med, at kon-
cernen i arsrapporten for 2014 forventede en omsatning for 2015 i niveauet 440-450 mio. kr. og et
resultat efter skat pa 36-38 mio. kr.

Koncernen har i 2015 afholdt omkostninger vedrarende ikke-forsikringsdaekket tab pa storm- og vand-
skader pa selskabets ejendom i Produktionsby. Omkostninger har i alt udgjort 299 tkr. efter skat.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Stigningen i arets omszatning kan vesentligst henfares til arets opkeb af selskabet SELSKAB C Handel
AB i varmeanlagsdivisionen.

Stigningen i ordineert resultat i forhold til det forventede kan ud over arets opkab henfares til omleeg-
ning af produktionsprocesser.

Der er i lgbet af regnskabsaret gennemfart 2 starre markedsfaringskampagner, primert rettet mod kun-
derne i varme- og ventilationsdivisionerne. Den samlede effekt af disse kampagner forventes farst at
vise sig i 2016 og 2017.

Finansiering

SELSKAB C A/S har i 2014 haft en forgget positiv pengestrem fra driften. Som falge af arets store
investeringer i bl.a. SELSKAB C Handel AB og et nyt hovedkontor har koncernen optaget yderligere
Ian til finansiering heraf.

Investeringer

Som led i vaekststrategien har SELSKAB C A/S i arets lgb erhvervet det svenske selskab SELSKAB C
Handel AB, der producerer mindre varmeanleeg. Kgbesummen udger 58.907 tkr., hvoraf goodwill ud-
ger 17.500 tkr. Som falge af selskabets strategiske betydning for koncernen og den forventede langsig-
tede aktivitets- og indtjeningsstigning vil goodwill blive afskrevet over 20 ar.

| arets lgb er desuden erhvervet yderligere 10% af aktierne i SELSKAB C Finland OY, sa den samlede
aktiebesiddelse udger 35%. Opkabet er foretaget for at styrke positionen over for koncernens leveran-
darer af ravarer til produktion af varmeanleg.

Forventninger til fremtiden

Der forventes i 2016 en fremgang i koncernens omsatning pa 6-8% som fglge af fortsat markedsfgring
samt yderligere indtreengen pa de nordeuropaeiske markeder. Pa baggrund heraf forventes koncernens
andel af arets resultat for 2016 at udgere 44-48 mio. kr. mod 41 mio. kr. i 2015. Forventningerne er
baseret pa en forudsetning om uandrede valutakurser for de valutaer, koncernen er eksponeret for.

Koncernen forventer fortsat at have en positiv likviditet i 2016.

Alle vasentlige investeringsprogrammer i koncernen er afsluttet, og som falge heraf forventes investe-
ringsniveauet at ligge pa et lavere niveau i 2016.



Vejledning til ledelsesberetning

9)

9a

Beskrivelsens omfang og indhold vil naturligt afhaenge af, i hvilket omfang den enkelte virk-
somhed er udsat for forretningsmassige og finansielle risici. Eksempelvis kan beskrivelsen
indeholde omtale af virksomhedens sarbarhed over for fremtidige &ndringer i renteniveau og
kreditrisici. Fglsomhedsanalyser vil endvidere veere hensigtsmaessige i visse virksomheder.

De forretningsmaessige risici er ofte de vanskeligste at beskrive, men de er normalt serdeles
relevante i tilknytning til en beskrivelse af virksomhedens kerneforretning. Man skal dog ikke
beskrive almindeligt forekommende risici ved at drive virksomhed, herunder almindeligt fo-
rekommende risici inden for virksomhedens branche.

| denne arsrapportmodel er finansielle risici vurderet som vesentlige og som falge heraf be-
skrevet udfarligt.



Ledelsesberetning
g) Risikoforhold

Driftsmaessige risici

Koncernens vasentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at vaere steerkt positioneret pa de markeder,
hvor industriproduktionen foregar, og produkterne selges. Desuden er det veesentligt for koncernen
hele tiden at veere pa forkant med den teknologiske udvikling inden for koncernens aktivitetsomrader.

Finansielle risici

Koncernen er som fglge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for &ndringer i va-
lutakurser og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle
risici. Koncernens finansielle styring retter sig saledes alene mod styring af allerede patagne finansielle
risici.

Valutarisici

Koncernens udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet savel ind-
teegter som omkostninger afregnes i lokal valuta. Aktiviteter udfgrt af danske virksomheder pavirkes
af valutakursandringer, idet omsaetning primart genereres i udenlandsk valuta, mens omkostninger,
herunder lgnninger, afholdes i danske kroner.

Koncernens andel af arets resultat pavirkes desuden af &ndringer i valutakurserne, idet den udenlandske
dattervirksomhed og associerede virksomheder omregnes til danske kroner.

Koncernens valutarisici afdeekkes primert gennem fordeling af indtsegter og omkostninger i samme
valuta samt ved brug af afledte finansielle instrumenter. | overensstemmelse med en af bestyrelsen
godkendt politik afdeekkes risici pa indregnede finansielle aktiver og forpligtelser i en enkelt valuta,
der modsvarer mere end 5 mio. kr., netto, ved indgaelse af finansielle aftaler. Afdeekningen sker med
valutaterminskontrakter, der skal deekke minimum 80% af risici. Lanepositioner i fremmed valuta af-
daekkes ud fra en individuel vurdering ved valutaswaps.

Renterisici
Koncernens rentebzarende nettogaeld, opgjort som prioritetsgeeld og bankgald fratrukket beholdning af
omseettelige veerdipapirer og likvide midler, er i arets lgb steget fra 50 mio. kr. til 131 mio. kr.

Det er koncernens politik at afdeekke renterisici pa koncernens lan, saledes at risici ved en stigning i
markedsrenten pa 1%-point maksimalt pavirker koncernens resultat med 2,5 mio. kr. Afdaekningen
foretages normalt ved swap af variabelt forrentede lan til fast rente.

Kreditrisici

Koncernens kreditrisici knytter sig dels til primeere finansielle aktiver, dels til afledte finansielle instru-
menter med positiv dagsveerdi. Den maksimale kreditrisiko, knyttet til finansielle aktiver, pa balance-
dagen svarer til de i balancen indregnede veardier.

Koncernen har ikke vasentlige risici vedrarende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens
politik for at reducere kreditrisici medfarer, at alle stgrre kunder og andre samarbejdspartnere Igbende
kreditvurderes.

Handel med kunder i @steuropa, bortset fra uveesentlige aftaler, forsikres hos EksportKreditFonden.

Aftaler om brug af afledte finansielle instrumenter med en nominel veerdi over 5 mio. kr. indgas kun
med modparter med en kreditvurdering hos Standard & Poors pa AA- eller bedre.



Vejledning til ledelsesberetning

h) For virksomheder i klasse C skal ledelsesberetningen indeholde afsnit, der beskriver virksom-

hedens videnressourcer, hvis de er af s&rlig betydning for den fremtidige indtjening, jf. ARL
8 99, pkt. 6. Da viden seedvanligvis vil veere ngdvendig for, at en virksomhed kan fortsette og
lgbende udvikle sine aktiviteter, ma det forventes, at viden normalt omtales i ledelsesberetnin-
gen.

Omtalen bar indeholde en beskrivelse af virksomhedens videnressourcer, hvorledes videnres-
sourcerne opggres, og hvad malsetningen med videnressourcerne er.

Omtalen af videnressourcer skal fokusere pa, hvad der ved produktet eller ydelsen tilfarer kun-
den verdi. | eksemplet er der tale om hgjteknologiske og driftssikre anlaeg. For at opna denne
veerdiskabelse hos kunden stiller dette serlige krav til virksomhedens videnressourcer. Viden-
ressourcerne kan vedrgre kunder, medarbejdere, processer og teknologi.

For virksomheder i klasse C skal ledelsesberetningen indeholde afsnit, der beskriver virksom-
hedens miljgforhold, jf. ARL § 99, pkt. 8. Omtalen af miljg skal omfatte virksomhedens p&-
virkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjalpning
af skader herpa.

Beskrivelsen af milje i ledelsesberetningen kan veere relativt kortfattet, idet den dog skal give
regnskabsbrugerne en reel forstaelse for de omtalte forhold.

Store C-virksomheder skal efter ARL § 99, stk. 2, oplyse sammenhang mellem videnressour-
cer, miljgforhold og virksomhedens udvikling, resultat og finansielle stilling, safremt disse
oplysninger er ngdvendige for at forsta denne udvikling.

Virksomhederne har herudover mulighed for at udarbejde sterre beretninger om viden, miljg,
sociale forhold m.v., der kan indga som supplerende beretninger i arsrapporten. | en supple-
rende beretning kan virksomheden give en lengere redeggarelse for udvalgte forhold, som virk-
somheden styrer sin viden og miljgforhold efter.
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Ledelsesberetning

h) Videnressourcer

Ambitionen om at vaere markedsleder og pa forkant med den teknologiske udvikling betyder,
at SELSKAB C A/S er praeget af et dynamisk videnmiljg i hastig forandring. Det stiller iser
store krav til virksomheden, nar det geelder opsamling og udbredelse af ny viden, og det van-
skeligger en effektiv standardisering af produkterne. Samtidig er de individuelle lgsninger
preeget af en kompleksitet, hvor den enkelte medarbejders personlige viden spiller en afge-
rende rolle.

Der har i arets lgh veeret en tilgang af kompetente og erfarne medarbejdere, som har styrket
virksomhedens viden- og kompetencemaessige udgangspunkt. Med stor succes er investerin-
gerne i kompetenceudvikling gget i 2015 og 2014, og omlagningen fra eksterne kurser til
interne, malrettede kurser er blevet godt modtaget af medarbejderne.

Koncernens centrale forretningsprocesser er af hgj kvalitet og pa et hgjt teknologisk stade. Ud
over en raekke nye kompetente medarbejdere har opkebet af SELSKAB C Handel AB tillige
tilfart vaesentlige produktionstekniske kompetencer, som forventes at fa stor betydning. I det
kommende ar vil der blive lagt veegt pa en drastisk reduktion af leverings- og udviklingstider
uden at ga pa kompromis med kvaliteten og det teknologiske niveau.

Udviklingsafdelingerne i koncernen beskaftiger i alt 11 medarbejdere, heraf 7 ingenigrer. In-
den for udviklingen af kemiske luftrensningssystemer deltager koncernen endvidere i et sam-
arbejde med Industribys Universitet, idet SELSKAB C A/S (Koncern) gennem sponsorering
af 1 erhvervsstipendiat medvirker i udviklingen af en helt ny og spendende teknologi til ke-
misk luftrensning.

Miljgforhold
SELSKAB C-koncernen er miljgbevidst og arbejder lgbende pa at reducere miljgpavirknin-
gerne fra virksomhedernes drift.

I 2015 har SELSKAB C Handel A/S implementeret et miljeledelsessystem efter ISO 14.001.
I den forbindelse er der udarbejdet en miljgpolitik, der skal sikre lgbende miljgforbedringer. |
indevaerende ar forventes virksomhederne koncentreret om produktion og salg af varmeanleaeg
at implementere et tilsvarende miljgledelsessystem.

| regnskabsaret er det gennem det lgbende miljgarbejde endvidere lykkedes at finde alternati-
ver for 2 kemikalier, der hidtil har veeret anvendt i selskabets lakeringsanlaeg. Dette har en
positiv effekt pa savel arbejdsmiljget som det eksterne miljg.

SELSKAB C A/S har ikke pligt til at udarbejde grant regnskab. Som led i koncernens fokuse-
ring pa miljgforhold forventes i 2016 udarbejdet og offentliggjort et grent regnskab.

Filialer

(Safremt der er filialer, som kraever en beskrivelse, kan oplysning om filialens navn, hjemsted,
filialens vaesentligste aktiviteter og eventuel oplysning om vaesentlige underskud anfares i
dette afsnit).
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Vejledning til ledelsesberetning

)

1la

Store C-virksomheder skal supplere ledelsesberetningen med en redeggarelse for samfundsan-
svar, jf. ARL § 99a.

Store C-virksomheder skal endvidere redegare for opfyldelsen af virksomhedens opstillede
maltal for at gge andelen af det underreprasenterede kan i det gverste ledelsesorgan (typisk
bestyrelsen). Sadanne virksomheder skal ogsa redeggre for virksomhedens politik for at gge
andelen af det underreprasenterede kan pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer. Kravene
fremgar af ARL § 99b.

For inspiration og eksempler henvises eksempelvis til Erhvervsstyrelsens hjemmeside
www.erst.dk



Ledelsesberetning

j) Redeggrelse for samfundsansvar, jf. ARL § 99 a, og redeggrelse for status pa opfyldelse
af opstillede maltal, jf. ARL § 99b

(Denne arsrapportmodel indeholder ikke eksempler pa redegerelser for samfundsansvar og

status pa opfyldelse af opstillede maltal. Regler og inspiration findes pa eksempelvis Erhvervs-
styrelsens hjemmeside www.erst.dk og FSR — danske revisorers hjemmeside www.fsr.dk.)
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Vejledning til ledelsesberetning

K)

12a

Samtlige udviklingsprojekter, der tilsigter at udvikle et bestemt produkt eller en bestemt pro-
ces, som virksomheden har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i produktionen, skal
efter regnskabsvejledningen indregnes som aktiver for bade mellemstore og store regnskabs-
klasse C-virksomheder, safremt betingelserne er opfyldt.

Herunder hgrer patenter, koncessioner og andre immaterielle aktiver, som fglger af et udvik-
lingsprojekt.

| dette eksempel vedrgrende Koncern C AJS er der indregnet udviklingsprojekter med
1,2 mio. kr. i resultatopggrelsen. Dette sker som fglge af, at den pabegyndte udvikling af pro-
dukter er afbrudt, da det teknologiske grundlag for udviklingen er overhalet af ny teknologi,
og produktet derfor ikke vil kunne markedsfares eller anvendes af koncernen.



Ledelsesberetning

k) Forsknings- og udviklingsaktiviteter
SELSKAB C A/S har i 2014 afholdt forsknings- og udviklingsomkostninger, der hovedsage-
ligt vedrarer ventilationsprodukter. De samlede forskningsomkostninger udger 1,4 mio. kr. og
vedrgrer hovedsageligt forskning i nye former for kemisk rensning af udsugningsluft. Forsk-
ningsomkostningerne er indregnet i resultatopgarelsen.

Udviklingsomkostningerne, der udger 3,9 mio. kr., omfatter primart udvikling og test af nye
ventilationssystemer til industrianleeg. Systemerne forventes ferdigudviklet i lgbet af 2016,
hvorefter markedsfgring og salg kan pabegyndes. De nye systemer forventes at medfare bety-
delige konkurrencemaessige fordele og dermed en vasentlig stigning i aktivitetsniveau og re-
sultat for divisionen fra 2016. Af de afholdte udviklingsomkostninger er 2,7 mio. kr. indregnet
under immaterielle anleegsaktiver, mens de gvrige udviklingsomkostninger, 1,2 mio. kr., er
indregnet i resultatopgarelsen, idet den fremtidige anvendelse heraf er opgivet som falge af ny
teknologi, der allerede har aflgst de pageldende produkttyper.
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Vejledning til resultatopgerelsen (funktionsopdelt)

a)

b)

©)

d)

e)

9)

h)

)

K)

Virksomheden kan valge mellem en artsopdelt og funktionsopdelt resultatopgarelse. Den valgte opstillingsform kan ikke
uden begrundede &rsager a&ndres fra ar til ar. Arsagerne skal begrundes i regnskabet, jf. ARL § 13, stk. 2.

Der er ikke krav om at vise belgb i hele kr. Der kan séledes anvendes tkr. for sdvel indeverende ar som for sammenlignings-
aret.

I den funktionsopdelte resultatopgarelse fordeles personaleomkostninger og afskrivninger efter, hvilken funktion der har givet
anledning til omkostningen.

Nettoomsaetning er defineret som salgsvardien af produkter og tjenesteydelser m.v., der henhgrer under selskabets ordineere
aktiviteter, med fradrag af prisnedslag (mangde- og kontantrabatter), merverdiafgift og anden skat, der er direkte forbundet
med salgsbelgbet. Hvis bruttoomsatning og salgsreduktionen gnskes vist, kan disse poster vises i noterne.

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til &rets produktion. Omkostninger til arets produktion m.v.
er forbrug af rdvarer og hjelpematerialer, lgnninger, gvrige produktionsomkostninger samt afskrivning pa bygninger, tekniske
anlzg og driftsmidler, der indgar i produktionen, herunder indirekte produktionsomkostninger. Afskrivning pa indregnede udvik-
lingsomkostninger vedrgrende de producerede produkter indgar i de indirekte produktionsomkostninger.

Efter ARIT § 32 kan virksomheder i klasse C (mellem) sammendrage posterne b), c) og g), og resultatopgerelsens farste regnskabs-
poslt_sﬁaldl sa fald benzvnes "BRUTTOFORTJIENESTE" eller "BRUTTOTAB". Regnskabsvejledningen anbefaler ikke denne
mulighed.

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til distribution, lan og provision til selgere, salg, markedsfaring, reklame og
af- og nedskrivninger pa szlgeres biler.

Administrationsomkostninger omfatter af- og nedskrivninger pé aktiver samt personaleomkostninger, der er knyttet til virksom-
hedens administration. Desuden medtages husleje-, advokat- og revisionsomkostninger m.v.

Andre driftsindtegter vedrgrer indtaegter, som er sekundere i forhold til virksomhedens aktivitet. Er posterne vaesentlige eller
afviger veesentligt fra tidligere ars regnskabstal, bgr indholdet af posterne naermere forklares i noterne. Indgér de samme poster i
noten for serlige poster, er det tilstreekkeligt med noten for szrlige poster.

Andre driftsomkostninger vedrgrer omkostninger, som er sekundeere i forhold til virksomhedens aktivitet. Er posterne veesentlige
eller afviger vaesentligt fra tidligere ars regnskabstal, bgr indholdet af posterne naermere forklares i noterne. Indgar de samme poster
i noten for seerlige poster, er det tilstraekkeligt med noten for szrlige poster.

Virksomheden kan frit vaelge, om kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder skal indregnes til indre veerdi,
kostpris eller dagsveerdi, i det omfang den kan opggres palideligt.

| arsrapportmodellen er det valgt at indregne virksomhederne til indre veerdi. Resultat fra dattervirksomheder og associerede virk-
somheder indregnes efter skat og praesenteres seerskilt i resultatopgarelsen.

Finansielle indteegter omfatter renter og kursregulering af omseetningsaktiver samt forrentning af mellemveerender med datter-
virksomheder og associerede virksomheder. Renter fra dattervirksomheder og associerede virksomheder opfares som seerskilte
poster i noterne.

Finansielle omkostninger omfatter alle renteomkostninger, herunder prioritetsrenter samt renter af mellemvaerende med datter-
virksomheder og associerede virksomheder, jf. ovenfor under Finansielle indtegter.

Skat af arets resultat omfatter beregnet skat af arets skattepligtige indkomst samt regulering af udskudt skat og eventuelle regu-
leringer vedrgrende tidligere ar.

Ledelsens forslag til beslutning om anvendelse af virksomhedens overskud eller deekning af underskud skal, jf. ARL § 95a, placeres
i en note. Er der udloddet ekstraordinzrt udbytte i regnskabsaret, skal det fremga saerskilt af noten. Er der foretaget udlodning af
ekstraordinart udbytte efter regnskabsarets udlgh, skal dette anfares i tilknytning til resultatdisponeringen i noten.
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Resultatopgerelse
1. januar — 31. december

a) (funktionsopdelt)

b)
c)
d)
€)

0)
h)

tkr.

NETTOOMSATNING
Produktionsomkostninger

BRUTTORESULTAT
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Indteegter af kapitalandele i associerede virk-
somheder

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Note

3,4

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
460.041 387.325 341.102 330.913
-283.378 -242.194 -226.810 -221.333
176.663 145.131 114.292 109.580
-72.771 -57.081 -27.141 -26.182
-41.919 -37.598 -33.230 -35.499
61.973 50.452 53.921 47.899
10.536 4.035 3.010 1.535
-1.434 -417 -1.337 -417
71.075 54.070 55.594 49.017
0 0 7.938 3.150
2.196 1.615 2.196 1.615
7.328 5.551 6.469 4,713
-18.590 -10.926 -16.475 -14.292
62.009 50.310 55.722 44.203
-18.317 -14.503 -12.830 -10.987
43.692 35.807 42.892 33.216
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Vejledning til resultatopggrelse (artsopdelt)

a)

b)

d)

Virksomheden kan veelge mellem artsopdelt og funktionsopdelt resultatopgarelse. Den valgte
opstillingsform kan ikke uden begrundelse a&ndres fra ar til ar. Begrundelsen skal beskrives i
regnskabet, jf. ARL § 13, stk. 2.

Der er ikke krav om at vise belgb i hele kr. Der kan saledes anvendes tkr. for sdvel indevarende
ar som for sammenligningsaret.

Nettoomseetning er defineret som salgsverdien af produkter og tjenesteydelser m.v., der hen-
harer under selskabets ordinaere aktiviteter, med fradrag af prisnedslag (mangde- og kontant-
rabatter), merverdiafgift og anden skat, der er direkte forbundet med salgsbelgbet. Hvis brut-
toomsatning og salgsreduktionen gnskes vist, kan disse poster vises i noterne.

Regnskabsposter, der kan sammendrages i klasse C (mellem), jf. d).

Eksemplet vedrarer en produktionsvirksomhed. Safremt der er tale om en handelsvirksomhed,
kan det vaere hensigtsmaessigt at anvende regnskabsposten ”Vareforbrug” for omkostninger til
vareforbrug.

Efter ARL § 32 kan virksomheder i klasse C (mellem) sammendrage posterne b) og c), og
resultatopgerelsens farste regnskabspost skal i sa fald benzvnes "BRUTTOFORTJENESTE"
eller "BRUTTOTAB". Regnskabsvejledningen anbefaler ikke denne mulighed.

Er andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger vasentlige, og afviger de vasentligt
fra tidligere ars regnskabstal, ber indholdet af posterne naermere forklares i noterne. Indgar de
samme poster i noten for sarlige poster, er det tilstraeekkeligt med noten for serlige poster.

Vejledning til gvrige regnskabsposter i resultatopgerelsen fremgar af vejledning til den funk-
tionsopdelte resultatopgarelse.
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Resultatopgerelse
1. januar — 31. december

a) (artsopdelt)

b)
c)

c)
c)
c)

d)

€)

tkr.

NETTOOMSATNING

/Endring i lagre af faerdigvarer og varer un-
der fremstilling

Arbejde udfart for egen regning og opfart
under aktiver

Andre driftsindteegter

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og im-
materielle anleegsaktiver

Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Indteegter af kapitalandele i associerede virk-
somheder

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT
Skat af &rets resultat

ARETS RESULTAT

Note

(S I SN

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
460.041 387.325 341.102 330.913
15.850 15.257 -1.055 509
6.500 9.000 3.500 4.500
10.536 4.035 3.010 1.535
-225.379 -201.215 -172.600 -174.432
-25.490 -21.859 -19.365 -19.381
242.058 192.543 154.592 143.644
-134.457 -112.775 -71.795 -71.832
-35.092 -25.281 -25.866 -22.378
-1.434 -417 -1.337 -417
71.075 54.070 55.594 49.017
0 0 7.938 3.150
2.196 1.615 2.196 1.615
7.328 5.551 6.469 4,713
-18.590 -10.926 -16.475 -14.292
62.009 50.310 55.722 44.203
-18.317 -14.503 -12.830 -10.987
43.692 35.807 42.892 33.216
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Vejledning til balance - aktiver

a)

b)

c)

d)

€)

f)

9)

h)

)
K)

Virksomheden skal i henhold til ARL §§ 33 og 83, hvis kriterierne herfor er opfyldt, indregne udviklingsprojekter
i balancen.

Erhvervede patenter, licenser, varemarker og lignende rettigheder skal praesenteres samlet pa en szrskilt linje
under immaterielle anlaegsaktiver.

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af systematiske afskrivninger. Kan brugstiden i serlige tilfeelde
ikke skannes pélideligt, skal afskrivningsperioden fastsattes til 10 ar. Internt oparbejdet goodwill kan ikke ind-
regnes, jf. ARL § 33, stk. 1. Afskrivningsperioden for goodwill skal altid begrundes i anvendt regnskabspraksis.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles efter lovens hovedregel til kostpris (ARL
§ 36), medmindre genindvindingsvardien er lavere, jf. ARL § 42.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder kan alternativt males til dagsveerdi ved opskriv-
ning over egenkapitalen, jf. ARL § 41, eller til indre verdi, jf. ARL § 43 a.

Safremt det fremmer overskueligheden, kan specifikation af varebeholdninger vises i en note i stedet for som her
direkte i balancen. Afviger varebeholdningens genanskaffelsespris fra kostprisen, skal "forskelsbelgbet" ved ve-
sentlige afvigelser oplyses, jf. ARL § 89, stk. 2.

Tilgodehavender under omsatningsaktiver, der forfalder mere end 1 ér efter regnskabsarets udlgb, anses for langfri-
stede og skal praesenteres eller oplyses serskilt for hver post, jf. ARL § 26.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning skal males til salgsveerdi og preesenteres som efter Regnskabsvej-
ledningen som en sarskilt post under tilgodehavender. Bestar posten af nettoaktiver og nettogeeld, preesenteres
disse i 2 poster, jf. efterfglgende side.

I moderselskabet indregnes den samlede skatteforpligtelse som geeld opgjort af sambeskatningsindkomsten. Den
andel af den samlede skat, der vedrgrer datterselskabet, indregnes som tilgodehavende sambeskatningsbidrag,
idet datterselskabet skal afregne sin andel af den samlede skat til moderselskabet (administrationsselskabet).

Ved tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen skal der gives oplysninger om vesentlige vilkar, herunder ren-
tefod, og de belgb, der er tilbagebetalt i lgbet af aret. Er lanet optaget og indfriet i arets lgb, skal dette oplyses
saerskilt. Herudover skal der oplyses om eventuelle foretagne nedskrivninger, og om der er givet afkald pa ind-
regnede belgb, jf. ARL § 73.

Summen af tilgodehavender skal oplyses for hver ledelseskategori (direktion, bestyrelse, tilsynsrad, repraesen-
tantskab mv.). Der er ikke pligt til at oplyse navne pé enkeltpersoner.

Oplysningerne skal gives, uanset om der er tale om lovlige eller ulovlige 1an. Der er ikke krav om at opdele
oplysningerne pa lovlige og ulovlige 1an. Oplysningskravet omfatter alle fordringer, uanset hvordan de er opstéet.
Eksempelvis er et tilgodehavende hos ledelsen, der er opstéet som fglge af samhandel pa normale markedsvilkar,
omfattet af oplysningskravet. Der er ikke krav om noteoplysninger vedrgrende udlan til kapitalejere i deres egen-
skab af sadanne. Hvis en kapitalejer indgar i ledelsen, er der krav om noteoplysninger.

I denne arsrapportmodel er udlan til virksomhedsdeltagere og ledelse lovlige, hvorfor dette ikke har effekt pa
revisionspategningen.

Periodeafgransningsposter skal forklares i noterne, jf. ARL § 89, stk. 1.

Veardipapirer og kapitalandele omfatter selskabets beholdning af obligationer, der ikke holdes til udlgb, aktier m.v.
og méles til dagsveerdi, jf. ARL § 37, stk. 1. Dog kan kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, méles til
kostpris, jf. ARL § 37, stk. 4. Finansielle aktiver, der holdes til udlgb eller bestar af udlan og tilgodehavender, der
hidrerer fra virksomhedens egne aktiviteter, skal males til amortiseret kostpris.

Regnskabsvejledningen anbefaler, at det af en note fremgar, hvor stor en andel af virksomhedens veerdipapirer og
kapitalandele der handles pa et reguleret marked.
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Balance 31. december

b)
c)

d)
d)

€)

f)
9
h)
i)
),

K)

tkr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Patenter og licenser

Goodwill

Udviklingsprojekter under udfarelse

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfarelse

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlzegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos dattervirksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere
og ledelse

Periodeafgraensningsposter

Verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Note

10

11

12
13

14

15

16
17

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
3.912 3.374 3.912 3.374
3.535 750 0 0
20.639 5.877 0 0
5.307 4.333 5.307 4.333
33.393 14.334 9.219 7.707
263.886 134.460 221.934 134.460
76.491 50.653 56.344 50.653
17.755 11.262 7.630 6.688
4418 88.525 4418 88.525
362.550 284.900 290.326 280.326
0 0 115.057 45.676
15.246 10.050 15.246 10.050
15.246 10.050 130.303 55.726
411.189 309.284 429.848 343.759
17.137 12.730 8.618 6.554
10.460 4718 920 1.044
18.415 8.307 2.796 3.727
46.012 25.755 12.334 11.325
54.864 47.309 30.960 32.358
12.334 11.325 12.334 11.325
0 0 10.371 11.301
3.197 5.864 1.443 1.052
0 0 2.160 885
1.000 0 1.000 0
2.043 477 1.589 324
73.438 64.975 59.857 57.245
14.631 26.842 1.307 14.223
73.375 52.345 56.591 40.057
207.456 169.917 130.089 122.850
618.645 479.201 559.937 466.609
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Vejledning til balance - passiver

a)

b)

c)

d)

9)

h)

ARL § 86a kraever en samlet opgarelse over bevagelserne i egenkapitalen. Egenkapitalopgerelsen placeres
som en sarskilt opgerelse umiddelbart efter siden med passiver.

| skema i bilag til ARL er anfart teksten "virksomhedskapital”, som kan erstattes af ordet "aktiekapital"
eller "anpartskapital".

Minoritetsinteresser skal klassificeres som en del af egenkapitalen og opfares som en szrskilt hovedpost,
jf. ARL § 118, stk. 4.

Loven kraever indregning af udskudt skat, jf. ARL § 47. Det er siledes ikke muligt kun i en note at oplyse
om udskudt skat.

Hensatte forpligtelser er forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller forfaldstid og som ved-
rarer regnskabsaret eller tidligere regnskabsér, jf. ARL § 47 og definitionerne i ARL, bilag 1. Posterne
omfatter blandt andet udskudt skat, garantiforpligtelser og eventuelle pensionsforpligtelser (typisk i udlan-
det), der pahviler selskabet, jf. ARL § 47.

Derimod kan der hverken i denne regnskabspost eller i andre regnskabsposter indregnes hensatte forplig-
telser vedrgrende udskudt vedligeholdelse af fx en ejendom, en maskine eller et skib.

Efter ARL males hensatte forpligtelser til nettorealisationsvaerdi svarende til summen af de fremtidige
ikke-tilbagediskonterede nettoudbetalinger, der skal ydes i forpligtelsens levetid, eller til kapitalveerdi.
Regnskabsvejledningen anbefaler, at vaesentlige forpligtelser med en leengerevarende lgbetid males til ka-
pitalvaerdi. Det geelder dog ikke udskudt skat, hvor tilbagediskontering ikke er tilladt.

Den del af de langfristede gaeldsforpligtelser, der forfalder inden 1 ar, skal medtages under kortfristede
geeldsforpligtelser.

Igangveerende arbejder for fremmed regning skal males til salgsverdi og praesenteres som en ser-
skilt post under Tilgodehavender. Bestar posten af nettoaktiver og nettogeeld, opfares disse sarskilt, jf.
bemarkninger pa foregaende side til aktivposten. Eventuelle forudbetalinger fra kunder opfares ser-
skilt under passiver. Acontobetalinger modregnes synligt i posten Igangvaerende arbejder for fremmed
regning eller specificeres i en note.

Anden geeld omfatter skyldig A-skat, moms, lan, feriepengeforpligtelser m.v.

Periodeafgraensningsposter omfatter betalinger, der senest er indgaet pa balancedagen, men som vedrg-
rer indtaegter i de efterfalgende regnskabsar.
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Balance 31. december

a)
b)

d)

e)

f)

f)
9

h)
i)

tkr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Valuta- og renterisici samt anvendelse af af-

ledte finansielle instrumenter

Neertstaende parter

Vaesentlige usikkerheder og usaedvanlige for-
hold

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Note

18

19
20

21

21
15

22

23

24
25

26
27

28
29

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
85.500 85.500 85.500 85.500
0 0 42.263 32.008
0 0 2.718 0
232.824 198.358 185.602 164.109
3.840 5.985 3.840 5.985
4.624 3.811 0 0
326.788 293.654 319.923 287.602
20.392 12.885 14.370 11.640
8.175 3.750 3.400 3.250
28.567 16.635 17.770 14.890
204.554 122.129 176.021 121.429
204.554 122.129 176.021 121.429
15.254 8.018 7.988 5.331
9.952 7.802 9.952 7.802
17.799 19.474 11.187 18.459
0 0 760 0
5.800 1.750 5.800 1.750
4,735 3.951 3.760 3.951
3.643 4.628 5.223 4.235
1.553 1.160 1.553 1.160
58.736 46.783 46.223 42.688
263.290 168.912 222.244 164.117
618.645 479.201 559.937 466.609
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Vejledning til egenkapitalopgerelse (koncern)

a) Regnskabsvejledningen og ARL § 86a kraever, at egenkapitalopgerelsen placeres som en sarskilt
regnskabsopstilling. Regnskabsvejledningen anbefaler, at der er ssmmenligningstal.

Kgb og salg af egne kapitalandele pavirker ikke den registrerede selskabskapital. Oplysning om
egne aktier skal efter ARL medtages i ledelsesberetningen. Oplysningerne kan dog alternativt
placeres i noterne.

Et belgb svarende til kostprisen for egne kapitalandele skal fraga i egenkapitalens frie reserver,
og efterfglgende andringer i dagsverdien for egne aktier pavirker ikke arsregnskabet.

Egne kapitalandele skal indregnes uden veerdi, idet der reelt er tale om en kapitalnedseettelse uden
iagttagelse af de selskabsretlige beskyttelsesregler.
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Egenkapitalopggrelse (koncern)

a)
Koncern
Overfart Foreslaet Minoritets-
tkr. Aktiekapital resultat udbytte interesser I alt
Egenkapital 1. januar 2014 85.500 168.626 4.275 3.450 261.851
Udloddet udbytte 0 0 -4.275 0 -4.275
Overfagrt via resultatdisponering 0 29.472 5.985 350 35.807
Valutakursregulering, udenlandsk dattervirk-
somhed 0 101 0 11 112
Tilbagefarsel af veerdiregulering af sikringsin-
strumenter, primo 0 0 0 0 0
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, ultimo 0 212 0 0 212
Skat af egenkapitalposter 0 -53 0 0 -53
Egenkapital 1. januar 2015 85.500 198.358 5.985 3.811 293.654
Udloddet udbytte 0 -3.000 -5.985 0 -8.985
Ekstraordinart udbytte 3.000 3.000
Overfgrt via resultatdisponering 0 36.052 3.840 800 40.692
Valutakursregulering, udenlandsk dattervirk-
somhed 0 121 0 13 134
Tilbagefarsel af veerdiregulering af sikringsin-
strumenter, primo 0 -212 0 0 -212
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, ultimo 0 -2.064 0 0 -2.064
Skat af egenkapitalposter 0 569 0 0 569
Egenkapital 31. december 2015 85.500 232.824 3.840 4.624 326.788
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Vejledning til egenkapitalopgerelse (modervirksomhed)
a) Der henvises til bemarkninger under egenkapitalopgarelse for koncernen.

Ved aktivering af udviklingsomkostninger stilles der krav om en bunden reserve svarende til de
indregnede udviklingsomkostninger, jf. ARL § 83, stk. 2. Reserven benavnes “Reserve for ud-
viklingsomkostninger”. Et belgb svarende til arets aktiverede udviklingsomkostninger overfares
fra de frie reserver til den bundne reserve for udviklingsomkostninger. Reserven behandles efter
samme regler som opskrivningsreserven efter ARL § 41. Alene udviklingsomkostninger afholdt
i regnskabsar, der pabegynder 1. januar 2016 eller senere, kraever binding pa reserven.
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Egenkapitalopggrelse (modervirksomhed)

a)

tkr.

Egenkapital 1. januar 2014
Udloddet udbytte

Overfart via resultatdispone-
ring

Valutakursregulering, uden-
landsk dattervirksomhed

Tilbagefarsel af veerdiregule-
ring af sikringsinstrumenter,
primo

Verdiregulering af sikringsin-
strumenter, ultimo

Skat af egenkapitalposter

Egenkapital 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Ekstraordinzrt udbytte
Overfart via resultatdispone-
ring

Overfart til Reserve for udvik-
lingsomkostninger
Valutakursregulering, uden-
landsk dattervirksomhed

Tilbagefarsel af veerdiregule-
ring af sikringsinstrumenter,
primo

Verdiregulering af sikringsin-
strumenter, ultimo

Skat af egenkapitalposter

Egenkapital 31. december
2015

Modervirksomhed

Nettoop- Reserve for
skrivning udviklings-
efter indre omkostnin-
veerdis ger Overfart Foreslaet
Aktiekapital metode resultat udbytte I alt
85.500 27.142 0 141.484 4.275 258.401
0 0 0 0 -4.275 -4.275
0 4.765 0 22.466 5.985 33.216
0 101 0 0 0 101
0 0 0 0 0 0
0 0 0 212 0 212
0 0 0 -53 0 -53
85.500 32.008 0 164.109 5.985 287.602
0 0 -3.000 -5.985 -8.985
0 0 0 3.000 0 3.000
0 10.134 0 25.918 3.840 39.892
0 0 2.718 -2.718 0 0
0 121 0 0 0 121
0 0 0 -212 0 -212
0 0 0 -2.064 0 -2.064
0 0 0 569 0 569
85.500 42.263 2.718 185.602 3.840 319.923
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Vejledning til pengestremsopgearelse
a) Pengestramsopggrelse er obligatorisk for klasse C-virksomheder, jf. ARL § 78.

Efter ARL § 86, stk. 2, skal pengestremsopggrelsen i det mindste vise &rets pengestramme
fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteterne. Endvidere skal pengestramsop-
garelsen seerskilt vise arets forskydning i likvider samt likviderne ved regnskabsarets begyn-
delse og slutning.

Efter ARL § 86, stk. 4, kan en virksomhed undlade at udarbejde egen pengestramsopgarelse,
hvis virksomheden indgar i et koncernregnskab, hvor der udarbejdes en samlet pengestrgms-
opggrelse. Lempelsen, som ogsa er anvendt i arsrapportmodellen, geelder, uanset om virksom-
heden selv er modervirksomhed eller dattervirksomhed, nar blot virksomhedens penge-
stramme indgar i pengestremsopgarelsen for koncernen.

Udarbejdes der koncernregnskab, skal der altid udarbejdes pengestremsopgerelse for koncer-
nen.

Pengestrgmsopgerelsen i arsrapportmodellen er udarbejdet efter den indirekte opgarelsesme-
tode med udgangspunkt i arets resultat.
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Pengestrgmsopgerelse
a)

tkr.

Avrets resultat

Ned- og afskrivninger
Andre reguleringer
/Endring i arbejdskapital

Pengestrgm fra primeer drift
Renteindtaegter, modtaget
Renteomkostninger, betalt
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Kgb af dattervirksomheder og aktiviteter

Kgb af associerede virksomheder
Kgb af veerdipapirer

Salg af veerdipapirer

Betaltgvrige poster

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:

Afdrag pa langfristet geeldsforpligtelse
Provenu ved optagelse af prioritetsgeeld
Forggelse af geeld til kreditinstitutter

Kapitalejerne:
Udbetalt udbytte

Ekstraordinart udbytte
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar
Avrets urealiserede kursreguleringer

Regulerede likvider, primo

Likvider 31. december

Note

30
31

22

10

11

32
13

33
33

Koncern
2015 2014
43.692 35.807
35.092 25.281
31.341 21.410
1.440 -2.431
111.565 80.067
7.122 5.407
-17.384 -10.253
-12.025 -10.415
89.278 64.806
-2.718 -1.059
-68.971 -54.015
2.742 5.842
-58.907 0
-3.000 -7.500
-2.828 -17.839
12.589 2.344
-399 -2.988
-121.492 -75.215
-4.090 -3.746
60.471 -3.461
3.957 0
-5.985 -4.275
-3.000 0
51.353 -11.482
19.139 -21.891
55.036 76.925
11 2
55.047 76.927
74.186 55.036
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

a)

b)

Der skal i arsregnskabet indgd et sarskilt afsnit om anvendt regnskabspraksis, jf. ARL § 17, stk. 1, og § 78.
Redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis skal placeres samlet, jf. ARL § 17, stk. 1. | rsrapportmodellen er
afsnittet om anvendt regnskabspraksis placeret som note 1. Beskrivelsen kan alternativt placeres som fx sidste
note eller far regnskabsopstillingerne.

Beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis skal tilpasses den konkrete virksomhed og bar ikke omfatte beskrivelse
af forhold, der er uvedkommende eller uvaesentlige for arsregnskabet. Eksempelvis undlades i anvendt regnskabs-
praksis redeggrelse for fremmed valuta, leasingkontrakter og forsknings- og udviklingsprojekter, hvor det er ir-
relevant for den pagaldende virksomhed.

Det skal af anvendt regnskabspraksis fremga, efter hvilken regnskabsklasse (mellemstor eller stor C) der aflegges
arsrapport, jf. ARL § 53, stk. 1. Det er tilladt at anvende alle eller blot nogle af reglerne for en hgjere regnskabs-
Klasse, hvilket i sa fald skal ske systematisk og konsekvent, jf. ARL § 7, stk. 6.

Efter ARL kan den anvendte regnskabspraksis i szrlige tilfeelde &ndres. ZAndringen skal begrundes konkret og
fyldestgerende med oplysning om, hvilken indvirkning &ndringen har pa virksomhedens aktiver, passiver, finan-
sielle stilling samt resultatet.

Der er ikke krav om, at indvirkningen belgbsmassigt skal specificeres pa hver enkelt regnskabspost, hvor den
anvendte regnskabspraksis er &ndret, eller pa hver regnskabspost, der er péavirket af a&ndringen.

Effekten af praksisaendringer skal indregnes direkte pa egenkapitalen primo, og sammenligningstal endres i over-
ensstemmelse med den nye regnskabspraksis, jf. ARL § 51. Vasentlige &ndringer bar ligeledes omtales i ledel-
sesberetningen og noterne, hvis det er relevant.

Regnskabsvejledningen anbefaler oplysninger om den regnskabsmassige effekt af praksisendringerne for bade
indeverende og foregaende regnskabsar.

Hvis virksomheden korrigerer veesentlige fejl vedrgrende tidligere ar, skal &endringen af den vasentlige fejl fore-
tages pd samme made som a&ndring af anvendt regnskabspraksis, jf. ARL § 52, stk. 2.

/ndring i regnskabsmassige skan skal forklares, og den belgbsmassige indvirkning pa aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling samt resultatet skal s& vidt muligt oplyses, jf. ARL §8§ 52 og 54.

De grundlaggende forudsetninger fremgér af ARL § 13 og skal ikke beskrives naermere i anvendt regnskabs-
praksis, ligesom ARL ikke kraver et generelt afsnit om indregning og méling.

Den regnskabsmaessige behandling af valuta fremgér af ARL § 39.

Alle koncernens nuvearende udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder er selvstaendige enhe-
der, hvor resultatopgarelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omreg-
nes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved udenlandske dattervirksomheder beskrives omregningsmetode for selvsteendige og integrerede enheder. |
noten til kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder er i dette eksempel anfart, at der er tale
om selvstendige enheder.

Den gennemsnitlige valutakurs for maneden kan anvendes af praktiske hensyn, hvis denne tilnaermelsesvis er
udtryk for transaktionsdagens kurs.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere poster til
balancedagens kurs. Ikke-monetzre poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for
efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs,
idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetere post.
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Noter

1

a)

b)

Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for SELSKAB C A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sik-
ring af fremtidige pengestramme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller galdsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgarelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlaegsaktiver, der er kagbt i
fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vere selvsteendige
enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omreg-
ning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der
anses for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenka-
pitalen. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instru-
menter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i egen-
kapitalen.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

c)

d)

Hvis en modervirksomhed, der selv er en dattervirksomhed af en hgjere modervirksomhed,
ikke udarbejder koncernregnskab i henhold til ARL § 112, stk. 1 eller stk. 2, skal navn, hjem-
sted og CVR-nummer for den hgjere modervirksomhed oplyses. Falgende kan indsattes i an-
vendt regnskabspraksis:

"1 henhold til &rsregnskabsloven § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Ars-
regnskabet for SELSKAB C A/S og tilknyttede dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet
for SELSKAB M A/S, hjemsted, CVR-nr.”.

Selskabet skal altid oplyse om navn og hjemsted for den modervirksomhed, der udarbejder
koncernregnskab for den henholdsvis stgrste og mindste koncern, hvori selskabet indgar som
dattervirksomhed. jf. ARL § 97b.

De af konsolideringen omfattede aktiver og passiver males efter ensartede metoder. Anvender
konsoliderede dattervirksomheder afvigende malemetoder, skal der foretages ny maling i over-
ensstemmelse med koncernselskabets regnskabspraksis. Interne avancer elimineres 100% for
konsoliderede virksomheder uanset ejerandelens starrelse.

Interne avancer elimineres forholdsmaessigt (i forhold til ejerandelen), nar der er tale om asso-
cierede virksomheder

Er der i regnskabsaret eller i regnskabsaret forud herfor (sammenligningsaret) foretaget virk-
somhedssammenslutninger, skal anvendt regnskabspraksis beskrive anvendelsen af enten sam-
menlagningsmetoden eller overtagelsesmetoden.

Ved eventuel fusion af moderselskabet med en anden virksomhed udvides og tilpasses beskri-
velsen af den regnskabsmaessige behandling af nyerhvervede og nytilkabte virksomheder med
en beskrivelse af fusionen, herunder af anvendelsen af overtagelses- eller sammenlagnings-
metoden.

Ved frasalg af virksomheder skal det af anvendt regnskabspraksis fremga, hvor i resultatopge-
relsen gevinst eller tab ved salget er indregnet.
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Anvendt regnskabspraksis

c)

d)

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden SELSKAB C A/S og dattervirksomheder,
hvori SELSKAB C A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, ak-
tiebesiddelser, interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjene-
ster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirk-
somheders dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopge-
relse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

21



Vejledning til anvendt regnskabspraksis

e)

22a

Ved fusion eller erhvervelse af nettoaktiver og/eller kapitalandele i dattervirksomheder opga-
res de identificerbare aktiver og forpligtelser til dagsverdi (nettoaktiver), jf. ARL § 122. For-
skellen mellem anskaffelsessummen og nettoaktiver er goodwill/negativ goodwill.

Goodwill skal aktiveres og afskrives over den forventede brugstid. Kan der i s&rlige tilfeelde
ikke skannes palideligt over brugstiden, skal denne fastsettes til 10 &r, jf. ARL § 43, stk. 3.

Ved erhvervelse af kapitalandele i dattervirksomheder skal der hensettes til besluttede om-
struktureringer i den erhvervede virksomhed, safremt betingelserne er opfyldt. Hensattelsen
kan ikke omfatte den kebende virksomhed/koncern, jf. ARL § 122, stk. 1. Der kan dog altid
foretages omstrukturering i den kebende virksomhed efter de almindelige kriterier for gen-
nemfgrelse af omstrukturering.

Ifalge lovbemarkningerne skal de hensatte forpligtelser ved erhvervelse af virksomheder op-
fylde de seedvanlige krav til hensatte forpligtelser, hvorfor omstruktureringerne skal veere for-
holdsvis konkrete pa tidspunktet for overtagelsen.

Ifalge regnskabsvejledningen indregnes en hensat forpligtelse, nar og kun nar betingelserne i
afsnit 35.2.5. i regnskabsvejledningen er opfyldt.



Anvendt regnskabspraksis
e) Opgarelse af goodwill

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
geres som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkagbte virk-
somheders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunk-
tet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede og offent-
liggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages
hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under imma-
terielle anleegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vur-
dering af den gkonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil
udgangen af aret efter anskaffelsen.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

f) Ifelge ARL § 118, stk. 4, skal minoritetsinteresserne vises serskilt i henholdsvis resultatdispo-
neringen og i egenkapitalopgarelsen.

g) Alle afledte finansielle instrumenter skal indregnes i balancen. Afledte finansielle instrumenter
er instrumenter, hvis verdi pavirkes af @ndringer i en specifik underliggende variabel, hvis
nettokostpris er nul eller begraenset i forhold til investering i et primeert instrument med samme
risikoeksponering, og som afvikles pa et fremtidigt tidspunkt.

/ndring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoin-
vesteringer i selvstendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

f)

9)

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres
serskilt i henholdsvis resultatdisponeringen og i seerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfal-
gende til dagsveerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar
I andre tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

/ndring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, ind-
regnes i resultatopgerelsen sammen med &ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver
eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostpri-
sen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter
eller omkostninger, overfgres belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i
den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi lgbende i resultatopgarelsen.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis
h) Kriterier for indregning af indtaegter skal beskrives for de enkelte typer af indteegter, fx leve-

ring af radgivningsydelser og konsulentbistand, salgsindtaegter, royaltyindtegter, licensind-
teegter m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

h) Nettoomsgtning
Indtegter fra salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang
til keber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgares pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af
tredjepart. Alle former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsatningen.

Indteegter vedrarende tjenesteydelser, der omfatter servicepakker og forleengede garantier vedrgrende solgte pro-
dukter og entrepriser, indregnes lineart i takt med, at serviceydelserne leveres.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen i takt
med, at produktionen udfares, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfarte arbejder (produkti-
onsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtegter og omkostninger pa kontrakten og ferdiggarel-
sesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga sel-
skabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skannes palideligt, indregnes omsatningen kun svarende til de
medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at opna arets
nettoomseetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de producerende virksomheder produktions-
omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomszatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger
til ravarer og hjeelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanleeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger og udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering, og afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Endvidere indregnes hensettelse til tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets Igb og til
arets gennemfarte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstil-
lingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af kon-
cernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger
samt afskrivninger.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivi-
teter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmaeessige andel af de asso-
cierede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

i)
)

K)

Der er krav om, at udskudte skatter indregnes fuldt ud i balancen.

Ifalge ARL 88§ 33 og 36 skal erhvervede rettigheder, patenter, goodwill m.v. indregnes i ba-
lancen til kostpris.

Efter ARL §8 33 og 83 skal store klasse C-virksomheder indregne udviklingsprojekter, der
tilsigter at udvikle et produkt eller en bestemt proces, som virksomheden har til hensigt at
fremstille henholdsvis benytte i produktionen, herunder patenter og andre immaterielle aktiver,
som falger af et udviklingsprojekt. Indregningen forudsetter, at kriterierne i regnskabsvejled-
ningens afsnit 12.2 er opfyldt.

En uddybende beskrivelse af regnskabspraksis kan eksempelvis formuleres saledes:

"Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyt-
telsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklings-
mulighed i virksomheden kan pavises, hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare
eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsaktiver, hvis der er tilstraek-
kelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og admi-
nistrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsom-
kostninger indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen, efterhanden som omkost-
ningerne afholdes".

Immaterielle anleegsaktiver skal afskrives over deres brugstid. Hvis det i serlige tilfeelde ikke
er muligt palideligt at skenne over brugstiden, fastsattes denne til 10 &r, jf. ARL § 43, stk. 3.
Afskrivningsperioden for goodwill skal altid begrundes, jf. ARL § 53, stk. 2, nr. 1, litra b.

Goodwill er omfattet af de generelle regler for immaterielle anlaegsaktiver i ARL §§ 33, 43 og
53. Erhvervet goodwill skal indregnes i balancen til kostpris og efterfglgende afskrives syste-
matisk med indregning af afskrivningerne i resultatopgerelsen. Goodwill afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden er leengst for strategisk erhvervede virk-
somheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige
veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfeelde, hvor
den regnskabsmaessige vaerdi overstiger genindvindingsveardien.
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Anvendt regnskabspraksis

i)

)
K)

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af C-koncer-
nens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de
udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomhe-
der, der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezrt over
afskrivningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering
af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indi-
rekte kan henfares til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Patenter afskrives lineart over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftale-
perioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgares som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteeg-
ter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

I) Den regnskabsmassige behandling af materielle anleegsaktiver er fastlagt i ARL §§ 40-43 og
82.

Materielle anlaegsaktiver med begranset brugstid skal afskrives systematisk over deres brugs-
tid. Hvis et aktiv er opskrevet, skal opskrivningen indga i afskrivningsgrundlaget.

Arsregnskabsloven tillader opskrivning af materielle anlagsaktiver til dagsveerdi, jf. ARL
§ 41. Hvis der opskrives pa materielle anleegsaktiver, skal det ske systematisk og konsekvent.
Grundlaget og metoden for opskrivningerne skal beskrives under anvendt regnskabspraksis.
Endvidere stilles en raekke krav til noterne. Der henvises til kapitel 15 i regnskabsvejledningen
for en nermere gennemgang.

Smaanskaffelser indregnes efter reglerne for materielle anleegsaktiver. Smaanskaffelser, som
enkeltvist og akkumuleret er uvaesentlige, kan dog indregnes som en omkostning i resultatop-
gerelsen.

m) Finansielt leasede aktiver skal indregnes i balancen som henholdsvis et leasingaktiv og en lea-
singforpligtelse. Leasingaktiver skal séledes behandles, som om aktivet var kabt, jf. ARL § 83
a.

Der skal szrskilt i noterne gives oplysninger om sadanne indregnede aktiver, som virksomhe-
den ikke ejer, jf. ARL 88§ 60 og 90 a.
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Anvendt regnskabspraksis

I) Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og in-
ventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lan.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid  Restveerdi

Produktionsbygninger 30 ar 20%
Administrationsbygninger 50 ar 0-20%
Produktionsanleeg og maskiner 7-10 ar 0-20%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-7ar 0-20%

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og
administrationsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

m) Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige ri-
sici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som
aktiver. Aktiverne males ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste verdi af
dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved bereg-
ning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens
lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksom-
hedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedragrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual-
forpligtelser m.v.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

n)

27a

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Virksomheder kan méle kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, jf. ARL § 36, eller kan
vaelge opskrivning til dagsveerdi efter ARL § 41.

Virksomheder kan ogsa veelge at male kapitalandele til indre verdi efter indre veerdis metode,
jf. ARL § 43 a. Nettoopskrivninger af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpri-
sen skal bindes pa en serlig reserve under egenkapitalen.

Ved frasalg af kapitalandele skal det fremga af anvendt regnskabspraksis, hvor i resultatopge-
relsen fortjeneste eller tab indregnes.

Negativ regnskabsmaessig indre veerdi

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes til 0 kr., Tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgode-
havendet anses for uerholdeligt.

Nedskrivning af et eventuelt tilgodehavende kan ikke ske til en lavere verdi end nettorealisa-
tionsvaerdien. Nedskrivningen skal saledes bero pa en sedvanlig vurdering af tilgodehavendet.

Anlezgsaktiver, der ikke Igbende omvurderes til dagsveerdi, skal nedskrives til en lavere gen-
indvindingsveerdi. Denne defineres som den hgjeste veerdi af aktivets nettosalgspris og kapi-
talveerdi p& balancedagen. Det fremgar endvidere af ARL, at hvis der ikke kan fastsettes en
genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, skal aktivet vurderes samlet i den mindste gruppe
af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindingsveerdi.
En eventuel nedskrivning skal fordeles systematisk pa de enkelte aktiver.



Anvendt regnskabspraksis

n)

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre veerdis
metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag
af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig ne-
gativ indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder ned-
skrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det
omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for SELSKAB C A/S, bindes ikke
pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opge-
relse af goodwill.

Veerdiforringelse af anlaeegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

p)

a)

Den regnskabsmaessige behandling af varebeholdninger fremgar af ARL §§ 44-46. For virk-
somheder i regnskabsklasse C er der krav om, at kostprisen for egenfremstillede varebehold-
ninger skal indeholde indirekte produktionsomkostninger.

Méling af varebeholdninger skal ifalge ARL § 45 ske til kostpris beregnet p& grundlag af ve-
jede gennemsnitspriser, FIFO-metoden eller en anden lignende metode. Hvis selskabet indreg-
ner renter i kostprisen (vedrgrende egenfremstillede varer), skal forholdet beskrives under an-
vendt regnskabspraksis, jf. ARL § 53, stk. 2, ligesom rentebelgbet skal oplyses i en note, jf. ARL
§59.

Hvis en varebeholdnings genanskaffelsesveerdi afviger vaesentligt fra kostprisen, skal forskelsbe-
lgbet oplyses for hver post, jf. ARL § 89, stk. 2.

Ifalge ARL § 46, stk. 2, skal omsatningsaktiver, der ikke Igbende reguleres til dagsveerdi efter
ARL 88§ 37 - 38, nedskrives til en lavere nettorealisationsveerdi.

Amortiseret kostpris for tilgodehavender svarer til nominel vaerdi, medmindre der ydes leenge-
revarende rentefri kredit.

Ifalge ARL § 83 b skal igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvardien af
den udferte andel af det samlede arbejde. De igangvaerende arbejder bgr praesenteres som en
seerskilt post under tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

p)

Q)

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veaerdien fastsaettes under hensyn-
tagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefaljerne baseres
primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat ba-
seret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsveer-
dien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter
pa det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvardien
til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsverdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgares af summen af de igangverende arbejder,
hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen
i takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfalgende regnskabsar.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

s) Verdipapirer og kapitalandele klassificeret under omseetningsaktiver skal méles til dagsveerdi, jf. ARL
8 37. Tilsvarende geelder for andre veerdipapirer og kapitalandele, der er klassificeret som anlaegsakti-
ver, medmindre der er tale om finansielle aktiver med et fast udlgbstidspunkt, hvor hensigten er at
beholde disse til dette udlgbstidspunkt, jf. bemarkninger herom ovenfor om finansielle anleegsaktiver.
Kapitalandele, som ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, kan males til kostpris.

t) Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode kan elimineres ved underskud eller ved
salg af kapitalandele. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger er en bundet reserve, der skal opbygges og reduceres i takt med
den regnskabsmaessige veerdi af aktiverede udviklingsprojekter. Kun udviklingsprojekter, der aktiveres
efter den 1. januar 2016, er omfattet af bindingsreglen i ARL. Det kan efter omstendighederne veere
passende at beskrive i anvendt regnskabspraksis, hvad reserven indeholder.

Forslag til udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Ifalge selskabsloven § 33 skal der til enhver tid veere indbetalt 25% af selskabskapitalen, dog mindst
50 tkr. I naerveerende arsrapportmodel er det forudsat, at selskabskapitalen er fuldt ud indbetalt.

Den regnskabsmazessige behandling af ikke-indbetalt selskabskapital fremgér af ARL § 35 b, hvorefter
der kan veelges mellem bruttometoden eller nettometoden. Beskrivelsen af den valgte metode kan ind-
settes i anvendt regnskabspraksis far afsnittet om udbytte:

"Ikke-indbetalt selskabskapital indregnes efter bruttometoden, hvorefter den ikke-indbetalte selskabs-
kapital indregnes og behandles som et tilgodehavende i balancen beneavnt "Krav pa indbetaling af
selskabskapital”. Et belgb svarende til den ikke-indbetalte selskabskapital omklassificeres fra posten
"Overfort resultat” til "Reserve for ikke-indbetalt selskabskapital™."

eller

"lkke-indbetalt selskabskapital indregnes efter nettometoden, hvorefter den ikke-indbetalte selskabs-
kapital pa en sarskilt linje fratraekkes den tegnede selskabskapital. Et belgb svarende til den ikke-
indbetalte selskabskapital omklassificeres fra posten "Overfgrt resultat” til "Reserve for ikke-indbetalt

selskabskapital".

Regnskabsposten "Reserve for ikke-indbetalt selskabskapital” er en bunden reserve.

u) | henhold til ARL § 47 skal udskudt skat altid indregnes i balancen. Endvidere skal udskudte skatteak-
tiver indregnes som aktiv, hvis aktivet forventes at kunne udnyttes.

Der skal ikke indregnes udskudt skat (positiv eller negativ) af midlertidige forskelle opstaet pa anskaffel-
sestidspunktet, som hverken har effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. Dette vedrarer eksempelvis
ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget koncerngoodwill og ikke-skattemaessigt afskrivningsberettigede
kontorejendomme. Hvis virksomheden har sadanne ikke-skattemassigt afskrivningsberettigede aktiver el-
ler udskudte skatteaktiver, kan redeggrelsen om anvendt regnskabspraksis suppleres med fglgende afsnit:

"Der indregnes ikke udskudt skat af midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, nar disse
midlertidige forskelle hverken har effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. Der indregnes eksem-
pelvis ikke udskudt skat pa ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill. 1 de tilfeelde, hvor op-
garelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, opgeres udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af et fremfagrselsberettiget skattemaessigt underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skat-
teenhed og jurisdiktion. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver indregnes til nettorealisationsveerdi."”
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Anvendt regnskabspraksis

)

f)

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til
dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfat-
ter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kost-
pris.

Selskabsskat og udskudt skat
SELSKAB C A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag™ eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisati-
onsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultat-
opgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

v) Hensatte forpligtelser omfatter efter arsregnskabsloven forpligtelser, der er uvisse med hensyn
til starrelse eller forfaldstid, og som vedrarer regnskabséret eller tidligere regnskabsér, jf. ARL
§ 47 og definitionerne i ARL bilag 1.

Af regnskabsvejledningen fremgar, at en hensat forpligtelse indregnes, nar og kun nar:

e Virksomheden pa balancedagen har en juridisk eller faktisk forpligtelse som resultat af
en tidligere begivenhed, og

o  Det er sandsynligt, at afviklingen heraf vil medfgre et treek pa virksomhedens gkonomi-
ske ressourcer, 0g

o  Der kan foretages en palidelig belgbsmassig maling af forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser males til nominel veerdi eller kapitalverdi, hvilket i praksis svarer til
den tilbagediskonterede veerdi. Regnskabsvejledningen anbefaler, at hensatte forpligtelser
males til kapitalveerdi.

Hensatte forpligtelser kan ikke omfatte fremtidige omkostninger til opretholdelse af nyttevaer-
dien af aktiver, eksempelvis udskudt vedligeholdelse pa ejendomme samt dokning af skibe.
Sadanne omkostninger indregnes som omkostninger eller aktiver pa tidspunktet for gennem-
farelse af vedligeholdelses- eller dokningsarbejdet.

w) Geldsforpligtelser skal males til enten dagsvaerdi eller til amortiseret kostpris. Dagsveerdi
skal anvendes pa afledte finansielle instrumenter samt finansielle forpligtelser, der indgar i en
handelsbeholdning. Amortiseret kostpris skal anvendes i de andre - og langt de hyppigste -
tilfeelde.

Amortiseret kostpris af et realkreditlan ved lanoptagelse svarer til det udbetalte provenu. Er
der optaget et kontantlan, vil der - bortset fra lineomkostninger - ikke efterfalgende i arsregn-
skabet skulle foretages regnskabsmaessige verdireguleringer hertil i takt med afdragene, idet
restgeelden altid vil udgere lanets kontantvaerdi malt pa renteniveauet pa tidspunktet for lan-
optagelsen. Hvis der derimod er optaget et nominelt prioritetslan (obligationslan), skal dette
regnskabsmaessigt indregnes til det udbetalte provenu ved lanoptagelsen. Efterfalgende skal
forskellen mellem denne veerdi og den nominelle restgeld vaerdireguleres i takt med lanets
indfrielse. De arlige veerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

v) Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igang-
vaerende arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som
falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte
forpligtelser males til kapitalveerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1-5 ar. De hensatte garantiforpligtelser males pa baggrund af erfaringer med garantiarbej-
der. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagedis-
konteres med en sats, som afspejler risiko og forfaldstidspunkt pa forpligtelsen.

Ved keb af virksomheder indgar henszttelser til omstruktureringer i den overtagne virksomhed
i det omfang, de er indregnet i arsregnskabet for den overtagne virksomhed forud for overta-
gelsen, i opgerelsen af anskaffelsessummen og dermed i goodwill eller koncerngoodwill. Hen-
seettelser til omstruktureringer indgar i det omfang, de er besluttet senest pa overtagelsestids-
punktet, og processen er pabegyndt.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igang-
vaerende arbejde for fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab pa det igangvae-
rende arbejde som en hensat forpligtelse. Det hensatte belgb indregnes under produktionsom-
kostninger.

w) Geldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive
rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgarelsen
over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets rest-
geeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets under-
liggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finan-
sielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfal-
gende ar.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

X) Posterne pengestrgm fra drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet skal opferes i den viste
reekkefglge. Pengestramsopgarelsen skal herudover vise, hvilke poster der henregnes til likvi-
der.

En virksomhed kan efter ARL § 86, stk. 4, undlade at udarbejde en pengestremsopgarelse,
hvis virksomhedens pengestramme er indeholdt i en pengestremsopgerelse for en koncern.
Denne lempelse er ikke benyttet i dette eksempel.

y) | henhold til ARL § 96 skal omsatningen for store regnskabsklasse C-virksomheder oplyses
pa aktiviteter og geografiske markeder, hvis de afviger indbyrdes. Oplysninger om aktiviteter
og geografiske markeder er baseret pa koncernens afkast og risici samt ud fra den interne gko-
nomistyring.
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Anvendt regnskabspraksis

X)

y)

Pengestremsopgarelse

Pengestramsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets be-
gyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra
investeringsaktivitet. 1 pengestrsmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kabte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder
indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrem fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsak-
tiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter a&ndringer i starrelse eller sammensetning
af koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa
rentebaerende geaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3
maneder, og som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er
ubetydelige risici for vaerdieendringer.

Segmentoplysninger
Der gives oplysninger pa aktiviteter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne falger
koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Aktiver i segmentet omfatter de aktiver, som anvendes direkte i segmentets omsatningsska-
bende aktivitet.

Segmentforpligtelser omfatter forpligtelser, der er afledt af segmentets drift, herunder leveran-
darer af varer og tjenesteydelser og anden geeld.
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Vejledning til anvendt regnskabspraksis

z) Forklaring af nggletal skal som udgangspunkt indga i tilknytning til nggletallene i ledelses-
beretningen.

Alternativt kan forklaringer fortsat gives i anvendt regnskabspraksis. Der skal i sa fald under
nggletallene i ledelsesberetningen henvises til beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis. Be-
regnes hoved- og nggletal uden afvigelser efter Finansforeningens anbefalinger, er det til-
strekkeligt at beskrive dette med en henvisning til Finansforeningens Anbefalinger & Ngg-
letal. Dermed kan beskrivelse af formler af nggletal udelades.
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Anvendt regnskabspraksis

z) Nagletal
Hoved- og nggletal er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Bruttomargin

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital Driftsmaessige immaterielle og materielle anleegsaktiver samt nettoar-
bejdskapital

Resultat til analyseformal x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

Resultat til analyseformal Ordinzrt resultat efter skat med fradrag af
minoritetsinteressers andel heraf

Egenkapital ekskl. minioritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Beregningen af hoved- og nggletal folger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pé nogle punkter herfra.
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Vejledning til noter

a)

b)

33a

Ifalge ARL § 24, stk. 3, er der for regnskabsklasserne B og C alene krav om sammenligningstal
til noterne i det omfang, det specifikt fremgér af ARL. S&danne krav fremgér af § 98b om
vederlag til ledelsen og § 96, stk. 2, om revisionshonorar. | dette eksempel er valgt at medtage
flere sammenligningstal til de talmeessige oplysninger i noterne.

Ifalge ARL § 96, stk. 1, skal nettoomsatningens fordeling pé aktiviteter og geografiske seg-
menter angives for store C-virksomheder, hvis aktiviteterne henholdsvis de geografiske seg-
menter afviger betydeligt indbyrdes. Oplysningerne kan udelades, hvis de kan volde betydelig
skade for virksomheden. Udeladelse skal begrundes.

Ifalge ARL § 78, stk. 6, kan modervirksomheden undlade at give oplysninger, herunder seg-
mentoplysninger, hvis modervirksomhedens oplysninger er de samme som koncernens oplys-
ninger.

| eksemplet er koncernens og modervirksomhedens oplysninger ikke de samme. Der er derfor
oplysninger for henholdsvis koncern og modervirksomhed.



2

b)

b)

a) Noter

Segmentoplysninger - koncern

Aktiviteter — primeart segment

Ventilati- Varmean- VVS-ele- Ikke Koncern
tkr. onsanleg leeg menter fordelt ialt
2015
Bruttoomseetning 231.060 191.377 37.650 0 460.087

Intern omseetning 0 -46 0 0 -46
Nettoomsatning 231.060 191.331 37.650 0 460.041
Driftsresultat 38.705 20.875 8.818 2.677 71.075
Aktiver 340.340 234.356 30.378 13.571 618.645
Hensatte forpligtelser 13.145 10.671 3.301 1.450 28.567
Gealdsforpligtelser 51.661 89.033 4.386 118.210 263.290
2014
Bruttoomsetning 217.335 141.391 28.633 0 387.359
Intern omsatning 0 -34 0 0 -34
Nettoomsatning 217.335 141.357 28.633 0 387.325
Driftsresultat 28.613 19.110 3.871 2.476 54.070
Aktiver 275.050 160.161 29.026 14.964 479.201
Hensatte forpligtelser 7.448 6.847 2.340 0 16.635
Gealdsforpligtelser 32.173 30.404 3.196 103.139 168.912

Geografisk — sekundart segment

Skandina- @vrige @vrige Koncern

tkr. vien Europa verden ialt
2015
Nettoomsatning 242.096 143.604 74.341 460.041
Driftsresultat 36.629 21.003 13.443 71.075
Aktiver 358.657 129.764 130.224 618.645
Hensatte forpligtelser 21.968 2.488 4.111 28.567
Geldsforpligtelser 212.441 26.732 24.117 263.290
2014
Nettoomsetning 201.634 120.816 64.875 387.325
Driftsresultat 26.685 18.692 8.693 54.070
Aktiver 293.554 111.241 74.406 479.201
Hensatte forpligtelser 10.134 4.337 2.164 16.635
Geldsforpligtelser 129.949 23.123 15.840 168.912

Segmentoplysninger - modervirksomhed

c) Aktiviteter — primeart segment

Ventilati- Varmean- VVS-ele- Ikke  Modervirk-
tkr. onsanlag leg menter fordelt somhed i alt
Nettoomsatning 2015 200.000 110.000 30.102 0 341.102
Nettoomsetning 2014 210.000 90.000 30.913 0 330.913

c¢) Geografisk — sekundaert segment
Skandina- @vrige @vrige  Modervirk-
tkr. vien Europa verden  somhed i alt
Nettoomsatning 2015 150.000 140.000 51.102 341.102
Nettoomsetning 2014 160.000 120.000 50.913 330.913
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Vejledning til noter

d)

f)

9)

h)

Personaleomkostninger skal specificeres, sa de samlede omkostninger til lenninger, pensioner
og omkostninger til social sikring fremgar, uafhangigt af om virksomheden anvender den arts-
opdelte eller den funktionsopdelte resultatopgarelse. Specifikation af andre omkostningsarter
end personaleomkostninger er frivilligt.

Det er ikke et krav at vise lsnomkostningen fordelt pa funktioner.

Virksomheden skal angive det gennemsnitlige antal beskaftigede i regnskabsaret. Ved bereg-
ningen af antal beskaftigede skal der anvendes den opggrelsesmetode, der er mest relevant ud
fra virksomhedens forhold. Det kan séaledes i visse tilfeelde veere mest hensigtsmaessigt at op-
lyse det absolutte antal medarbejdere med bemarkning om, at der er deltids- eller seesonbe-
skeeftigede.

Det samlede vederlag til nuveerende og forhenveerende medlemmer af henholdsvis bestyrelse
og direktion skal oplyses. Hvis der kun er ét medlem af direktionen, kan vederlag til bestyrelse
og direktion vises samlet.

I koncernregnskabet skal oplysninger alene gives for medlemmerne af moderselskabets ledelse
og alene for deres funktioner i alle koncernvirksomhederne. Hvis moderselskabets ledelse ikke
er medlemmer af ledelsen i dattervirksomhederne, er der sammenfald mellem oplysninger i
moderselskabet og koncernen, hvilket er tilfeldet i arsrapportmodellen.

Incitamentsprogrammer til ledelsen skal oplyses for hver ledelseskategori, og der skal gives
tilstreekkelige oplysninger til at kunne vurdere vardien af ydelserne, jf. ARL § 98 b.

Ledende medarbejdere, der ikke indgér i selskabets direktion, er ikke omfattet af ARL § 98 b.
I den udstraekning, der til ledende medarbejdere er incitamentsprogrammer i form af aktieop-
tioner, warrants (tegningsoptioner) eller lignende, skal disse programmer ogsé oplyses, jf. ARL
§ 93, stk. 2, om rettigheder udstedt af virksomheden og ARL § 94b om eventualforpligtelser.

Vedrgrende incitamentsprogrammer i form af aktieoptioner og warrants er der ikke i geeldende
dansk lovgivning krav om, at disse skal indregnes og males i arsregnskabet.

Det er ikke et lovkrav at vise arets afskrivninger fordelt pa funktioner.

| denne arsrapportmodel er indregningen af afskrivninger specificeret i noten om omkostnin-
ger. | andre tilfelde foretages specifikationen i forbindelse med hver enkelt anleegsnote.

I koncernen indgar afskrivninger pa goodwill i fordelingen pa produktions-, distributions- og
administrationsomkostninger. | moderselskabet indgar afskrivningerne pa goodwill i ordinaert
resultat af kapitalandele i dattervirksomheder henholdsvis associerede virksomheder.
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Noter

d)
d)
d)

€)

Koncern Modervirksomhed

tkr. 2015 2014 2015 2014
3 Omkostninger

Gager og lgnninger 132.031 110.734 70.348 70.523

Pensioner 1.498 1.130 801 720

Andre omkostninger til social sikring 928 911 646 589

134.457 112.775 71.795 71.832

Personaleomkostninger indregnes saledes i koncern- og

arsregnskabet:

Produktion 96.123 83512 53381  53.638

Distribution 22.797 15.456 9.517 9.845

Administration 15537  13.807 8.897 8.349

134.457 112.775 71.795 71.832

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 445 382 287 291

f)

9)

h)

| personaleomkostninger for koncern og modervirksomhed indgar gager til modervirk-
somhedens direktion med 3.175 tkr. (2014: 3.081 tkr.) og pensioner med 523 tkr. (2014:
505 tkr.) samt honorar til modervirksomhedens bestyrelse med 600 tkr. (2014: 580 tkr.).

Incitamentsprogrammer

Modervirksomhedens incitamentsprogram til direktionen og ledende medarbejdere om-
fatter muligheden for i perioden 2016-2018 at nytegne aktier op til 10% af den nuvee-
rende aktiekapital til en kurs beregnet som den nuvaerende indre vaerdi forrentet med
10% p.a. og reguleret for udloddet udbytte. Tegningen kan hgjst ske med 1/3 pr. ar. Der
kan saledes i perioden indtil 2018 maksimalt nytegnes nom. 50 tkr. aktier til kurs 400-

500 svarende til en kursveerdi pa i alt 250 tkr.

Ingen andre virksomheder i koncernen har tilsvarende incitamentsprogrammer.

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2015 2014 2015 2014
Ned- og afskrivninger
Immaterielle anleegsaktiver 4.282 2.605 1.206 1.071
Materielle anlaegsaktiver 30.810 22.676 24.660 21.307
35.092 25281  25.866  22.378
Ned- og afskrivninger indregnes saledes i koncern- og
arsregnskabet:
Produktion 27.332 20531 21543  18.260
Distribution 4.272 2.187 1.585 1.431
Administration 3.488 2.563 2.738 2.687
35.092 25281  25.866  22.378
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Vejledning til noter

j) Indgar der i resultatopgerelsen enkelte indtegts- eller omkostningsposter, som er szrlige pa
grund af deres starrelse eller art, skal disse poster oplyses i en note, jf. ARL § 67a. Der skal
veere tale om poster, der efter deres starrelse eller art afviger i forhold til de udsving, der al-
mindeligvis vil blive forventet af virksomheden. Der skal altid gives oplysninger om arets:

1. Tilbagefarsler af nedskrivninger pa omsatningsaktiver

2. Nedskrivninger pa omsatningsaktiver, som overstiger normale nedskrivninger
3. Nedskrivninger pa anlaegsaktiver og

4. Tilbagefersler af nedskrivninger pa anlegsaktiver.

k) Kravet om at oplyse det samlede honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer omfatter bade
moderselskabet og koncernen, jf. ARL § 96, stk. 2. Der skal oplyses om honorar for revision
af arsregnskabet, honorar for andre erklaringsopgaver med sikkerhed, honorar for skatterad-
givning og honorar for andre ydelser. Oplysningerne kan undlades i selskabsregnskabet, hvis
oplysningerne gives pa koncernniveau i et koncernregnskab, der er udarbejdet efter EU-regu-
leringen.

I) Renter af mellemverender med dattervirksomheder skal specificeres pa henholdsvis datter-
virksomheder og associerede virksomheder.
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Noter

tkr.

j)4  Seerlige poster

Nedskrivning pa varelager ud over normale nedskriv-
ninger

Indgér i resultatopgerelsen under Produktionsomkost-
ninger / Omkostninger til révarer og hjelpematerialer

Fortjeneste ved salg af andre anlaeg og driftsmateriel

Indgér i resultatopgarelsen under Andre driftsindtaegter

k)5 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til XYZ Revision

Honorar vedrgrende lovpligtig revision
Skattemaessig radgivning

Andre erkleringsopgaver med sikkerhed
Andre ydelser

)6 Finansielle indtegter
Renteindteegter fra dattervirksomheder
Kursgevinster pa vardipapirer
Valutakursgevinster
@vrige renteindtegter

)7 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder
Renteomkostninger til associerede virksomheder
Valutakurstab
@vrige renteomkostninger

Koncern Modervirksomhed

2015 2014 2015 2014
3.650 3.650 0
8.210 0 0

1.000 960 550 490

800 860 375 440

50 30 50 0

100 50 100 50

50 20 25 0

1.000 960 550 490

0 0 849 866

642 44 642 44

1.178 1.377 922 0

5.508 4.130 4.056 3.803

7.328 5.551 6.469 4,713

0 0 -52 0

-254 -161 -254 -161

0 0 0 -747

-18.336 -10.765 -16.169 -13.384

-18.590 -10.926 -16.475 -14.292
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Vejledning til noter

m) Arets skatteomkostning er i modellen specificeret i aktuel skat og udskudt skat samt pa skat af
resultat og skat af egenkapitalbevagelser. Dette er ikke et krav i ARL.

Regnskabsvejledningen anbefaler, at der vises en skatteafstemning i noterne. | eksemplet er
vist en afstemning af skattebelgb med udgangspunkt i den for aret geldende skatteprocent.
Afstemning af arets skatteomkostning/-indtaegt er ikke et krav i ARL.

n) Ledelsens forslag til beslutning om anvendelse af virksomhedens overskud eller deekning af
underskud skal, jf. ARL § 95a, placeres i en note. Er der udloddet ekstraordinzert udbytte i regn-
skabsaret, skal det fremga serskilt af noten. Er der foretaget udlodning af ekstraordinzrt udbytte
efter regnskabsarets udlgb, skal dette anfares i tilknytning til resultatdisponeringen i noten.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2015 2014 2015 2014
m)8 Skat af arets resultat

Avrets aktuelle skat -12.909 -11.874 -9.531 -9.468
Avrets regulering af udskudt skat -5.408 -2.629 -3.299 -1.519

-18.317 -14.503 -12.830 -10.987
Skat af arets resultat -18.317 -14.503 -12.830 -10.987
Skat af egenkapitalbevaegelser 569 -53 569 -53

-17.748 -14.556 -12.261 -11.040

Skat af arets resultat fremkommer saledes:
Beregnet 22% af resultat for skat -15.502 -12.578 -13.931 -11.051
Regulering af beregnet skat i udenlandske tilknyttede
virksomheder i forhold til 22% -579 -234 0 0
Skatteeffekt af:
Ikke-skattepligtige indteegter 275 590 250 90
Ikke-fradragsberettigede omkostninger i gvrigt -3.060 -2.685 851 -26
Andel af resultat efter skat i associerede virksomhe-
der 549 404 0 0
Skat af ordinaert resultat -18.317 -14.503 -12.830 -10.987
Effektiv skatteprocent 29,5% 28,8% 23,0% 24,9%
n) 9 Resultatdisponering
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014

Ekstraordinart udbytte for regnskabsaret, august 3.000 0 3.000 0
2015
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.840 5.985 3.840 5.985
Overfart til egenkapitalen 36.052 29.472 36.052 27.231
Minoritetsinteressernes andel af dattervirksomheders 800 350
resultat
DISPONERET I ALT 43.692 35.807 42.892 33.216

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning
af ekstraordineert udbytte pa 500.000 kr.



Vejledning til noter

o) For immaterielle anleegsaktiver galder sedvanligvis, at de udgar af anlegsoversigten aret ef-
ter, at de er fuldt afskrevet. Har aktiverne stadig en verdi, kan noten opretholdes for at vise
den oprindelige investering i aktivet.

Vedrgrende udviklingsomkostninger skal der oplyses om de serlige forudsatninger, der ligger
til grund ved indregning og maling af udviklingsomkostninger, jf. ARL § 88a. Oplysningerne
kan bl.a. omfatte den forventede fremdrift i projekterne og det forventede marked for de ud-
viklede produkter mv.
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Noter

0)10 Immaterielle anleegsaktiver

Koncern
Udvik-
Feerdig- lingspro-
gjorte ud- jekter un-
viklings-  Patenter og der
tkr. projekter licenser Goodwill udfarelse | alt
Kostpris 1. januar 2015 6.288 2.500 9.345 4.333 22.466
Tilgang ved kab af dattervirksomhed 0 3.123 17.500 0 20.623
Tilgang 0 0 0 2.718 2.718
Overfart 1.744 0 0 -1.744 0
Kostpris 31. december 2015 8.032 5.623 26.845 5.307 45.807
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 2914 1.750 3.468 0 8.132
Nedskrivninger 210 0 0 0 210
Afskrivninger 996 338 2.738 0 4.072
Ned- og afskrivninger
31. december 2015 4.120 2.088 6.206 0 12.414
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015 3.912 3.535 20.639 5.307 33.393
Afskrives over 5ar 8 ar 5-20 ar -

Modervirksomhed

Udvik-

Feerdig- lingspro-

gjorte ud- jekter un-

viklings- der
tkr. projekter udfarelse I alt
Kostpris 1. januar 2015 6.288 4.333 10.621
Tilgang 0 2.718 2.718
Overfart 1.744 -1.744 0
Kostpris 31. december 2015 8.032 5.307 13.339
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 2914 0 2.914
Nedskrivninger 210 0 210
Afskrivninger 996 0 996
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 4.120 0 4.120
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2015 3.912 5.307 9.219

Afskrives over 5ar -

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrarer udvikling af nye typer af ventilationsanleeg samt varmeanleeg med serlig fokus pa
anvendelse af solcelleanlag. Projekterne forlgber som planlagt og forventes at veere feerdiggjort inden for 1 — 3 &r. Markedsunder-
sggelser viser, at det foragede fokus pa savel indeklima som energiproduktion via solcelleanlaeg medfarer en forgget efterspargsel
efter denne type anlag.
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Vejledning til noter

p) Huvis der er indregnet finansieringsomkostninger i kostprisen pa materielle anlaeegsaktiver, skal
den regnskabsmaessige verdi af indregnede finansieringsomkostninger oplyses for hver regn-
skabspost, jf. ARL § 59.

| denne arsrapportmodel er der ikke indregnet finansieringsomkostninger.

S n

q) Efter ARL skal arets afskrivninger deles pé "arets afskrivninger" og afskrivninger pa “afgang".

r) Den regnskabsmaessige veerdi af aktiver indregnet som fglge af finansielle leasingkontrakter
skal oplyses, jf. ARL § 60, der kraever oplysning om verdi af indregnede aktiver, der ikke ejes
af virksomheden.
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Noter

p)11 Materielle anleegsaktiver

a)
a)

)

a)
Q)

)

tkr.

Kostpris 1. januar 2015

Valutakursregulering i udenlandske virksomheder
Tilgang ved keb af dattervirksomhed

Tilgang

Overfort

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015
Valutakursregulering i udenlandske virksomheder
Afskrivninger

Afgang

Ned- og afskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015

Heraf finansielt leasede aktiver

Afskrives over

tkr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Overfart

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninger
Afgang

Ned- og afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015

Heraf finansielt leasede aktiver

Afskrives over

Koncern

Materi-

Andre elle an-

Produk- anlag, leegsak-

tionsan- drifts- tiver

Grunde legog  materiel under

og byg- maski- og in- udfe-
ninger ner ventar relse I alt
156.633 96.543 18.833 88.525  360.534
0 0 148 0 148
36.366 807 3.714 927 41.814
9.643 38.637 10.797 9.894 68.971
91.207 3.721 0 -94.928 0
0 -563 -4.861 0 -5.424
293.849  139.145 28.631 4418  466.043
22.173 45.890 7.571 0 75.634
0 0 45 0 45
7.790 16.966 6.054 0 30.810
0 -202 -2.794 0 -2.996
29.963 62.654 10.876 0 103.493
263.886 76.491 17.755 4418  362.550
7.367 17.816 2.672 - 27.855

30 ar 7-10 ar 3-7ar -

Modervirksomhed

Materi-

Andre elle an-

Produk- anlag, leegsak-

tionsan- drifts- tiver

Grunde legog  materiel under

og byg- maski- og in- udfg-
ninger ner ventar relse I alt
156.633 96.543 12.236 88.525  353.937
9.080 18.060 4.234 4.417 35.791
84.803 3.721 0 -88524 0
0 -513 -1.988 0 -2.501
250516  117.811 14.482 4418  387.227
22.173 45.890 5.548 0 73.611
6.409 15.773 2.478 0 24.660
0 -196 -1.174 0 -1.370
28.582 61.467 6.852 0 96.901
221.934 56.344 7.630 4418  290.326
5.668 13.821 - - 19.489

30 ar 7-10 ar 3-7ar -
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Vejledning til noter

)

f)

39a

For hver post under finansielle anlaegsaktiver skal noten specificere kostpris, opskrivning samt
af- og nedskrivning, jf. ARL § 88, stk. 1.

Avrets resultat er opgjort efter afskrivning af goodwill og elimineringer af intern avance.

Nar indre vaerdis metode anvendes, skal virksomheden efter regnskabsvejledningen og ARL §
58c oplyse om resterende positive og negative forskelsbelgb (goodwill) for henholdsvis til-
knyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Falgende skal oplyses for hver af de konsoliderede henholdsvis ikke-konsoliderede virksom-
heder, jf. ARL § 127, stk. 1:

Navn, hjemsted, retsform og ejerandel for hver dattervirksomhed og associeret virksomhed
skal oplyses, jf. ARL § 97a. Oplysningerne om navn, hjemsted og retsform kan undlades, hvis
oplysningerne kan volde betydelig skade for virksomheden eller de pagaldende dattervirksom-
heder og associerede virksomheder. Udeladelse af denne grund skal oplyses. Det skal fremga,
hvor stor en andel virksomheden ejer.

Egenkapital og resultat for dattervirksomheder og associerede virksomheder skal oplyses, jf. ARL
8 974, stk. 2. Oplysningerne kan undlades, hvis dattervirksomhederne eller de associerede virk-
somheder ikke er forpligtet til at offentliggare arsrapport, og ejerandelen samtidig er under 50%.

Ved virksomhedssammenslutninger/erhvervelse af bestemmende indflydelse i virksomheder
anbefaler regnskabsvejledningen, at der i sammenslutningsaret gives en reekke oplysninger:

Navn og hjemsted samt beskrivelse af de sammensluttede virksomheder

Karakteren af sammenslutningen samt anvendt metode for regnskabsmeessig behandling
Tidspunktet, fra hvilket sammenslutningen har regnskabsmaessig effekt

Aktiviteter, som virksomheden har besluttet at afhaende eller afvikle som fglge af sam-
menslutningen

o Huvor stor en andel af stemmerettighederne i den overtagne virksomhed der erhverves

« Kostpris, vederleeggelsesform og eventuelle betingede betalinger.



)12

t)

s)13

Noter

Modervirksomhed

tkr. 2015 2014
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 18.593 18.593
Tilgang 61.322 0
Kostpris 31. december 79.915 18.593
Opskrivninger 1. januar 27.083 23.832
Valutakursregulering 121 101
Arets resultat 7.938 3.150
Opskrivninger 31. december 35.142 27.083
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 115.057 45.676
Heraf udger resterende forskelsbelgb (ikke-afskrevet goodwill) 19.791 4.817
Egenkapital Resultat Stemme-
0g ejeran-
Navn Hjemsted del
SELSKAB D Handel AS 34.865 1.849 Oslo, Norge 90%
SELSKAB C Handel AB 60.401 6.089 Ystad, Sverige 100%

Selskab C A/S har den 1. maj 2015 erhvervet kapitalandelene i det svenske selskab Selskab C Handel AB, der pro-
ducerer mindre varmeanlag. Kostprisen udger 61.322 tkr., hvoraf likvid beholdning udger 2.415 tkr. Nettokgbesum-
men, som erleegges kontant, udger 58.907 tkr., hvoraf goodwill udger 17.500 tkr.

Som narmere beskrevet i afsnittet om opggrelse af goodwill under anvendt regnskabspraksis er overtagelsesmetoden
anvendt ved den regnskabsmassige behandling. Overtagelsen har regnskabsmaessig effekt pr. overtagelsesdatoen

den 1. april 2015.

Alle dattervirksomheder er selvsteendige enheder.

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2015 2014 2015 2014
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 5.125 1.000 5.125 1.000
Tilgang 3.000 4.125 3.000 4.125
Kostpris 31. december 8.125 5.125 8.125 5.125
Opskrivninger 1. januar 4.925 3.310 4.925 3.310
Avrets resultat 2.196 1.615 2.196 1.615
Opskrivninger 31. december 7.121 4.925 7.121 4.925
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 15.246 10.050 15.246 10.050
Heraf udger resterende forskelsbelgb
(ikke-afskrevet goodwill) 848 1060 848 1060
Egenkapital Resultat Stemme-
0g ejeran-
t) Navn Hjemsted del
SELSKAB C Norge AS 21.597 3.294 Oslo, Norge 40%
SELSKAB C Finland OY 16.457 2.510 Helsinki, Fin- 35%
land

Selskab C A/S har i regnskabsaret erhvervet yderligere 10 pct. af kapitalandelene i den associerede virksomhed
Selskab C Finland OY. Kostprisen udger 3.000 tkr., hvoraf goodwill udgar 250 tkr.
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Vejledning til noter

u) Tilgodehavender under omsatningsaktiver, der forfalder til betaling mere end 1 ar efter regn-

v)

skabsarets udlgb, anses som langfristede. Kort- og langfristede omsztningsaktiver skal enten
klassificeres sarskilt i balancen, eller tilsvarende oplysninger skal gives i noterne.

Regnskabsvejledningen anbefaler at vise, hvordan igangveerende arbejder er sammensat af
henholdsvis salgsveerdi af udfert arbejde og acontofaktureringer. Noten er ikke kraevet i ars-
regnskabsloven.

w) Regnskabsvejledningen anbefaler at vise, hvordan summen af igangvaerende arbejder er sam-

y)

mensat af henholdsvis tilgodehavender og forpligtelser. Den akkumulerede fortjeneste, der er
indregnet i resultatopggrelsen, og arets udvikling heri skal ikke oplyses.

For en beskrivelse af ARL's krav vedrgrende "tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse" henvises til siden "Vejledning til balance - aktiver", afsnit h).

Bestar virksomhedskapitalen af flere klasser, skal disse specificeres. Er aktiekapitalen ikke
opdelt i klasser, skal aktieselskaber oplyse om antallet af aktier og deres palydende veerdi (bog-
fort pariveerdi), jf. ARL § 87a.

Der skal udarbejdes en opgarelse over bevagelserne pa egenkapitalen, jf. ARL § 86a

Ejer virksomheden egne kapitalandele, skal der oplyses om antal og palydende veerdi eller,
hvis der ikke er en palydende vardi, den bogferte pariveerdi med angivelse af, hvilken pro-
centdel virksomheden ejer af den samlede virksomhedskapital. Er der sket kab eller salg i
regnskabsaret, skal tilsvarende oplysninger gives for den kabte henholdsvis den solgte behold-
ning samt oplysning om henholdsvis kabesum og salgssum. Der skal ligeledes gives oplysning
om arsagen til erhvervelser af egne kapitalandele i regnskabsaret.

Oplysningerne skal gives i ledelsesberetningen, jf. ARL § 77. Oplysningerne kan alternativt
gives i en note i arsregnskabet, hvorved oplysningen i ledelsesberetningen kan undlades. Regn-
skabsvejledningen anbefaler en noteoplysning.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2015 2014 2015 2014
u)14 Tilgodehavender
Heraf forfalder til betaling mere end 1 ar efter regn-
skabsarets udlgh 2.222 1.342 728 601
15 lgangveerende arbejder for fremmed regning
V)  Salgsverdi af udfart arbejde 110.108 98.672 110.108 98.672
Acontofaktureringer -107.726 -95.149 -107.726 -95.149
2.382 3.523 2.382 3.523
der indregnes saledes:
w)  lgangveerende arbejder for fremmed regning
(aktiver) 12.334 11.325 12.234 11.325
Igangveerende arbejder for fremmed regning
(forpligtelser) -9.952 -7.802 -9.952 -7.802
2.382 3.523 2.282 3.523

x)16 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavende hos direktion 1.000 0 1.000 0

Udlénet forrentes med Nationalbankens udlansrente med tilleeg af 10%, p.t. svarende til 10,5% og med afdrag inden for 1
ar. Der er stillet seerskilt sikkerhed for udlanet. Der er i arets lgb foretaget tilbagebetaling med 300 tkr.

17  Periodeafgraensningsposter

Forsikringspraemier 1.758 201 1.387 120
@vrige 285 276 202 204
2.043 477 1.589 324

y)18 Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af:

5.000 A-aktier a 1.000 kr.
80.500 B-aktier a 1.000 kr.

For hver A-aktie gives ret til 5 stemmer, mens 1 B-aktie giver ret til 1 stemme. Aktiekapitalen blev i 2009
forhgjet med nominelt 10 mio. kr. ved udstedelse af 10.000 B-aktier a 1.000 kr.

Selskabet besidder en beholdning af egne aktier svarende til 5.000 B-aktier a 1.000 kr. svarende til 5,8%
af den samlede aktiekapital. Der er ikke sket kab eller salg af egne kapitalandele i regnskabsaret.
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Vejledning til noter

aa)

ab)

ac)

41a

ARL kraever fuld indregning af udskudt skat, jf. ARL § 47. Det er séledes ikke muligt kun at
oplyse om udskudt skat i noterne.

Arsregnskabsloven giver ikke mulighed for tilbagediskontering af udskudt skat.

Der er krav om oplysninger vedrarende udskudt skat, jf. ARL § 93a. Hensatte forpligtelser,
herunder udskudt skat, skal forklares i noterne, jf. ARL § 91, nr. 2. Denne oplysningsforplig-
telse er opfyldt ved angivelsen af noten efter ARL § 93a.

Hensatte forpligtelser skal forklares i noterne, jf. ARL § 91. Det kan enten ske med en for-
klaring eller med en specifikation.

Hensatte forpligtelser er forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller forfaldstid,
og som vedrgrer regnskabsaret eller tidligere regnskabsar. Belgbet omfatter blandt andet ud-
skudt skat, garantiforpligtelser og pensionsforpligtelser (typisk i udlandet), der pahviler sel-
skabet, jf. ARL § 47. Derimod kan der hverken i denne regnskabspost eller i andre regnskabs-
poster indregnes hensatte forpligtelser til udskudt vedligeholdelse af fx en ejendom, en ma-
skine eller et skib.



Noter

tkr.

aa)19 Udskudt skat

ab)

Udskudt skat 1. januar

Arets regulering af udskudt skat i resultatopggrelsen
Tilkab af dattervirksomhed

Skat af egenkapitaltransaktioner

Udskudt skat 31. december

Henseettelser til udskudt skat vedrarer:
Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver (interne avancer)
Omsetningsaktiver

Hensatte forpligtelser

Geldsforpligtelser

Finansielle instrumenter til sikring af fremtidige pen-
gestrgmme

Fremfarselsberettigede skattemaessige underskud

ac)20 Andre hensatte forpligtelser

Garantiforpligtelser 1. januar

Anvendt i aret

Ubenyttede garantiforpligtelser, tilbagefart
Hensat for aret

Regnskabsarets forskydning i nutidsveerdier som
folge af tidsforlgbet m.v.

Andre hensatte forpligtelser 31. december

Forfaldstidspunkterne for hensatte for-
pligtelser forventes at blive:

0-1ar

1-5 ar

>5ar

Andre hensatte forpligtelser 31. december

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
12.885 10.203 11.640 10.068
5.408 2.629 3.299 1.519
2.668 0 0 0
-569 53 -569 53
20.392 12.885 14.370 11.640
2.581 2.312 2.581 2.312
15.973 8.625 11.950 10.628
0 0 -1.494 -1.271
5.230 3.528 3.199 1.326
-2.289 -1.125 -952 -975
-574 -A77 -398 -433
-516 53 -516 53
-13 -31 0 0
20.392 12.885 14.370 11.640
3.750 3.090 3.250 2.610
-1.006 -1.588 -1.446 -1.247
0 -24 0 -24
5.097 2.133 1.461 1.789
334 139 135 122
8.175 3.750 3.400 3.250
5.771 1.867 1.826 1.779
2.197 1.746 1.385 1.346
207 137 189 125
8.175 3.750 3.400 3.250

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser ved saedvanlig 1 ars garanti pa VVS- og ven-
tilationsprodukter samt 1 og 5 ars garanti og forpligtelser pa stgrre ventilationsanlaeg

samt varmeanlag.
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Vejledning til noter

ad)

42a

Savel den kortfristede del som den langfristede del af gaeldsforpligtelser pr. arabertalspost
samt totalen for posten skal fremga, jf. ARL, bilag 2, skema 1. Hvis der i balancen alene
anfares den kortfristede del af langfristet geeld, skal posten specificeres i noterne.

For hver post under geeldsforpligtelser skal der gives oplysning om den del, der forfalder til
betaling mere end 5 &r efter balancetidspunktet, jf. ARL § 92.



Noter
ad) 21 Geeld til real- og andre kreditinstitutter

Gealdsforpligtelserne fordeles saledes i koncernen:

tkr. 1/1 2015 Afdrag  31/12 2015 Afdrag Restgeeld
Geld i alt 2015 Geld i alt 2016 efter 5
ar
Realkreditinstitutter 100.205 3.150 188.482 5.200 137.677
Kreditinstitutter 27.255 2.181 24.682 3.410 7.632
127.460 5.331 213.164 8.610 145.309

Geldsforpligtelserne fordeles saledes i modervirksomheden:
tkr. 1/1 2015 Afdrag  31/12 2015 Afdrag Restgeld
Geld i alt 2015 Geld i alt 2016 efter 5
ar
Realkreditinstitutter 99.505 3.150 163.228 4.850 112.798
Kreditinstitutter 27.255 2.181 20.781 3.138 5.091
126.760 5.331 184.009 7.988 117.889

ad) 21 Geeld til real- og andre kreditinstitutter

Under geeld til kreditinstitutter indgar leasingforpligtelser med fglgende belgb:

Leasingforpligtelser

Koncern

2015 2014
Regn- Regn-
Leasing- skabsmaes- Leasing- skabsmaes-
tkr. ydelse Rente sig veerdi ydelse Rente sig veerdi
0-1ar 906 -170 736 1.031 -138 893
1-5 ar 4.142 -301 3.841 4.858 -410 4.448
>5ar 15.375 -1.298 14.077 17.292 -1.579 15.713
20.423 -1.769 18.654 23.181 -2.127 21.054

Modervirksomhed

2015 2014
Regn- Regn-
Leasing- skabsmaes- Leasing- skabsmaes-
tkr. ydelse Rente sig veerdi ydelse Rente sig veerdi
0-1 ar 681 -99 582 1.493 -142 1.351
1-5 ar 3.536 -279 3.257 5.712 -803 4.909
>5ar 12.961 -1.133 11.828 17.059 -1.221 15.838
17.178 -1.511 15.667 24.264 -2.166 22.098
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Vejledning til noter

ae)

ar)

43a

Regnskabsklasse C (stor)-virksomheder skal oplyse om karakteren og veerdien af virksomhe-
ders eventualaktiver, jf. ARL § 90 b.

Virksomheden skal oplyse om eventualforpligtelser, herunder angive belgb for henholdsvis
kautions- og garantiforpligtelser samt andre forpligtelser, der ikke er indregnet i balancen, jf.
ARL § 94b.

Eventualforpligtelser, leasingforpligtelser m.v. over for henholdsvis tilknyttede virksomheder
og associerede virksomheder skal angives serskilt, jf. ARL § 64, stk. 3.

Virksomheden skal oplyse om arrangementer, som ikke er indregnet i balancen, herunder an-
vendelse af virksomheder eller aktiviteter til et specielt gkonomisk, juridisk, skatte- eller regn-
skabsmaessigt formal, hvis oplysningen herom er ngdvendig for bedgmmelsen af virksomhedens
finansielle stilling.

Har virksomheden indgaet leje- eller leasingkontrakter, skal forpligtelserne i henhold til kon-
trakterne sarskilt angives, medmindre de er indregnet i balancen, jf. ARL § 94b.

Har virksomheden stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver, skal den angive omfanget af pant-
seetningerne og de pantsatte aktivers regnskabsmaessige veerdi, specificeret for de enkelte poster,
jf. ARL § 94.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelse over for henholdsvis tilknyttede virksomheder og associe-
rede virksomheder oplyses sarskilt, jf. § 64, stk. 3.



22

23

ae)24

af)25

Noter

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2015 2014 2015 2014
Skyldig selskabsskat

Skyldig selskabsskat 1. januar 3.951 3.239 3.951 1.601
Arets aktuelle skat inkl. sambeskattede dattervirk- 12.809 11.127 7.885 9.468
somheder

Betalt selskabsskat i aret -12.025 -10.415 -8.076 -7.118
Skyldig selskabsskat 31. december 4.735 3.951 3.760 3.951

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter under forpligtelser 1.553 tkr. (2014: 1.160 tkr.) bestar af modtaget offentlig statte, der
forst kan indteegtsfares i det efterfalgende regnskabsar.

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2015 2014 2015 2014
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder
inden for 5 ar med i alt (heraf 500 t.kr inden for 1 ar) 4.880 0 0 0
Kaution for dattervirksomhed 0 0 4.700 4.700

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventu-
elle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for fallesregistrering af moms.

SELSKAB C-koncernen er part i enkelte igangveerende retssager. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse
retssager ikke vil pavirke koncernens finansielle stilling ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet
i balancen pr. 31. december 2015.

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2015 2014 2015 2014
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkre-
ditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig 175.658 82.553 147.233 82.553
veerdi pd
Produktionsanlaeg og maskiner med en regnskabs- 53.760 35.910 46.690 35.910
maessig veerdi pa
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed
for koncernens bankforbindelser:
Leasingaktiver ligger til sikkerhed for leasing-for- 27.855 18.554 19.489 7.199
pligtelser
Ejerpantebreve, 4 mio. kr., i grunde og bygninger 7.000 7.000 7.000 7.000

med en regnskabsmaessig veerdi pa
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Vejledning til noter

ag) ARL kraver oplysninger i noterne om afledte finansielle instrumenter, jf. ARL § 58b. Hvis
virksomheden anvender afledte finansielle instrumenter, skal der oplyses om omfanget og ka-
rakteren af instrumenterne samt vasentlige betingelser, som kan fa betydning for belgbet,
tidspunktet og sikkerheden i pengestrgmmene.
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Noter

ag) 26 Valuta- og renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender SELSKAB C-koncer-
nen sikringsinstrumenter, sdsom valutaterminskontrakter og rente- og valutaswaps. Koncernens
sikringsinstrumenter svarer til moderselskabets.

Indregnede transaktioner
Sikring af indregnede transaktioner omfatter veesentligst tilgodehavender og geldsforpligtelser.

Valutarisici

Afdeekket ved

valutatermins-
Betaling/ Tilgode- Geeldsfor- kontrakter og Nettoposi-
Valuta udlgb havender pligtelser valutaswaps tion
tkr. tkr. tkr. tkr.
usb <1lar 7.750 -5.113 -1.250 1.387
>1ar 311 -32.540 29.222 -3.007
SEK <1lér 5.562 -2.917 -1.659 986
>14r 127 -17.178 16.433 -618
NOK <1lér 4.922 -1.337 -3.373 212
>1ar 22 -13.351 12.050 -1.279
EUR <1lar 2.255 -973 -952 330
>1ar 1 -6.893 6.660 -232
@vrige <lar 283 -1.055 1.218 446
> 14r 0 -1.450 1.425 -25
21.233 -82.807 59.774 -1.800

Forventede fremtidige transaktioner

Koncernen afdaekker forventede valutarisici vedrgrende varesalg og varekeb inden for
det farstkommende ar med valutaterminskontrakter. Desuden afdaekkes enkelte starre
mulige fremtidige transaktioner med betydelige risici efter det farstkommende ar med
valutaoptioner.

Gevinster og tab indregnet

Kontraktmassig vaerdi i egenkapitalen
tkr. Periode 2015 2014 2015 2014
Valutaterminskontrakter 0-6 maneder 162.999 130.378 -1.442 177
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Vejledning til noter

ah)

ai)

Aj)

45a

Oplysning om nzrtstdende parter samt transaktioner hermed er omfattet af ARL § 98c. Det fremgar
af ARL, at definitionen af nartstdende parter falger definitionen i 1AS 24.

For nzertstaende parter med bestemmende indflydelse skal virksomheden oplyse navn, bopel (hjem-
sted) og grundlaget for den bestemmende indflydelse.

Har virksomheden haft transaktioner med neertstéende parter, herunder med personer eller virksom-
heder, der direkte eller indirekte har betydelig indflydelse pa virksomheden, skal der gives oplysnin-
ger om transaktioner og mellemvarender, sa regnskabsbruger kan vurdere forholdets mulige péavirk-
ning af arsregnskabet. Oplysningerne skal som minimum omfatte:

e Transaktionernes art og belgbsmaessige starrelse

e Den belgbsmaessige starrelse af mellemvarender og betingelserne for disse
e Arets nedskrivninger af tilgodehavender fra nartstdende parter og

e Den akkumulerede nedskrivning pa eksisterende tilgodehavender.

Oplysningerne kan begraenses til at omfatte transaktioner, som ikke er pa normale markedsvilkar, jf.
ARL § 98¢, stk. 7. Det skal i s& fald oplyses, at denne regel anvendes.

ARL kraever ikke oplysninger om transaktioner med helejede dattervirksomheder, men regnskabs-
vejledningen anbefaler sddanne oplysninger.

Eksempler pa transaktioner mellem nzrtstaende parter er:

o Kpgb og salg af handelsvarer, anleegsaktiver eller serviceaftaler
e Lén og anden form for vederlag

e Leje- og leasingaftaler

o Forhandleraftaler, royalty- og licensaftaler

e Lén, garantier, sikkerhedsstillelser, galdseftergivelse m.v.

Hvis der er vaesentlig usikkerhed om going concern eller usedvanlige forhold, der kreever en beskri-
velse, anfares dette i noten.

Det er ikke tilstreekkeligt, at der alene sker en omtale heraf i ledelsesberetningen, da ledelsesberet-
ningen ikke er en del af selve arsregnskabet, og da arsregnskabet i sig selv skal give et retvisende
billede.

Der kan medtages en enslydende beskrivelse af forholdet i noterne og i ledelsesberetningen, hvor der
er krav om oplysninger i ledelsesberetningen. Ved lange beskrivelser i noterne kan der i ledelsesbe-
retningen vaere en kortere beskrivelse med henvisning til beskrivelsen i noterne.

Eksempel pé beskrivelse af usikkerhed ved going concern:

”Selskabet har i regnskabsaret oplevet en veesentlig tilbagegang i indtjeningen, der primert skyldes,
at selskabets kunder har oplevet en tilbagegang i efterspargslen pa markedet. Selskabet har derfor
pa nuvaerende tidspunkt opbrugt de likvide reserver, idet kassekreditten er trukket op til den maksi-
male traekningsrettighed.

Selskabet oplever pa nuveerende tidspunkt en svagt stigende efterspgrgsel og forventer derfor en
forbedret indtjening i de kommende regnskabsar.

Selskabet har pa nuveerende tidspunkt ikke indgaet ngdvendige aftaler om yderligere finansiering for
det kommende ar. Ledelsen farer forhandlinger med pengeinstituttet om muligheder og vilkar for at
optage yderligere Ian til finansiering af driften og de nadvendige investeringer i det kommende regn-
skabsar. Det er ledelsens vurdering, at laneansggningerne vil blive imadekommet, og arsregnskabet
er derfor aflagt under forudscetning af fortsat drift.”

Betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning skal beskrives i en note til rsregnska-
bet, jf. ARL § 98d. Der skal gives en beskrivelse af arten af den pagaldende haendelse samt om
muligt oplysning om den finansielle virkning af heendelsen. Er begivenheden ogsa vesentlig i forhold
til en retvisende redegerelse i ledelsesberetningen, skal forholdet ligeledes medtages i ledelsesberet-
ningen.



ah)27

ai)28

aj) 29

Noter

Naertstaende parter
SELSKAB C A/S' naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
A. Dinesen, Svanevej 18, 2100 Handelsby
A. Dinesen besidder majoriteten af aktiekapitalen i virksomheden.

Transaktioner

Selskab C A/S har i 2015 haft samhandel med dattervirksomheder i form af handel
med koncernens varer og tjenesteydelser for i alt 30.000 t.kr. Transaktioner er fore-
gaet pa markedsvilkar. Pa balancedagen udger tilgodehavendet 10.371 t.kr.

Selskab C A/S har haft samhandel med ledelsen i form af salg af koncernens varer
for i alt 1.300 t.kr. Transaktionen er foregaet pa markedsvilkar. Pa balancedagen ud-
ger tilgodehavendet 1.000 t.kr., jf. note 16.

Veasentlige usikkerheder og usadvanlige forhold
(Hvis der er veesentlige usikkerheder eller usedvanlige forhold, der kraever en beskri-
velse, anfares dette i denne note. For teksteksempel henvises til venstreside).

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter statusdagen blev produktionslokalerne i den danske produktion ramt af en sterre
brand, der beskadigede dels bygninger og dels en vasentlig del af produktionsanlaeg-
get. Som falge heraf har produktionen staet delvist stille i 2 maneder. Det forventes,
at branden vil pavirke med et samlet tab pa ca. 5 mio. kr. efter modtagelse af forsik-
ringsmaessige erstatningsbelgb.

Modervirksomhedens oplysninger om begivenheder efter regnskabsarets afslutning
svarer til koncernens.
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Vejledning til noter

ak) | pengestramsopggrelsen korrigeres for belgb indregnet i resultatopgerelsen, som ikke har
medfgart ind- og udbetalinger, samt for periodens forskydning i arbejdskapitalen.
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Noter

Koncern
tkr. 2015 2014
ak) 30 Andre reguleringer
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -2.196 -1.615
Andre finansielle indteegter -7.328 -5.551
Finansielle omkostninger 18.590 10.926
Skat af arets resultat 18.317 14.503
Gevinst ved salg af anlaegsaktiver -314 -357
Hensatte forpligtelser 4.425 1.175
@vrige -153 2.329
31.341 21.410
ak) 31 Andring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger 3.952 -6.282
/Endring i tilgodehavender 5.537 -1.926
/Endring i leverandgrer og anden geld -5.773 5.777
Dagsveerdireguleringer fart via egenkapitalen -2.276 0
1.440 -2.431
32  Kagb af dattervirksomheder og aktiviteter
Immaterielle anleegsaktiver 3.123 0
Materielle anleegsaktiver 41.815 0
Varebeholdninger 24.209 0
Tilgodehavender 13.999 0
Likvide beholdninger 2.415 0
Bankgeld -2.860 0
Realkredit -26.463 0
Udskudt skat -2.668 0
Leverandgrgeeld -8.912 0
Anden geld -836 0
43.822 0
Goodwill 17.500 0
Kostpris 61.322 0
Heraf likvid beholdning -2.415 0
Kontant kostpris 58.907 0
33 Likvider
Likvider 31. december omfatter:
Veerdipapirer, lgbetid under 3 maneder 811 2.691
Likvide beholdninger 73.375 52.345
Likvider 31. december 74.186 55.036
Verdipapirer 31. december omfatter:
Verdipapirer, lgbetid under 3 méaneder, medtaget under likvider 811 2.691
Vardipapirer henfart til investeringsaktivitet 13.820 24.151
Verdipapirer 31. december 14.631 26.842
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